Motiverat yttrande betriffande valberedningens for Orexo AB (publ) forslag till styrelse vid extra
bolagsstimma 2023

Bakgrund

I enlighet med beslut pd Orexos arsstimma har en valberedning bestdende av ledaméter utsedda av de
storsta aktiedgarna i Orexo utsetts. Valberedningen bestir for ndrvarande av James Noble (styrelsens
ordforande), Christian Salling (Novo Holdings A/S, tillika valberedningens ordférande), Claus Berner
Moller (Arbejdsmarkedets Tillaegspension) och Patrik Walldov (Anders Walldov, inkl. indirekt innehav
via Brohuvudet AB).

Valberedningens forslag
Valberedningen foreslar foljande till Orexos styrelse:

— att antalet styrelseledamoter fortsatt ska vara atta utan suppleanter,

— att de styrelse- och utskottsarvoden som beslutades av arsstimman den 18 april 2023 fortsatt ska
gélla och, i tillimpliga fall, fordelas pro rata i forhallande till respektive bolagsstimmas val av
styrelseordforande respektive styrelseledamot. Robin Evers ska inte erhalla det utokade
styrelsearvodet avsett for forvérv av aktier i Orexo, och

— att Robin Evers viljs till ny styrelseledamot for tiden intill slutet av nésta &rsstimma och ersétter
styrelseledamoten Henrik Kjer Hansen som har meddelat att han avser avga ur styrelsen i samband
med extra bolagsstimman.

Motiverat yttrande

Valberedningen har i uppdrag att ta fram forslag till den kommande arsstimman, bland annat avseende
styrelsens sammansittning och dess arvode. Valberedningen vill dock, mot bakgrund av att Henrik Kjeer
Hansen avser uttrdda ur styrelsen, redan nu foresld inval av en ny styrelseledamot. For att komplettera den
nuvarande styrelsen med relevant kompetens foreslar valberedningen att Robin Evers véljs in i styrelsen
vid extra bolagsstdmman.

Infor framlaggandet av ovanstadende forslag till extra bolagsstimman har valberedningen diskuterat antalet
styrelseledamoter och styrelsens sammanséttning, vad avser till exempel branscherfarenhet och kompetens
liksom bolagets strategiska utveckling och férnyade fokus pd R&D och bolagets styrning och kontroll. I
fraga om styrelsens sammanséttning har som méangfaldspolicy, och betrdffande malen for denna, tillampats
vad som foreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning. Vidare utvérderar valberedningen
kontinuerligt behovet av att inkludera ytterligare ledamoter i styrelsen for att stirka styrelsens kompetens
och erfarenhet. Detta har utmynnat i valberedningens forslag enligt ovan.

Valberedningen har efter utvirdering av Robin Evers meriter gjort beddmningen att hans erfarenheter och
kvalifikationer moter valberedningens krav pa kompetens och goér honom vil ldmpad som styrelseledamot
i bolaget. Valberedningen har sett ett betydande behov av att stirka expertisen inom medicinsk forskning
och utveckling hos Orexos styrelse och Robin Evers identifierades genom Novo Holdings A/S:s nétverk.
Robin Evers har foreslagits som ny styrelseledamot mot bakgrund av hans omfattande kunskap inom global
regulatorisk verksamhet, medicinsk verksamhet och forskning och utveckling och inte mot bakgrund av
hans indirekta forhéllande till Novo Holdings A/S, som dger 28 procent av kapitalet i Novo Nordisk A/S
men innehar en majoritet av rdsterna. Han ingar i ledningsgruppen for forskning och utveckling, men inte
i Novo Nordisk A/S koncernledning och har inga forbindelser med styrelseledaméter som representerar
Novo Holdings A/S. Av dessa anledningar och efter att ha sokt ytterligare férvissning anser valberedningen
att Robin Evers &r oberoende i forhallande till savil storre aktiedgare, inklusive Novo Holdings A/S, som
bolaget och bolagsledningen.



Valberedningen anser att den foreslagna styrelsesammanséttningen &r balanserad och vél ldmpad att
overvaka Orexos fortsatta utveckling och att den foreslagna styrelseledamoten och de med ovriga
nuvarande ledamdterna kompletterar varandra vél. Saledes har valberedningen bedomt att den foreslagna
atta ledamoter starka styrelsen besitter rétt kompetens och det engagemang som kravs for att stodja Orexos
ledningsgrupp i dess fortsatta arbete med att leverera langsiktigt virdeskapande for aktiedgarna. Vidare &r
det valberedningens uppfattning att méngfaldsperspektiv dr av stor betydelse avseende styrelsens
sammansattning.

En presentation av om den foreslagna styrelseledamoten har inkluderats i kallelsen till extra
bolagsstimman.

Valberedningen har informerats om att Orexos storsta aktiedgare, Novo Holdings A/S, avser att foresla
Henrik Kjar Hansen som sin representant i valberedningen, som dirmed kommer att bli ordférande i den
valberedning som ska utses infor arsstimman 2024, och ersétta Christian Salling. Ytterligare information
om valberedningens sammansittning kommer att f6lja, och valberedningen kommer att dterkomma infor
arsstimman 2024 i enlighet med det uppdrag den givits av arsstimman 2023.

Uppsala i oktober 2023
Orexo AB (publ)
Valberedningen



