Protokoll  fort vid arsstimma i
Orexo AB (publ), org nr 556500-0600,
den 15 april 2014 i Uppsala.

1§

Oppnades arsstimman av styrelsens ordférande Martin Nicklasson.

2§
Valdes Martin Nicklasson till ordforande vid stimman. Antecknades att det uppdragits &t
Henrik Juuel att fora protokollet vid stimman.

38
Godkéndes bifogad forteckning Bilaga 1, att gélla som rostlingd vid stimman.
48

Godkéndes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for stimman.

3§
Beslots att dagens protokoll skulle justeras, jdmte ordféranden, av Maud Lindh,
representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund, och Mats Lekman, representerande ett
antal institutionella aktiedgare.

6§

Konstaterades att stéimman var i behorig ordning sammankallad.

7§
Holl verkstdllande direktoren Nikolaj Sorensen ett anforande vari 1dmnades en redogorelse for
bolagets verksamhet under verksamhetsaret 2013.

8§
Framlades drsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen for rakenskapsaret 2013.

98§
Redogjorde styrelseordforanden Martin  Nicklasson for styrelsens arbete under
verksamhetséret 2013 samt for arbetet i ersédttnings- och revisionsutskottet.

10 §
Faststdlldes den i arsredovisningen intagna resultatrdkningen och balansrdkningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansriakningen.

11§

Beslots 1 enlighet med styrelsens och verkstillande direktorens forslag att ingen utdelning ska
utgd for 2013 och att bolagets resultat balanseras i ny rakning.



12 §

Beviljades styrelsens ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for forvaltningen
av bolagets angeldagenheter under rdkenskapsaret 2013.

Antecknades att berérda personer, i den mén de var upptagna i rostlingden, inte deltog i
beslutet savitt avsag dem sjdlva.

13 §

Redogjorde Martin Nicklasson i egenskap av ledamot i valberedningen for valberedningens
sammansittning, valberedningens arbete och valberedningens motiverade yttrande avseende
sina forslag.

Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att antalet styrelseledamoéter for tiden intill
slutet av nésta arsstimma ska vara fem ordinarie ledamoter utan suppleanter och att bolaget
ska ha en revisor utan suppleant.

14 §

Beslots i enlighet med valberedningens forslag att arvodet till styrelsen for tiden intill slutet
av ndsta drsstimma ska uppgd till sammanlagt 1.400.000 kronor att fordelas med totalt
600.000 kronor till styrelsens ordforande, 150.000 kronor vardera till 6vriga styrelseledamoter
och sammanlagt 200.000 kronor att fordelas mellan ledaméterna 1 revisionsutskottet sd att
ordforanden erhéller 150.000 kronor och 50.000 kronor fordelas till 6vriga ledamdter, samt att
arvode till styrelseledamot efter Gverenskommelse med Orexo ska fa faktureras genom bolag,

varvid det fakturerade arvodet ska bestdmmas sd att kostnadsneutralitet for Orexo astadkoms.

Antecknades att Lars Bramelid rostade emot forslaget och anforde att fakturering av
styrelsearvode genom bolag inte skulle tillatas.

Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utgd enligt
godkind rikning.

15 §

Beslots i enlighet med valberedningens forslag att till styrelseledaméter for tiden intill slutet
av nasta arsstimma genom omval utse Michael Shalmi, Raymond Hill, Staffan Lindstrand,
Martin Nicklasson och Kristina Schauman, samt att omvilja Martin Nicklasson till
styrelseordforande.

Beslots i enlighet med valberedningens forslag att PricewaterhouseCoopers AB omviljs till
bolagets revisor for tiden intill slutet av nédsta arsstimma.

16 §
Beslots om riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i enlighet med forslaget i

forvaltningsberéttelsen i drsredovisningen.

Antecknades att Maud Lindh, representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund, anforde
att Orexo bor tydligare ange malen i riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare
och att mélen ska goras mer kommunicerbara.



Vidare antecknades att Louise Christiansen, representerande ett antal institutionella
aktiedgare, Mats Lekman, representerande ett antal institutionella aktiedgare, och Lars
Bramelid rostade emot forslaget.

17 §
Framlades valberedningens forslag till beslut om valberedning, Bilaga 2.

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag.

Antecknades att Maud Lindh, representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund, anférde
att Orexo till nédsta & bor &ndra sina riktlinjer for val av valberedning vad avser
sammansittning och tidpunkt for val av ledamoter till valberedningen. Valberedningen bor ha
en ledamot som &dr oberoende av bolaget och de storsta 4garna.

18 §
Framlades styrelsen forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission
av aktier, Bilaga 3.

Beslots i enlighet med styrelsens forslag. Noterades att beslutet var enhélligt.

Antecknades att Maud Lindh, representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund, anforde
att det dr ett mycket brett mandat, varfor det ar svért att forsta syftet med bemyndigandet.

19 §

Framlades styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att besluta om dterkdp och
Overlatelser av egna aktier, Bilaga 4.

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag. Noterades att beslutet antogs med erforderlig
majoritet.

Antecknades att Maud Lindh, representerande Sveriges Aktiesparares Riksforbund, och Lars
Bramelid rostade emot forslaget och Maud Lindh anforde att bemyndigandet ar for vagt, for
stort samt att Orexo redan dr bolagets fjarde storsta aktiedgare och att aterk6p av egna aktier
kan bli problematiskt till f61jd av en mojlig insidersituation.



20 §

Forklarades arsstimman avslutad.

Vid protokollet: Justeras:
Yenrik Juuel ~— Martin Nicklasson
Ordforande

Maud Lindh

Mats Lekman



Bilaga 1

[Réstlingd har medvetet utelimnatsf



Bilaga 2

Beslut om valberedning

Valberedningen foreslar att drsstimman beslutar att bolaget ska ha en valberedning bestiende
av en representant for envar av de fyra till rostetalet storsta aktieigarna jdmte
styrelseordfranden. Om négon av de fyra storsta aktiedgarna avstar frdn att utse en ledamot
till valberedningen, ska ytterligare aktiedgare tillfragas utifrdn storleksordningen intill dess att
fyra ledamoter utsetts. Namnen pé ledaméterna i valberedningen och namnen pé de aktiedgare
de foretrader ska offentliggdras senast sex manader fore drsstimman och baseras pd
aktiedgarstatistik frén Euroclear Sweden AB per den sista bankdagen i augusti 2014.
Ordforande i valberedningen ska, om inte ledamdterna enas om annat, vara den ledamot som
representerar den till rostetalet storsta aktiedgaren. Om en dgarrepresentant inte langre
foretrader aktuell aktiedigare eller annars ldmnar valberedningen innan dess arbete &r slutfort,
ska aktiefigaren beredas tillfille att utse en ny representant till ledamot i valberedningen.
Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valberedningen har ritt att entlediga sddan
ledamot och utse ny representant till ledamot i valberedningen. Om aktiedgare som utsett
ledamot dérefter inte lingre tillhor de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna, ska den utsedde
Jedamoten ldmna sitt uppdrag och ny ledamot utses enligt ovan angiven ordning. Om inte
sirskilda skl foreligger ska dock inga forandringar ske 1 valberedningens sammanséttning,
om endast marginella fordndringar i rostetalet dgt rum eller forindringen intrdffar senare én
tvda manader fore Arsstimman. Férdndringar i valberedningens sammanséttning ska
offentliggéras sé snart sdan skett.

Valberedningen ska bereda och till bolagsstimman lémna forslag till stimmoordforande,
styrelseledamdter, styrelseordférande, styrelsearvode till var och en av styrelseledaméterna
och ordfdranden samt eventuell ersittning for kommittéarbete, arvode till bolagets revisor,
samt, i forekommande fall, forslag till val av revisor. Vidare ska valberedningen bereda och
till bolagsstimman limna forslag till principer for valberedningens sammansittning infor
&rsstimman 2015. Valberedningen ska ha ritt att belasta bolaget med kostnader for konsulter
eller andra kostnader som erfordras for att valberedningen ska kunna fullgdra sitt uppdrag.




Bilaga 3

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier

Styrelsen fOreslar att adrsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att fram till nédsta
arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse frdn aktiedgarnas
foretrddesrdtt, mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor, besluta om emission av nya aktier, dock att sidana
emissioner inte far medfora att bolagets registrerade aktiekapital eller antal aktier i bolaget
Okas med mer dn totalt 10 procent. Bemyndigandet syftar till att mojliggora foretagsforvirv,
produktforvarv eller samarbetsavtal, anskaffning av rorelsekapital eller breddning av
dgarkretsen.




Bilaga 4

Forslag till bemyndigande om dterkop och dverlitelser av egna aktier

Styrelsen foresldr att arsstimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fram till
arsstamman 2015 fatta beslut om forvarv av egna aktier i enlighet med foljande villkor:

1. Forviarv far ske av hogst s manga aktier att det egna innchavet vid var tid inte
overstiger tio (10) procent av samtliga aktier i bolaget.

2. Forvirv fir endast ske pd NASDAQ OMX Stockholm och fér endast ske till ett pris
inom det vid var tid géllande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta
kopkurs och légsta siljkurs.

Bemyndigandet att forvirva egna aktier syftar till att dels ge styrelsen dkat handlingsutrymme
1 arbetet med bolagets kapitalstruktur, dels skapa flexibilitet betrdffande bolagets mojligheter
att distribuera kapital till aktiedgarna.

Styrelsen foreslar vidare att drsstimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfillen
fram till drsstdimman 2015 fatta beslut om overldtelser av egna aktier i enlighet med féljande
villkor:

1. Overlatelser av egna aktier fir ske p4 NASDAQ OMX Stockholm.

2. Overlatelse far ocksd ske pa annat sitt, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretrddesratt, mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor.

3. Overlatelser fir ske av hogst s& manga aktier som bolaget innehar vid tidpunkten for
styrelsens beslut om Gverlatelse.

4. Overlatelser pdA NASDAQ OMX Stockholm fér endast ske till ett pris inom det vid var
tid géllande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs och ldgsta
séljkurs.

5. Vid overldtelser pd annat sétt &n pd NASDAQ OMX Stockholm ska priset faststillas
sa att det inte understiger vad som &r marknadsmissigt, varvid dock en
marknadsmissig rabatt i forhédllande till borskurs far tillimpas.

Bemyndigandet att Overlita egna aktier syftar till att mojliggora foretagsforviry,
produktforvirv eller samarbetsavtal, anskaffning av rérelsekapital, breddning av dgarkretsen
eller anvéindas inom ramen for bolagets incitamentsprogram.

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen halls tillgdngligt tillsammans med
forslaget.




