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Bilaga A

Styrelsens for Orexo AB forslag om antagande av Orexo AB:s personaloptionsprogram
2009/2019

Styrelsen for Orexo AB (org. nr. 556500-0600) (”Orexo”) foreslar att arsstimman fattar beslut
om antagande av personaloptionsprogram 2009/2019.

Antal personaloptioner och I6senkurs

Inom ramen for personaloptionsprogrammet skall kunna utges personaloptioner (kopoptioner)
med ritt att forvidrva hogst 470.000 aktier 1 Orexo. Varje personaloption skall dédrvid kunna
utnyttjas for forvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett 16senbelopp faststillt som 110
procent av marknadsvirdet pa Orexos aktier vid tidpunkten for tilldelning. Om bolagets aktie dr
noterad vid tidpunkten for tilldelning skall marknadsvéardet motsvara genomsnittlig betalkurs
fem handelsdagar ndrmast fore tilldelning. Den salunda faststédllda 16senkursen skall avrundas
till ndrmaste helt krontal, varvid 50 6re skall avrundas nedat.

Tilldelning

Personaloptionerna kan tilldelas personer i Sverige och utomlands, som vid tiden for
tilldelningen ir tillsvidareanstillda 1 bolag inom Orexo-koncernen, och som vid ndmnda
tidpunkt inte har sagt upp sig eller blivit uppsagda fran sin anstillning. Vad giller anstillda i
utlandet forutsitts dirvid dels att tilldelning av personaloptioner lagligen kan ske, dels att det
enligt styrelsens bedomning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska insatser.
Tilldelning av personaloptioner skall dven kunna ske till personer som efter den initiala
tilldelningen erhaller sadan anstillning som avses ovan.

Tilldelning av personaloptioner skall beslutas av styrelsen och skall ske inom fyra kategorier.
Kategori 1 omfattar verkstillande direktoren i Orexo med tilldelning av upp till 30.000 personal-
optioner. Kategori 2 omfattar personer i koncernledningen, med tilldelning av upp till 20.000
personaloptioner per person. Kategori 3 omfattar ledningsgruppen, med tilldelning av upp till
8.000 personaloptioner per person. Kategori 4 omfattar ovriga anstillda, med tilldelning av upp
till 3.000 personaloptioner per person. Styrelsen skall ddrutover ha mojlighet att tilldela
nyanstdllda samt andra anstillda som utfort extraordindra insatser ytterligare 50.000
personaloptioner. Vid tilldelning skall bland annat den anstilldes prestation, stdllning inom och
insats for Orexo-koncernen beaktas. Av bolagsstimman utsedda styrelseledaméter skall inte
erhélla personaloptioner.

Begrénsning i rédtten att 6verlata och utnyttja personaloptionerna
Utfdardade personaloptioner skall inte utgbra virdepapper och skall inte kunna Overlatas till
tredje man.

Ritten att forvirva nya aktier enligt personaloptionerna skall for anstidllda kunna utnyttjas med
1/3 av hela antalet tilldelade personaloptioner fran och med det datum som infaller ett ar efter
tilldelningen (“arsdatum”) och med ytterligare 1/3 vid vart och ett av de tva darpa foljande
arsdatumen, allt under forutsittning att vederborande vid respektive ovan angivet arsdatum
fortfarande dr anstilld i Orexo-koncernen och inte har blivit avskedad eller uppsagd fran sin
anstédllning 1 Orexo-koncernen av annan anledning dn arbetsbrist. Losenperioden skall vara 30
dagar riknat fran uppsidgningen varefter samtliga optioner skall forfalla. Styrelsen skall dérvid
dga ritt, men inte ha skyldighet, att pa individuell basis férena personaloptioner, som tilldelas
personer 1 koncernledningen (inklusive verkstédllande direktéren), med prestationsrelaterade
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forutsattningar for mojligheten att kunna utnyttja personaloptionerna.

Vederlag, vdarde m.m.

Personaloptionerna skall utfirdas vederlagsfritt, vilket for mottagarna innebir att beskattning
sker 1 inkomstslaget tjanst motsvarande skillnaden mellan Orexos akties marknadsvirde vid
utnyttjandet av personaloptionen och personaloptions 16senkurs. Orexo-koncernen skall svara
for och erldgga pa formanen belopande sociala avgifter.

Nagot marknadsvirde pa personaloptionerna finns inte. Ett berdknat virde kan emellertid tas
fram enligt vedertagen modell for optioner. Vid berdkningen har hénsyn inte tagits till bland
annat begridnsningarna i ritten att Overlata respektive utnyttja personaloptionerna samt att
personaloptioner kan forfalla om innehavarens anstillning upphor. Optionsvérdet for personal-
optionerna under foreliggande personaloptionsprogram ér, enligt en virdering som utforts av
bolaget, 11,66 kronor per personaloption, vid antagande av en losenkurs om cirka 54,50 kronor
per aktie. Bolaget har vid virderingen av optionerna anvint Black & Scholes modell f6r options-
virdering, med antagande om en riskfri rdnta om 2,31 procent och en volatilitet om 30 procent
och att ingen utdelning limnas.

Sékring av personaloptionsprogrammet

For att sdkerstdlla att bolaget kan fullgora sitt atagande till personaloptionsinnehavare vid
utnyttjande av personaloptioner foreslas bolagsstimman #dven besluta att till det heldgda
dotterbolaget Pharmacall AB emittera 470.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier.
Dessa 470.000 teckningsoptioner skall anvidndas av bolaget for att ticka ataganden gentemot
personaloptionsinnehavarna vid utnyttjande av personaloptioner.

Motiv

Anledningen till inférande av Orexos personaloptionsprogram 2009/2019 ér att styrelsen anser
det vara av vikt dels att behalla och rekrytera kompetent personal till koncernen, dels att
nuvarande och framtida anstillda bereds tillfille att bli delidgare i Orexo. Styrelsen bedomer att
intresset for Orexos verksamhet pa sa vis torde forstarkas och fortsatt foretagslojalitet under
kommande ar stimuleras, sidrskilt da utnyttjandet av personaloptionerna fOrutsitter att
anstéllningsforhallandet bestar. Da personaloptionsprogrammet avses vara ett incitament for
anstéllda inom Orexo-koncernen, bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling
och didrmed vara till nytta for aktiedgarna.

Majoritetskrav

For beslut enligt styrelsens forslag bor, enligt Aktiemarknadsnimndens uttalande 2002:1,
tillimpas de beslutsregler som framgar av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner
m.m. For beslut erfordras ddrmed bitride av aktieigare med minst nio tiondelar av savil de
avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda vid bolagsstimman.
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Bilaga B

Styrelsens for Orexo AB forslag om utgivande av teckningsoptioner till nyteckning av
aktier respektive godkannande av férfogande 6ver teckningsoptionerna

Emission av teckningsoptioner till nyteckning

Styrelsen for Orexo AB (org.nr. 556500-0600) (Orexo”) foreslar arsstimman att besluta att
bolaget skall emittera 470.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier, till foljd varav
bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med 188.000 kronor. For emissionen skall vidare
foljande villkor gélla.

1.  Raétt att teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det helidgda
dotterbolaget Pharmacall AB (org nr 556569-1739).

2. Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.
3. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2009.
4. Ovriga villkor for teckningsoptionerna till nyteckning framgar av Bilaga B(i).

5. Styrelsens ordforande eller den person som denne utser skall dga vidtaga de smérre
dndringar 1 detta beslut som kan visa sig vara erforderliga 1 samband med registrering vid
Bolagsverket eller Euroclear AB.

Godkéannande av férfogande éver teckningsoptionerna

Styrelsen foreslar att bolagsstimman godkénner att Pharmacall AB forfogar 6ver tecknings-
optionerna for att infria de ataganden som foljer av de inom ramen for Orexos personaloptions-
program 2009/2019 utfardade personaloptionerna.

Skiil till avvikelsen fran akticdgarnas foretridesritt &r att styrelsen anser det vara av vikt dels att
behélla och rekrytera kompetent personal till koncernen, dels att nuvarande och framtida
anstédllda bereds tillfdlle att bli deldgare i Orexo. Styrelsen bedomer att intresset for Orexos
verksamhet pa sa vis torde forstirkas och fortsatt foretagslojalitet under kommande ar
stimuleras. Da personaloptionsprogrammet avses vara ett incitament for anstidllda inom Orexo-
koncernen, bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och ddrmed vara till
nytta for aktiedgarna.

Beslut om forslaget omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m., och
fordrar bitridde av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier
som ar foretradda vid bolagsstimman.
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Bilaga B(i)
VILLKOR FOR OREXO AB:s TECKNINGSOPTIONER 2008/2018

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.

“bankdag” Dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag;

“Banken” Den bank eller kontoforande institut som Bolaget anvinder for
detta program;

“Bolaget” Orexo AB org. nr. 556500-0600;

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ritt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till 470.000 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear 1 ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga virdepapper kommer
att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares ridkning pa konto i Bolagets avstim-
ningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgéarder enligt §§ 5, 6, 7
och 9 nedan skall ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan
foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga ritt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till fyra (4) kronor per aktie. Omrikning av teckningskursen
liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av, kan dga rum
i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berittigar som en och samma innehavare samtidigt
onskar utnyttja.

§ 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier kan #ga rum under tiden fran och med registrering av
emissionen av teckningsoptioner hos Bolagsverket till och med den 31 december 2019 eller fran
och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N nedan.

Vid sadan anmilan skall, for registreringsatgirder, ifylld anmilningssedel enligt faststillt
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formulidr inges till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken.
Anmélan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anméilan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmélan om teckning avser.

§ 5 Inféring i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstimningskonto slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareliggs i vissa fall
tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Anmilan om teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits bolagets
bolagsstimma samma ar, verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas
interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte har ritt att erhalla utdelning.

§ 7 Omrakning av teckningskursen m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - ddr anmilan om teckning gors pa
sadan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstaimma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat
om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebir att de inte
har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad foregdende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omriknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option berittigar till teckning av x antalet
berittigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den dag da
sammanlédggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.
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Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande gilla betrif-
fande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstilld for att
aktie som tillkommit genom teckning skall medfora ritt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning - som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan Bolaget
verkstillt omridkning enligt detta mom C, nist sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ritt att deltaga 1 emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ritt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omréikning av
det antal aktier som varje teckningsoption beridttigar till teckning av.
Omrikningarna utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i

omriknad emissionsbeslutet faststillda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval ddrav framréknade teoretiska vér-
det pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje
omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs okad
berittigar till teckning av med det pa grundval dérav framriknade

teoretiska vérdet pa teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrittens virde = (aktiens genomsnittskurs -

teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrikning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten
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bestammas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid teckning, som verkstills
dérefter.

Under tiden till dess att omridknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast
preliminidrt, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrikning,
berittigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att varje teckningsoption efter omridkningar kan berittiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omrikningarna faststillts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med
foretradesrdtt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - skall betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sadan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omridkning av det antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omriakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omriknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststillda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

foregdende antal aktier som varje

omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berittigar till teckning av med teckningsrittens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stillet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid teckning som verkstills
dérefter.
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Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts skall bestimmelserna i mom C sista
stycket, dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med fOretradesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvirva virdepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana virdepapper eller rittigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sadan tid, att ddarigenom erhallen
aktie inte medfor rétt till deltagande 1 erbjudandet, tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrikningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
omriknad teckningskurs = erbjudandet faststillda anmélnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet

av ritten till deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje

omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berittigar till teckning av med inkOpsrittens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedigarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum, skall
virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrittens vérde.
Inkopsrittens virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under anmélningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkoOpsritter eller eljest sadan handel med
inkOpsritter som avses i foregaende stycke ej &gt rum, skall omrikning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer
som anges ovan i detta mom E, varvid foljande skall gidlla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affidrer i dessa virdepapper eller
rattigheter vid Stockholmsborsen eller annan aktuell marknadsnotering, 1 fore-
kommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. 1 avsaknad av notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid beridkningen av virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststillda anmélningstiden skall
vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
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ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering ej dger rum
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststidllas med
ledning av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedomas
ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid teckning, som
verkstills efter det att sadant faststéllande skett.

Vid anmilan av teckning som sker under tiden till dess att omridknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
- med foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretrddesritt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som
varje teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstidndigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medfora nagon ritt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom
E ovan, skall vad i foregaende stycke sagts 4ga motsvarande tillimpning, dock att det
antal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall skall faststéllas efter
den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrdtt i enlighet med
bestimmelserna i detta mom F, skall nagon omrikning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiesigarna innebirande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som
sker pa sadan tid, att ddarigenom erhallen aktie inte medfor ritt till erhallande av sadan
utdelning, tillimpas en omridknad teckningskurs och ett omridknat antal aktier.
Omrikningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir
utdelning). Omrékningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 bors-

dagar riknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordinér utdelning (aktiens
omriknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med den extra-

ordindra utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption
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omriknat antal aktier berittigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
berittigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar och skall tillimpas
vid teckning som verkstélls dérefter.

Har anmilan om teckning #dgt rum men, pga bestimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering pa avstimningskonto ej skett, skall sdrskilt noteras att varje
teckningsoption efter omridkningar kan berittiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan
omrikningarna faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning
av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omréikningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under en tid av

25 borsdagar riknat fr o m den dag da
omriknad teckningskurs = aktierna noteras utan rtt till ater-

betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berittigar till teckning av = det belopp som dterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och didr minskningen sker genom inldsen av aktier, skall 1
stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvindas enligt foljande:
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det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den
dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i

beriknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillampas
vid teckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstills e¢j under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga dr om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomf6ra aterkdp av egna aktier och dir, enligt
Bolagets bedomning, sadan atgdrd med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, dr att jamstidlla med minskning som dr obligatorisk, skall
omrikning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ske med tillimpning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom H.

Genomfor Bolaget atgéird som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tillimpning av harfor avsedd omrikningsformel, med
hansyn till atgiardens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i forhallande till aktie-
dgarna inte dr skilig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse ldmnar skriftligt
samtycke dirtill, genomfora omrédkningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till
ett skéligt resultat.

Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal o6re, varvid
fem ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall tridda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anméilan om teckning ej dérefter ske. Ritten att gora anmilan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stéllning till fraga om Bolaget skall trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att anmilan om teckning ej far ske, sedan bolagsstimman
fattat beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om teckning - dga ritt att
gora anmélan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anmilan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om fusionsavsikten.
I meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om teckning - dga ritt att
gora anmilan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse
sin avsikt att uppritta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggorande, faststélla en ny sista dag for anmilan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall -
oavsett vad som 1 § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmilan om teckning -
innehavare dga ritt att gora sadan anmilan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om
denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstimman godkéinna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anmézlan om teckning inte ddrefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till fraga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underrittas om den avsedda delningen. I
meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga ritt att pakalla
teckning fran den dag da meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas
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senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall
godkénnas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmilan om teckning ej far
ske efter beslut om likvidation, godkidnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid
fusion eller godkdnnande av delningsplan, skall ritten att gora anmédlan om teckning
ater intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmilan om teckning
aterigen ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgiard som skulle medfora en
omrékning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som é&r forvaltarregistrerad enligt lag om kontofoéring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som #r antecknad p& konto i Bolagets avstimningsregister. Ar
teckningsoptionerna registrerade vid Stockholmsborsen skall meddelanden dven ldmnas till
Stockholmsborsen och Tidningarnas Telegrambyra.

§ 11 Andring av villkor

Banken &dger att for innehavarnas rikning triffa dverenskommelse med Bolaget om dndring av
dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kriver eller
om det i Ovrigt - enligt Bankens bedomning - av praktiska skidl dr #ndamalsenligt eller
nodvindigt och innehavarnas rittigheter inte i nagot vésentligt hinseende forsamras.

§ 12 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Bolaget dger ritt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bankens och Euroclear:s ansvar

I fraga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgiarderna giller - betriffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighets atgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
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annan liknande omstéindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller
dven om Banken eller Euroclear sjilv vidtar eller dr foremal for sadan konfliktatgérd.

Banken eller Euroclear ir inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken ir i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird
pa grund av omstiandighet som anges i forsta stycket, far atgérden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillampas pa dessa villkor och ddrmed sammanhingande rittsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall dga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvindas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hinvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsritter Overlats till en tredje
person skall sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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Bilaga C

Information om I6pande incitamentsprogram i Orexo AB

For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2008, not 16, samt bolagets hemsida, www.orexo.se.
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Bilaga D

Information om utspéadningen till féljd av Orexo AB:s personaloptionsprogram 2009/2019
samt utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Utspéadning av befintliga aktier och réster

For sikring av de personaloptioner som tilldelas inom ramen for det foreslagna personaloptions-
programmet foreslas att 470.000 teckningsoptioner skall emitteras. Som framgar av
arsredovisningen for 2008 omfattar de befintliga incitamentsprogrammen teckningsoptioner som
ger ritt till teckning av sammanlagt 1.186.672 nya aktier. Hirutover finns 926.000
teckningsoptioner utestaende som emitterats i samband med Orexos forviarv av Biolipox AB
som en del av kopeskillingen i forvérvet.

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestaende teckningsoptioner,

blir utspiddningen till f6ljd av det foreslagna personaloptionsprogrammet, med antagande av att

samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hogst:

e C(Cirka 1,88 procent av aktierna och rosterna: 470.000 / (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 +
470.000)

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestaende teckningsoptioner,

blir utspiddningen till f6ljd av utestaende teckningsoptioner inom de befintliga

incitamentsprogrammen och det foreslagna personaloptionsprogrammet, med antagande av att

samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hogst:

e C(Cirka 6,62 procent av aktierna och rosterna: (470.000 + 1.186.672) / (22.461.387 + 926.000
+ 1.186.672 + 470.000)

Utspaddningens effekter pa viktiga nyckeltal

Med utgangspunkt fran Orexos resultat under rikenskapsaret 2008, skulle befintliga respektive
befintliga och foreslagna teckningsoptioner medfora foljande effekter for nedan angivna
nyckeltal. Enligt IAS 33 ger inte potentiella aktier upphov till nagon utspiddningseffekt nir en
konvertering av dem till aktier medfor en forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet
vid konvertering av de utestaende optionerna i Orexo eftersom forlust redovisas for 2008.
Vidare sa baseras IAS 33 pa den sa kallade Treasury Stock Method som gar ut pa att berdkna
hur manga aktier som kan koOpas i marknaden for l6senkursen dir mellanskillnaden mellan
berdknat forvirvat antal och antal potentiella aktier dr utspddningseffekten. Det innebér att vid
utgivande av optioner med en l6senkurs som motsvarar 110 procent av marknadsvirdet vid
tilldelningstidpunkten sa uppstar vid sjdlva tilldelningen ingen utspadning. Det uppstar darmed
inte vid tilldelningstidpunkten nagon utspidning i enlighet med IAS 33 for Orexos foreslagna
program. Nedanstaende &r darfor infe att betrakta som berdkning av utspadningseffekt i enlighet
med IAS 33, utan en teoretisk berikning, efter fullt utnyttjande av utestaende teckningsoptioner,
av resultat och eget kapital per aktie dér resultat per aktie istéllet justerats som om optionerna
hade tilldelats med en 16senkurs om noll kronor. Vidare har berdkningen baserats pa antal aktier
och optioner vid arets utgang och inte genomsnittet under aret. Eget kapital efter full utspadning
nedan dr beriknat inklusive emissionslikvid.

Resultat per aktie, kronor

e Baserat pa befintligt antal aktier (21.617.395): - 4,77 kronor

e Baserat pa befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner
(21.617.395 + 926.000 + 1.186.672 + 470.000): - 4,26 kronor
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Eget kapital per aktie, kronor
e Baserat pa befintligt antal aktier (22.461.387):25,37 kronor

e Baserat pa befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner antaget en
16senkurs pa 54,50 kronor (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 + 470.000): 25,25 kronor
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Bilaga E

Oversikt éver méjliga kostnadsutfall fér Orexo AB:s personaloptionsprogram 2009/2019
samt atgarder som vidtagits for sakring av personaloptionsprogrammet

Overgéangen till redovisningsreglerna IFRS innebir att personaloptionsprogram skall redovisas
till verkligt virde och resulterar (bokforingsmissigt) i Okade personalkostnader och en
motsvarande 0kning av fria reserver. For personaloptionsprogrammet 2009/2019 innebér det att
det sammanlagda virdet av personaloptionerna, baserat pa en virdering utférd av bolaget och
utan hinsyn till de forfoganderittsinskriankningar som giller for personaloptionerna, uppskattas
till 5,5 miljoner kronor (motsvarande ett virde om 11,66 kronor per personaloption, vid
antagande av en losenkurs om cirka 54,50 kronor per aktie). Denna kostnad fordelas 6ver den
period som varje option blir intjdnad av den anstillde med ritt att utnyttja densamma for
aktieteckning. Ett exempel: under de forsta 12 manaderna intjdnas 1/3 av optionerna i sin helhet
och for dessa redovisas hela kostnaden fordelat Gver tolvmanadersperioden. Pa motsvarande vis
intjdnas 1/3 av optionerna under 24 manader och kostnadsférdelas over 24 manader. Detta
innebér att 12/24 delar av kostnaden for dessa redovisas over de 12 forsta manaderna. Pa
motsvarande vis fordelas kostnaden for den sista tredjedelen 6ver 36 manader. Hiansyn tas ocksa
till beddmning av hur stor andel som inte anses bli intjanad, exempelvis for att
personaloptionsinnehavares anstillning upphor varvid personaloptioner forfaller.

Vid 16sen av personaloption beskattas mellanskillnaden mellan da géllande marknadsvirde for
aktien respektive 16senkursen for personaloptionen som inkomst av tjdnst. Bolaget skall erligga
sociala avgifter baserat pa denna mellanskillnad. Avsittning for beriknade sociala avgifter
redovisas l6pande Over intjdnandetiden. I tilldgg till sociala avgifter kan dven vissa kostnader av
huvudsakligen administrativ karaktir uppkomma, sasom avgifter, arvoden och andra kostnader i
samband med registreringar.

For att sikerstilla att bolaget kan fullgora sitt atagande gentemot personaloptionsinnehavarna
vid utnyttjande av personaloptionerna har styrelsen foreslagit att 470.000 teckningsoptioner till
nyteckning skall emitteras till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB. Syftet med
teckningsoptionerna ir att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera aktier
till anstdllda som pakallar 16sen av sina personaloptioner.

Bolagets skyldighet att redovisa och betala de ovan beskrivna sociala avgifterna uppstar forst
vid l6sen av personaloptionerna. For att illustrera mojliga kostnadsutfall gors foljande
antaganden:

¢ De anstillda tilldelas 470.000 personaloptioner.

e Personaloptionernas l6senkurs uppgar till cirka 54,50 kronor.

e Sociala avgifter utgar med cirka 33 procent pa 16nesumman.



Utkast 12 mars 2009
Kassaflodespaverkan blir, om noteringskursen vid 16sentidpunkten uppgar till:

45 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 0 * 0,33) = 0 kronor

80 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 25,50 * 0,33) = 21.659.959 kronor
100 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 45,50 * 0,33) = 18.557.950 kronor
220 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 165,50 * 0,33) = -54.050 kronor

Sasom framgar av exemplet ovan blir den kassaflodesmissiga paverkan vid 16sen av
personaloptionerna, vid antagande om en 16sen kurs om 54,50 kronor per aktie, negativ forst vid
en noteringskurs vid I8sentidpunkten om cirka 220 kronor. Styrelsen har déirfor beslutat att inte
utge teckningsoptioner for kassaflodesmidssig sdkring av  personaloptionsprogrammet
2009/2019.




Utkast 12 mars 2009
Bilaga F

Kortfattad beskrivhing av beredningen av styrelsens férslag om Orexo AB:s personal-
optionsprogram 2009/2019

Styrelsen for Orexo AB (org.nr. 556500-0600) har for handhavande bland annat av fragor om
incitamentsprogram, utsett en ersdttningskommitté bestdende av Hakan Astrom, Johan
Christenson och Ray Hill.

Ersittningskommittén utarbetade, i samrad med de storsta aktiedgarna, riktlinjer for det
foreslagna personaloptionsprogrammet. Dessa riktlinjer antogs av styrelsen.

For framtagandet av erforderlig dokumentation for det formella forslaget uppdrog erséttnings-
kommittén at bolagets finansdirektor, Claes Wenthzel, att samordna synpunkter och dnskemal

fran erséttningskommittén i kontakterna med externa konsulter.

Det formella forslaget antogs av styrelsen den 23 mars 2009.




