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Protokoll fort vid arsstimma med aktie-
dgarna i Orexo AB (publ), org nr
556500-0600, den 23 april 2009 i
Stockholm.

1§

Oppnades bolagsstimman av styrelsens ordfsrande Hakan Astrom.

2§

Valdes advokat Johan Cederlund fran Advokatfirman Vinge till ordférande vid arsstémman.
Antecknades att samtliga vid stimman representerade aktiesigare bitridde beslutet.

Antecknades att styrelsen uppdragit &t bolagets vice verkstillande direktér och
ekonomidirektdr Claecs Wenthzel att féra protokollet vid &rsstdimman.

3§

Godkindes bifogad forteckning dver anmélda och nérvarande aktiefigare, Bilaga 1, att gélla
som rostlangd vid &rsstémman.

4§
Godkindes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for arsstémman.

5§
Beslsts att dagens protokoll skulle, jamte ordféranden, justeras av Elisabeth EKk,
representerande Nordea, och Astrid Samuelsson, representerande Handelsbanken.

68§
Redogjordes for att kallelse till &rsstdimman varit inférd i Svenska Dagbladet och Post- och

Inrikes Tidnirigar den 26 mars 2009 samt offentliggjorts genom pressmeddelande och funnits
tillgénglig pa bolagets hemsida.

Konstaterades att rsstimman var i behorig ordning sammankallad.

78§
Konstaterades att bolagets &rsredovisning och koncernredovisning samt revisionsberittelse
och koncernrevisionsberittelse for rikenskapséaret 1 januari — 31 december 2008 under tvé
veckor hallits tillgéngliga p bolagets kontor och pé bolagets hemsida samt skickats till de

aktiefigare som s& begért. % ‘
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Konstaterades att arsredovisningen samt koncernredovisningen anségs framlagda i behorig
ordning.

Foredrogs revisionsberéttelsen av bolagets huvudansvarige revisor Leonard Daun.

Konstaterades att revisionsberittelsen och koncernrevisionsberéttelsen ansdgs framlagda i
behorig ordning. :

Bereddes aktiedgarna tillfille att stilla frdgor med anledning av A&rsredovisningen och

revisionsberéittelsen.

8§
Holl verkstillande direktéren Torbjérn Bjerke ett anférande vari limnades en redogorelse for
bolagets verksamhet under verksamhetsaret 2008.

Bereddes aktiedgarna tillfille att stélla frigor med anledning av anforandet.

9§

Redogjorde styrelseordfijranden Hakan Astrdm for styrelsens arbete under verksamhetsret
2008 samt for arbetet i erséttnings-, revisions- och produktutvecklingsutskottet.

Bereddes aktiedgarna tillfélle att stélla fragor med anledning av redogdrelsen.

10 §

Faststalldes den i Aarsredovisningen intagna resultatréikningen och balansrakmngen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen.

11§

Beslots i enlighet med styrelsens och verkstéllande direktorens forslag att bolagets vinstmedel
disponeras s att 309.796.137 kronor &verfors 1 ny rékning.

12 §

Beviljades styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for forvaltningen
av bolagets angeldgenheter under rakenskapsaret 2008.

Antecknades att beslutet fattades enhilligt samt att envar aktiedgande styrelseledamot
respektive verkstdllande direkttren, vilken var upptagen i rostlingden, inte deltog i1 beslutet

savitt avsag styrelseledamoten eller verkstdllande direktSren sjéﬂ\% %
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13 §

Redogjorde Bjorn Odlander i egenskap av medlem i valberedningen f6r valberedningens
sammansittning, valberedningens arbete under verksamhetsaret 2008 samt valberedningens
motiverade yttrande till forslaget till styrelse.

Redogjordes for forslag frén valberedningen i bolaget avseende antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter i bolaget.

Beslots, 1 enlighet med forslaget, att antalet styrelseledamdter for tiden intill slutet av nésta
arsstimma skall vara 8 ordinarie ledaméter utan suppleanter. '

14§

Redogjordes for forslag fran valberedningen i bolaget avseende styrelsearvode.

Beslots 1 enlighet med forslaget att arvodet till styrelsen for tiden intill slutet av nésta
arsstimma skall uppga till sammanlagt 2.150.000 kronor att fordelas med totalt 500.000
kronor till styrelsens ordférande, 300.000 kronor vardera till Ray Hill och Peter Lindborg,
150.000 kronor vardera till ovriga styrelseledamdter som ej &r anstéllda i bolaget och
sammanlagt 300.000 kronor att fordelas lika mellan ledaméterna 1 erséttnings-,
produktutvecklings- och revisionsutskottet.

Redogjordes for forslag fran valberedningen i bolaget avseende arvode till revisorn.

Beslots, i enlighet med forslaget, att arvode till revisorn skall utgé enligt godkénd rdkning.

15§

Redog1 ordes for forslag fran valberedmngen i bolaget avseende val av styrelseordforande och
ovriga styrelseledamoter.

Antecknades att en redogorelse for foreslagna styrelseledamdéters uppdrag i andra foretag
presenterats och framlagts vid &rsstimman fore styrelsevalet.

Bereddes aktiedgarna tillfdlle att stdlla frdgor med anledning av forslaget till val av
styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter.

Beslots i enlighet med forslaget att till styrelseledaméter for tiden intill slutet av nésta
arsstimma genom omval utse Monica Caneman, Johan Christenson, Ray Hill, Staffan
Lindstrand, Bengt Samuelsson och Kjell Strandberg samt att genom nyval utse Peter
Lindborg, samt genom omval utse Hakan Astrém till styrelseordférande.

16 §

Redogjordes for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag till antagande av
styrelseaktiedgarprogram 2009/2016 innefattande utgivande av teckningsoptioner samt
godkénnande av  forfogande &ver  teckningsoptionerna  inom  ramen %
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styrelseaktiesigarprogrammet. Konstaterades att det fullstandiga forslaget fanns tillgéngligt pa
&rsstimman och har funnits tillgéngligt p& bolagets kontor och pa bolagets hemsida och
skickats till de aktiefigare som anmilt sig till bolagsstimma samt utforligt beskrivits i
kallelsen.

Bereddes aktiedgarna tillfille att stélla fragor med anledning av forslaget.
Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksforbund yrkade pd att om ett motsvarande
program utformas inf6r nésta ars &rsstimma, detta innehéller en tidsfrist om tidigast tre istéllet

for tva &r varefter styrelseledamoter dger pékalla 19sen av de tilldelade styrelseaktierna.

Beslsts 1 enlighet med styrelsens forslag att anta styrelseaktiedgarprogram 2009/2016,
Bilaga 2.

Antecknades att beslutet fattades enhilligt samt att envar aktiefigande styrelseledamot, vilken
var upptagen i rostldngden, inte deltog i beslutet rérande styrelseaktiedgarprogrammet.

17 §

- Redogjordes for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag om principer och riktlinjer for

ersittning till ledande befattningshavare. Konstaterades att det fullstéindiga forslaget fanns
tillgingligt pa &rsstimman och har funnits tillgéngligt p& bolagets kontor och pé bolagets
hemsida och skickats till aktiesigare som sa begért samt utforligt beskrivits i kallelsen.

Bereddes aktiedgarna tillfdlle att stilla fragor med anledning av forslaget.

Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksforbund yrkade pd att nésta ars riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare skall innehédlla en begréansning for rorlig erséttning
och incitamentsprogram till 30 procent av fast 16n for de ledande befattningshavarna.

Godkindes styrelsens forslag till principer och riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare, Bilaga 3.

Antecknades att Tredje AP-fonden ej deltagit i beslutet mot bakgrund av de nya riktlinjerna
for anstillningsvillkor for ledande befattningshavare i foretag med statligt dgande som
regeringen beslutat om eftersom Tredje AP-fondens styrelse @nnu inte haft mojlighet att
behandla dessa nya riktlinjer och utforma en ny &garpolicy.

18 §

Redogjordes for det huvudsakliga innehéallet i styrelsens forslag om valberedning.
Konstaterades att det fullstédndiga forslaget fanns tillgéngligt pa &rsstdimman och har funnits
tillgdngligt p& bolagets kontor och pa bolagets hemsida och skickats till aktieigare som si
begirt samt utforligt beskrivits i kallelsen.

Bereddes aktiedgarna tillfille att stélla fragor med anledning av forslaget.

Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksforbund yrkade pa att formerna for val av
valberedningen inom Orexo, fréin och med nista &r, skulle foréindras si att valberedningen /

utses av érsstﬁmman%
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Godkindes styrelsens forslag till beslut om valberedning, Bilaga 4.

19 a) och b) §§

Redogjordes for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag om &ndring av § 9 1
bolagsordningen avseende kallelsesitt och tid for kallelse till bolagsstimma. Konstaterades att
det fullstindiga forslaget fanns tillgéngligt p& arsstimman och har funnits tillgéngligt pa
bolagets kontor och p& bolagets hemsida och skickats till aktiedgare som s begért samt
utfsrligt beskrivits i kallelsen.

Bereddes aktiedigarna tillfille att stélla fragor med anledning av forslaget.

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag att anta &ndring av bolagsordningen, Bilaga 3.
Antecknades att beslutet fattades enhélligt.

Antecknades att dndringen &r villkorad av att aktiebolagslagens bestimmelser om kallelse till
-bolagsstimma &ndras.

20 §

Redogjordes for det huvudsakliga innehéllet i styrelsens forslag om bemyndigande for
styrelsen att besluta om nyemission av aktier. Konstaterades att det fullstindiga forslaget
fanns tillgingligt p& &rsstimman och har funnits tillgéngligt pd bolagets kontor och pa
bolagets hemsida och skickats till aktiedgare som s& begért samt utforligt beskrivits i
kallelsen. :

Bereddes aktieigarna tillfille att stilla fragor med anledning av forslaget.

Beslots i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
aktier, Bilaga 6. Antecknades att beslutet fattades enhalligt.

21§

Redogjordes for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag till antagande av personal-
optionsprogram 2009/2019 innefattande utgivande av teckningsoptioner samt godkénnande av
forfogande Over teckningsoptionerna inom ramen for personaloptionsprogrammet.
Konstaterades att det fullstindiga forslaget fanns tillgédngligt pd bolagsstéimman och har
funnits tillgingligt p& bolagets kontor och pa bolagets hemsida och skickats till de aktiefigare
som anmilt sig till bolagsstdimma samt utforligt beskrivits i kallelsen.

Bereddes aktiedigarna tillfille att stilla frAgor med anledning av forslaget.
Antecknades att Tredje AP-fonden konstaterade att de nya riktlinjerna for anstéllningsvillkor
for ledande befattningshavare i foretag med statligt &gande som regeringen beslutat kan tolkas

innefatta &ven personaloptionsprogram. Tredje AP-fonden noterade dock att
personaloptionsprogram fér anses utgéra en viktig del av kompensationen fér bolag inom %
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bransch som Orexo dr verksam inom med langa utvecklingstider och i manga fall negativt
kassafldde och att Tredje AP-fonden dérmed rostade for programmet.

Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksférbund yrkade att Orexo inte ska foresld nagra
ytterligare personaloptionsprogram infor nésta A&rsstimma mot bakgrund av Sveriges
Aktiesparares Riksférbunds instéllning att utspaddningseffekten av incitamentsprogram inte
skall 6verstiga 5 procent berdknat pé det totala antalet aktier. Antecknades vidare att Sveriges
Aktiesparares Riksforbund yrkade att tiden innan utnyttjande kan ske av personaloptionerna
minst skall uppgé till tv4 ar samt att 16senpriset skall héjas till att motsvara 125 procent av
aktiekursen vid tilldelning.

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag att anta personaloptionsprogram 2009/2019,
Bilaga 7. Antecknades att beslutet fattades enhalligt.

22 §
Forklarades arsstimman avslutad.
Vid protokollet: Justeras:
==
Claes Wentfizel ~ 6han Cederlund
rdforande
Elisabeth Ek

Asfrid Samuelsson”




BILAGA 2

Foérslag till arsstamman i Orexo AB (publ) (org. nr. 556500-0600) den 23 april 2009 om
antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2009/2016 samt emission av tecknings-
optioner till nyteckning av aktier respektive godkdnnande av férfogande 6ver tecknings-
optionerna inom ramen for styrelseaktiedgarprogrammet

Valberedningen fér Orexo AB, som bestdr av Hakan Astrém (styrelsens ordforande), Bjorn
Odlander (HealthCap), Annika Andersson (Fjarde AP-fonden tillika valberedningens ordférande),
Marc Philouze (Apax Partners) och Antoine Papiernik (Sofinnova Partners), vilka tillsammans
representerar cirka 50 procent av rostetalet for samtliga aktier i Orexo AB foreslar foljande:

Bilaga A Forslag om antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram
2009/2016
Bilaga B Forslag om emission av teckningsoptioner till nyteckning av aktier

respektive godkannande av férfogande 6ver teckningsoptionerna

Bilaga B(i) Villkor for Orexo AB:s teckningsoptioner 2009/2016
Bilaga C Information om I6pande incitamentsprogram i Orexo AB
Bilaga D Information om utspéadningen till f6ljd av Orexo AB:s styrelseaktiedgar-

program 2009/2016 samt utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Bilaga E Oversikt 6ver méjliga kostnadsutfall f6r Orexo AB:s styrelseaktiedgar-
program 2009/2016 samt atgarder som vidtagits for sdkring av
styrelseaktiedgarprogrammet

Bilaga F Kortfattad beskrivning av beredningen av foérslaget om Orexo AB:s
styrelseaktiedgarprogram 2009/2016
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Bilaga A

Forslag om antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2009/2016

Valberedningen i Orexo AB (publ) (org.nr. 556500-0600) ("Orexo”) foreslar Arsstimman att besluta
om antagande av Orexos styrelseaktiedgarprogram 2009/2016.

Antal styrelseaktier och I6senkurs

Inom ramen for styrelseaktiefigarprogrammet skall kunna utges styrelseaktier (option att forvérva
aktier i Orexo) (”Styrelseaktier”) varvid varje Styrelseaktie skall kunna utnyttjas for forvérv av en
(1) aktie i Orexo mot betalning av ett 1osenbelopp faststéllt till Orexo-aktiens kvotvirde om 40 &re.

Tilldelning

Styrelseledamdter som deltar i Orexos styrelseaktiefigarprogram erhaller 50 procent av
styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas Styrelseaktier till
ett antal som vid tilldelningstillfillet virdeméssigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet samt
eventuellt arvode for kommittéarbete. Styrelseledaméter som av skatteméssiga eller andra sirskilda
skil ej kan erhélla aktier skall vid 16sen kunna erbjudas kontantavrikning.

Det-antal-Styrelseaktier-som-skall-tilldelas-styrelseledamoten-skall-baseras-pé-ett-volymvigt

genomsnitt av borskursen for aktier under de fem handelsdagar som fbljer nérmast efter
offentliggdrandet av Orexos deldrsrapport f6r forsta kvartalet det ar da styrelseledamoten blir vald
eller omvald. Tilldelning av Styrelseaktier skall dock hogst kunna ske med ett antal baserat pa
volymvigd genomsnittskurs av borskursen for aktier nedréknad med 10 procent under den
handelsdagen som &r dagen for &rsstémman det ar da styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Begrénsning i rédtten att 6verlata och utnyttja Styrelseaktierna
Utfardade Styrelseaktier skall inte utgtra viardepapper och skall inte kunna 6verlatas till tredje man.

‘Ritten att forvérva nya aktier enligt Styrelseaktierna &r beroende av om styrelseledamoten kvarstér
som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden och kvalificering sker med 25
procent dagen efter offentliggtrandet av Orexos deldrsrapport for forsta kvartalet och med 25
procent efter offentliggtrandet av delérsrapporterna for vart och ett av kvartal tvé till fyra under
mandatperioden for det rikenskapsér dé styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Styrelseledamotens ritt att pakalla 16sen intréder fran och med tva ar efter den bolagsstimma som
beslutade om Styrelseaktierna. Losen kan ske vid ett eller flera tillfdllen. Styrelseaktiernas 16ptid &r
fran och med beslutet om tilldelning till och med den 31 december 2016. Vid styrelseuppdragets
upphorande skall styrelseledamot pékalla 16sen av sina Styrelseaktier senast vid den tidigaste
tidpunkten av 31 december 2016 och sex manader efter offentliggérandet av den delérsrapport som
foljer nirmast efter styrelseuppdragets upphdrande, varefter samtliga Styrelseaktier skall forfalla.

Styrelseledamoten skall inom 30 dagar pakalla 16sen utan beaktande av de begrénsningar som anges
ovan om nagon sjélvt eller tillsammans med nérstiende (sdsom begreppet definieras i Néringslivets
Borskommittés regler avseende Offentliggérande vid forvérv och Overlatelse av aktier
(“Flaggningsregler”)) forvérvar aktier eller andra virdepapper i bolaget i sddan utstrdckning att
dgandet uppgér till minst 50 procent, berdknat i enlighet med Flaggningsreglerna. Efter ovan
ndmnda 30-dagarsperiod skall samtliga Styrelseaktier forfalla. Om styrelseledamoten véljer att
utnyttja sin ritt att pakalla 16sen enligt detta stycke skall styrelseledamoten vara skyldig att pé
begiiran av sidan forvirvare, overlita de aktier som styrelseledamoten erhaller vid 1osen av sina
Styrelseaktier s& snart sddan begiran framstilits. Overlételse skall ske till det hogsta priset av det



. Nagot_marknadsviérde_pd Styrelseaktierna finns_inte. Ett beridknat virde kan emellertid tas fram ..

pris som erlagts vid forvérv enligt ovan eller det hogsta vederlag férvérvaren annars erlagt vid
forvarv av aktier i bolaget under de senaste tolv ménaderna fore ovanstdende forvérv.

Vid de atgérder och héndelser som anges i § 7 i villkoren f6r Orexo AB:s teckningsoptioner
2009/2016, sasom fondemission, uppdelning och sammanlédggning av aktier, nyemission med
foretradesritt, minskning av aktiekapitalet, likvidation, fusion, delning m.m., skall, med tillimpning
sa langt mojligt av villkoren for optionsrétterna, omrékning ske i syfte att Styrelseaktiernas virde
inte skall paverkas av ndmnda atgérder. Omrékning enligt detta stycke skall utforas av bolagets
revisor med bindande verkan for bolaget och styrelseledamdterna.

Styrelseledamots rittighet till Styrelseaktier Gvergar i samband med styrelseledamotens dodsfall till
dodsboet.

Vederiag, virde m.m.

Styrelseaktierna skall utfirdas vederlagsfritt, vilket for mottagare som omfattas av svenska
skattebestdimmelser innebdr att beskattning sker i inkomstslaget tjanst motsvarande skillnaden
mellan Orexo-aktiens marknadsvérde vid utnyttjandet av Styrelseaktien och Styrelseaktiens
16senkurs. Orexo-koncernen skall svara for och erldgga pa forménen belopande sociala avgifter.

enligt vedertagen modell for optioner. Vid berékningen har hénsyn inte tagits till bland annat
begransningarna i rétten att overléta respektive utnyttja Styrelseaktierna samt att Styrelseaktier kan
forfalla om innehavarens uppdrag som styrelseledamot upphér. Optionsvirdet {or Styrelseaktierna
under styrelseaktiefigarprogrammet #r, enligt en véirdering som utforts av bolaget och baserat pa ett
marknadsvirde pa den underliggande aktien om 49,60 kronor, 49,22 kronor per Styrelseaktie, vid
antagande av en 16senkurs om 0,4 kronor per aktie. Bolaget har vid vérderingen av optionema
anvint Black & Scholes modell for optionsvérdering, med antagande om en riskfri rénta om 2,00
procent och en volatilitet om 30 procent samt att ingen utdelning l4mnas.

Sékring av styrelseaktiedgarprogrammet

For att sdkerstilla att bolaget kan fullgéra sitt d&tagande till Styrelseaktieinnehavare vid utnyttjande .
av Styrelseaktier féreslds bolagsstéimman dven besluta att till det heldgda dotterbolaget Pharmacall
AB emittera htgst 31.350 teckningsoptioner till nyteckning av aktier. Dessa teckningsoptioner skall
anvindas av bolaget for att tdcka dtaganden gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid utnyttjande av
Styrelseaktier.

Motiv

Anledningen till inférande av Orexos styrelseaktleagarprogram 2009/2016 &r att kunna attrahera,
motivera och behélla styrelseledamdoter, samt 6ka styrelseledamoternas intresse for Orexo och dess
ekonomiska utveckling samt ge mojlighet for styrelseledaméterna att ha ett ekonomiskt intresse i
Orexo jamforligt aktiedgarnas. Da styrelseaktiefigarprogrammet avses vara ett incitament for Orexos
styrelseledamoter bedoms det positivt pdverka koncernens fortsatta utveckling och ddrmed vara till
nytta for aktiedigarna.

Majoritetskrav

For beslut enligt forslaget bor, enligt Aktiemarknadsnédmndens uttalande 2002:1, de beslutsregler
tilldmpas som framgar av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m. For beslut
erfordras ddrmed bitrdde av aktiedigare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de
aktier som dr foretrddda vid bolagsstdmman.

Bilaga B
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Férslag om emission av teckningsoptioner till nyteckning av aktier respektive godkénnande
av forfogande Over teckningsoptionerna -

Emission av teckningsoptioner till nyteckning

‘Valberedningen i Orexo foreslar arsstdimman att besluta att bolaget skall emittera hogst 31.350
teckningsoptioner till nyteckning av aktier, till f6ljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas
med hogst 12.540 kronor. Fér emissionen skall vidare foljande villkor gélla.

1.  Ritt att teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det helédgda dotterbolaget
Pharmacall AB (org nr 556569-1739). -

2. Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.
3. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2009.

4. Ovriga villkor for teckningsoptionerna‘tﬂl nyteckning framgér av Bilaga B(1).

wn

Verkstillande—direktoren—eller-den—person-som-denne-utser—skall-#ga—vidtaga—de—smérre

dndringar i detta beslut som kan visa sig vara erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Godkédnnande av férfogande éver teckningsoptionerna

Valberedningen foreslar att arsstdémman godkénner att Pharmacall AB forfogar dver tecknings-
optionerna for att infria de dtaganden som foljer av de inom ramen fér Orexos styrelseaktiesgar-
program 2009/2016 utfardade Styrelseaktierna.

Skil till avvikelsen frén aktiesigarnas foretridesritt 4r att kunna attrahera, motivera och behalla
styrelseledamdter, samt 6ka styrelseledamoternas intresse for Orexo och dess ekonomiska
utveckling samt ge mojlighet for styrelseledamdterna att ha ett ekonomiskt intresse i Orexo
jamforligt aktiedgarnas. DA styrelseaktiefigarprogrammet avses vara ett incitament for Orexos

styrelseledaméter beddms det positivt pdverka koncernens fortsatta utveckling och dérmed vara till
nytta for aktiedgarna. '

Beslut om forslaget omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m., och
fordrar bitride av aktieAgare med minst nio tiondelar av sévil de avgivna rosterna som de aktier som
dr foretrddda vid bolagsstdmman.




Bilaga B(1)
VILLKOR FOR OREXO AB:S TECKNINGSOPTIONER 2009/2016

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”bankdag” Dag som inte 4r sondag eller annan allmén helgdag;

”Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvénder for detta
program; '

”Bolaget” Orexo AB org.nr. 556500-0600;

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckmngs-
option, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

’teckningsoption” Riétt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enhgt dessa
villkor;

"teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB

§ 2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 31.350 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, till f6ljd varav inga vérdepapper kommer att
utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets avstdmningsregister.
Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgérder enligt §§ 5, 6, 7 och 9 nedan skall
ombesorjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot kan foretas av Banken eller
annat kontofoérande institut.

§ 3 Ritt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie 1 Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till fyrtio (40) 6re per aktie. Omrékning av teckningskursen liksom av
det antal nya aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som
framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner beréttigar som en och samma innehavare samtidigt dnskar utnyttja.

§ 4 Anmélan om teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier kan &ga rum under tiden fran och med registrering av emissionen av
teckningsoptioner hos Bolagsverket till och med den 31 december 2016 eller fran och med
respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N nedan.

Vid sddan anmélan skall, for registreringséatgérder, ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formulér



inges till Banken eller annat kontoforande institut f6r vidarebefordran till Banken. Anmélan om
teckning 4r bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.

Vid anmélan om teckning skall betalning erldggas pé en géng i pengar for det antal aktier, som
anmalan om teckning avser.

§ 5 Inféring i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket #gt rum, blir registreringen pé avstdmningskonto

slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareléggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig
registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Anmilan om teckning som gors pé sddan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalender-
dagen fore avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller féreslagits bolagets bolagsstdmma
samma 3, verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit pd grund av
teckning som verkstlls efter avstdmningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt p& avstdmnings-
konto, vilket innebér att de inte har rétt att erhélla utdelning.

§ 7 Omrékning av teckningskursen m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dér anmélan om teckning gors pd sadan
tid, att den inte kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen fore bolagsstdémma, som
beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit p& grund av teckning verkstélld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt p&
avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering p& avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av. Omrikningarna utfores av Bolaget enligt f6ljande formler:

omraknad ’ foregdende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omr#knat anta] aktier féregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berittigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstiende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission ‘men tilldimpas forst efter
avstdimningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan dga
motsvarande tilldimpning, varvid som avstémningsdag skall anses den dag d& samman-
liggning respektive uppdelning, p& Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretréidesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier




mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande gilla betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

L.

Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstdimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att aktie som
tillkommit genom teckning skall medfora rétt att deltaga i emissionen. Sédan dag far
inte infalla tidigare #n tionde kalenderdagen efter beslutet.

. Beslutas emissionen av bolagsstdémman, skall teckning - som pékallas pa s&dan tid,

att teckningen inte kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan Bolaget
verkstéllt omrakning enligt detta mom C, nést sista stycket. Aktier, som tillkommit
pd grund av s&dan teckning, upptas interimistiskt pa avstdamningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstilits pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores

av Bolagetenligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i

omriknad emissionsbeslutet faststillda teck-

teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval ddrav framréknade teoretiska vér-
det pé teckningsrétten

foregdende antal aktier som varje

omrzknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning

som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berittigar till teckning av

med det pé grundval dédrav framréknade
teoretiska virdet pé teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
ligsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten framriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x

teckningsrittens virde = (aktiens genomsnittskurs -

teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstédende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Uppstér ett negativt virde, skall det teoretiska vérdet pd teckningsrétten bestdmmas till

noll.
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Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststéllts, verkstalls teckning endast preliminért,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrékning, beréttigar till teckning av
upptas interimistiskt p& avstdimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje tecknings-
option efter omrékningar kan berittiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa avstémningskontot sker sedan omrékningarna faststéllts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretrddesratt
for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betréf-
fande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestdmmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1
och 2, dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstillts pd sédan tid att rétt till deltagande i emissionen inte

uppkommer tillimpas-enomriknad teckningskursliksomenomrikning-av-det-antal-aktier—

som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omriknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens vérde

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
berittigar till teckning av med teckningsrittens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i1 enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och légsta
betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade

kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte ingd 1 berdkningen.

Enligt ovan omréiknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av Bolaget tvd

bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tilldimpas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omriknad teckningskurs
.och omréknat antal aktier faststdllts skall bestimmelserna i mom C sista stycket, dga,
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motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiefigarna
att, med foretridesratt enligt principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva
virdepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan némnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana virdepapper eller réttigheter utan vederlag (erbjudandet) skall
vid teckning, som gors pd sadan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor rétt till
deltagande i erbjudandet, tilldimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna skall
utforas av Bolaget enligt féljande formler: ‘

foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga boérskurs under den i
omrzknad teckningskurs = erbjudandet faststdllda anmélnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ritten till deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje

omrdknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs okad
berittigartill-teckning-a ————med-inkopsrittens virde) o e

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, skall vérdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrittens vérde. Inkdpsrittens
véirde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
anmélningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs note-
rade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berékningen.

For det fall att aktiesigarna ej erhéllit ink6psrétter eller eljest sddan handel med inkdpsrétter
som avses i foregdende stycke ej dgt rum, skall omrikning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillaimpning s 1angt mojligt av de principer som anges ovani detta mom E,
varvid foljande skall gdlla. Om notering sker av de vérdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiefgarna, skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 borsdagar frén och med forsta dag for
notering framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lédgsta
betalkursen vid afférer i dessa virdepapper eller réttigheter vid Stockholmsborsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1
stdllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berékningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berékningen av vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststéillda anmélnings-
tiden skall vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovani detta stycke ndmnda perioden om 25 borsdagar. Om sddan notering ej
dger rum skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet s& 1dngt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesférandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha
uppkommit till f61jd av erbjudandet.




Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldimpas vid teckmng, som verkstélls efter
det att sddant faststidllande skett.

Vid anmilan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omriknat antal aktier faststdllts, skall bestdmmelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldmpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -
med foretréadesrétt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - Ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretréddesrétt som enligt
beslutet tillkommer aktiefigarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning
ej verkstillts, anses vare #gare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhéllit, om
teckning pd grund av teckningsoption verkstillts av det antal aktier, som varje
teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt
§ 3 ovan skall ej medfora ndgon rétt sdvitt nu 4r i fréga.

Skulle-Bolaget besluta-att till-aktiedgarnarikta-ett-sddant-erbjudande somavsesimomE
ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara dgare till 1 sddant fall skall faststéllas efter den
teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesritt i enlighet med bestdmmelserna
1 detta mom F, skall ndgon omrékning enligt mom C, D eller E ovan inte 4ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiefigarna inneb#rande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, overskrider
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman 1dmna
forslag om sddan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa sadan tid, att
dirigenom erhdllen aktie inte medfor riitt till erhdllande av sddan utdelning, tilldimpas en
~ omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordindr utdelning). Omrékningarna utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga borskurs under en period om 25 bors-
dagar riknat fr o m den dag dé aktien noteras
‘ utan rtt till extraordinir utdelning (aktiens
omriknad teckningskurs = genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
ordingra utdelning som utbetalas per aktie

foregéende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier berdttigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 8kad med den extraordinéra
berdttigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie “ . /

aktiens genomsnittskurs \ va
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H.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notermg av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget tvé
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar och skall tilldimpas vid
teckning som verkstills dérefter.

Har anmilan om teckning &gt ram men, pga bestdimmelsernai § 6 ovan, slutlig registrering
pd avstimningskonto ej skett, skall sérskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstémningskonto sker sedan omrikningarna faststillts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieéigarha, vilken
minskning 4r obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av

e det_antal aktier som_varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omridkningamna

utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr o m den dag da
omrédknad teckningskurs = aktierna noteras utan ratt till ater-
' betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs Skad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregéende antal aktier som varje

orordknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till teckning av = det belopp som &terbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.




Vid omrakning enligt ovan och dédr minskningen sker genom inldsen av aktier, skall 1 stéllet
for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie ett beréknat dterbetalningsbelopp anvéndas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs
under en period om 25 bdrsdagar narmast fore den
dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i

beriknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréiknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.
Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tilldimpas vid

teckning, som verkstélls ddrefter.

Teckning verkstills ej under tiden frdn minskningsbeslutet t 0 m den dag da den

omriknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte #r obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga 4r om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkGp av egna aktier och dér, enligt
Bolagets beddmning, sddan &tgird -med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, dr att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, skall omrékning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berttigar till teckning av ske
med tillimpning av si 1&ngt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom H.

Genomfor Bolaget atgérd som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tilldmpning av hérfor avsedd omrékningsformel, med hinsyn
till Atgérdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skdlig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse ldmnar skriftligt samtycke dértill,
genomfora omrikningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje

teckningsoption berttigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skaligt
resultat.

Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
ore skall avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att gora anmélan om

teckning upphor i och med 11kv1dat1onsbeslutet oavsett sdlunda att detta ej mé ha vunnit
laga kraft.

Senast tva ménader innan bolagsstamman tar stéllning till frAga om Bolaget skall tréda i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. I medde:landetK
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skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lémna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att gbra
anmilan om teckning fran den dag da meddelandet lémnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdémma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation skall behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag, far anmélan om teckning dérefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till fraga om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten. I
meddelandet skall en redogérelse 1dmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej fér ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits 1 féregéende stycke.

Skulle Bolaget lémna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare -
oo __oavsett vad somi § 4 séigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dgaréttatt géra
anméilan om teckning frén den dag d& meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, férutsatt

att teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdémma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

M. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremél for tvangsinlosen-
forfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin
avsikt att uppritta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag for anmilan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant
offentliggtrande, faststélla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar frén offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett 1 enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall -
oavsett vad som i § 4 ovan sédgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning -
innehavare 4ga ritt att gora sddan anmailan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna
rdtt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagsiagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas
av tva eller flera andra bolag, fir anmélan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underrittas om den avsedda delningen. I
meddelandet skall en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget 1amnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett
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vad som 1 § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for teckning - 4ga rétt att pakalla teckning
frdn den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdimma vid vilken delningsplanen skall godkénnas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgédngen av ny slutdag vid fusion
eller godkénnande av delningsplan, skall rdtten att gbra anmélan om teckning ater intrdda
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den hindelse Bolaget skulle forséttas 1 konkurs, far anmélan om teckning ej ddrefter

ske. Om emellertid konkursbeslutet héives av hogre rétt, far anmélan om teckning aterigen
ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga négén i § 7 ovan angiven atgird som skulle medfora en
omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

.§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument
skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som #r antecknad p4 konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
registrerade vid Stockholmsborsen skall meddelanden dven ldmnas till Stockholmsbdrsen och
Tidningarnas Telegrambyra.

§ 11 Andring av villkor

Banken #ger att fér innehavarnas rékning tréffa 6verenskommelse med Bolaget om #ndring av dessa
villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut s& kriver eller om det i
ovrigt - enligt Bankens bedomning - av praktiska sk#l dr dndamaélisenligt eller nddvéndigt och
innehavarnas réttigheter inte i nagot vésentligt hénseende forsédmras.

§ 12 Sekretess
Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man l&mna uppgift om innehavare.

Bolaget dger ritt att f foljande uppgifter frén Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstdmningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bankens och Euroclears ansvar

I frdga om de pd Banken och Euroclear ankommande atgérderna giller - betréffande Euroclear med
beaktande av bestimmelsernailagen om kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet inte

kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk _
myndighets étgérd, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande\ > “\\\\\\
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omstindighet. Forbehallet i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Banken
eller Euroclear sjilv vidtar eller ér foremél for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear #r inte heller skyldig att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Banken eller Euroclear att verkstilla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far &tgirden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillimpas pa dessa villkor och dérmed sammanhéingande réttsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall dga rum 1 Stockholm. Det svenska
spréket skall anvéndas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pékallats med hénvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i

nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsrétter overlats till en tredje person skall
sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




Information om Idpande incitamentsprogram i Orexo AB

Bilaga C

For en beskrivning av bolagets 1&ngsiktiga incitamentsprogram hénvisas till bolagets
&rsredovisning for 2008, not 16, samt bolagets hemsida, www.orexo.se.
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Bilaga D

Information om utspadningen till féljd av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2009/2016
samt utspédningens effekter pa viktiga nyckeltal

Utspddning av befintliga aktier och réster :
For sdkring av de Styrelseaktier som tilldelas inom ramen for det foreslagna
styrelseaktidgarprogrammet foreslds att hogst 31.350 teckningsoptioner skall emitteras. Som
framgér av arsredovisningen for 2008 omfattar de befintliga incitamentsprogrammen
teckningsoptioner som ger ritt till teckning av sammanlagt 1.186.672 nya aktier. Vidare har
styrelsen for Orexo foreslagit att 470.000 teckningsoptioner skall emitteras under
personaloptionsprogram 2009/2019. Hirutover finns 926.000 teckningsoptioner utestdende som
emitterats i samband med Orexos forvirv av Biolipox AB som en del av kopeskillingen i forvirvet.

Baserat pé befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestiende teckningsoptioner (utan
beaktande av foreslaget personaloptionsprogram 2009/2019), blir utspadningen till foljd av det
foreslagna styrelseaktidgarprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas
for nyteckning av aktier, hogst:

e Cirka 0,13 procent av aktierna och rosterna: 31.350 / (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 +
31.350)

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestidende teckningsoptioner (utan

beaktande av foreslaget personaloptionsprogram 2009/2019), blir utspddningen till f6ljd av

utestdende teckningsoptioner inom de befintliga incitamentsprogrammen och det foreslagna

styrelseaktidgarprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for

nyteckning av aktier, hogst:

e (Cirka 4,95 procent av aktierna och rosterna: (31.350 + 1.186.672) / (22.461.387 + 926.000 +
1.186.672 + 31.350)

Baserat pé befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestdende teckningsoptioner, blir

utspddningen till f61jd av utestdende teckningsoptioner inom de befintliga incitamentsprogrammen,

det foreslagna  styrelseaktiigarprogrammet och det av  styrelsen  foreslagna

personaloptionsprogrammet 2009/2019, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas

for nyteckning av aktier, hogst:

e Cirka 6,73 procent av aktierna och rosterna: (31.350 +470.000 + 1.186.672) / (22.461.387 +
926.000 + 1.186.672 + 31.350 + 470.000)

Utspédningens effekter pa viktiga nyckeltal

Med utgéngspunkt fran Orexos resultat under rikenskapséret 2008, skulle befintliga respektive
befintliga och foreslagna teckningsoptioner medfora foljande effekter for nedan angivna nyckeltal.
Enligt IAS 33 ger inte potentiella aktier upphov till ngon utspédningseffekt nér en konvertering av
dem till aktier medfor en forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet vid konvertering av
de utestiende optionerna i Orexo eftersom forlust redovisas for 2008. Vidare sa baseras IAS 33 pa
den sé kallade Treasury Stock Method som gér ut pa att berékna hur manga aktier som kan kopas i
marknaden for losenkursen dér mellanskillnaden mellan berdknat forvérvat antal och antal
potentiella aktier &r utspadningseffekten. Det innebér att vid utgivande av optioner med en 16senkurs
som motsvarar marknadsvérdet vid tilldelningstidpunkten s uppstér vid sjélva tilldelningen ingen
utspidning. Det uppstér ddrmed inte vid tilldelningstidpunkten nagon utspadning i enlighet med IAS
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utspadningseffekt i enlighet med IAS 33, utan en teoretisk berfkning, efter fullt utnyttjande av
utestdende teckningsoptioner, av resultat och eget kapital per aktie dér resultat per aktie istéllet
justerats som om optionerna hade tilldelats med en 16senkurs om noll kronor. Vidare har
berdkningen baserats pé antal aktier och optioner vid &rets utgdng och inte genomsnittet under ret.
Eget kapital efter full utspidning nedan &r beriknat inklusive emissionslikvid.

Resultat per aktie, kronor

Baserat pa befintligt antal aktier (21.617.395): - 4,77 kronor

Baserat p& befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner (utan
beaktande av foreslaget personaloptionsprogram 2009/2019) (21.617.395 + 926.000 + 1.186.672
+31.350): - 4,34 kronor

Baserat pé befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner (med

beaktande av foreslaget personaloptionsprogram 2009/2019) (21.617.395 +926.000 + 1.186.672
+31.350 + 470.000): - 4,25 kronor

Eget kapital per aktie, kronor

Baserat pé befintligt antal aktier (22.461.387): 25,37 kronor
Baserat pé befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner antaget en

16senkurs pa 0,40 kronor (utan beaktande av foreslaget personaloptionsprogram 2009/2019)

(22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 + 31.350): 24,66 kronor
Baserat pé befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner antaget en
16senkurs pa 0,40 kronor per Styrelseaktie och en 16senkurs om 54,50 per personaloption under

det foreslagna personaloptionsprogrammet 2009/2019 (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 +
470.000 + 31.350): 25,22 kronor



Bilaga E

Oversikt dver mojliga kostnadsutfall f6r Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2009/2016
samt atgarder som vidtagits for sékring av styrelseaktiedgarprogrammet

Overgangen till redovisningsreglerna IFRS innebir att aktierelaterade ersittningar skall redovisas till
verkligt virde och resulterar (bokforingsmassigt) i 6kade personalkostnader och en motsvarande
Okning av fria reserver. For styrelseaktiedgarprogrammet 2009/2016 innebédr det att det
sammanlagda virdet av Styrelseaktierna, baserat pa en virdering utford av bolaget och utan hédnsyn
till de forfoganderittsinskrankningar som géller for Styrelseaktierna, uppskattas till 1,5 miljoner
kronor (motsvarande ett virde om 49,22 kronor per Styrelseaktie, vid antagande av en 16senkurs om
0,40 kronor per aktie). Denna kostnad fordelas 6ver den period som varje Styrelseaktie blir intjdnad
av styrelseledamoten med rtt att utnyttja densamma for aktieteckning. Ett exempel: under det forsta
kvartalet intjinas 1/4 av optionerna i sin helhet och for dessa redovisas hela kostnaden férdelat &ver
treménadersperioden. P4 motsvarande vis intjénas 1/4 av optionerna under sex ménader och
kostnadsfordelas 6ver de forsta sex ménaderna under &ret. Hénsyn tas ocksa till bedomning av hur

stor andel som inte anses bli intjdnad, exempelvis for att styrelseledamotens uppdrag upphor varvid
e = o.._oOptionen forfaller._

Vid 16sen av Styrelseaktie beskattas mellanskillnaden mellan dé géllande marknadsvérde for aktien
respektive l9senkursen for Styrelseaktien som inkomst av tjénst. Bolaget skall erldgga sociala
avgifter baserat pd denna mellanskillnad. Avséttning for beriknade sociala avgifter redovisas

" lopande Over intjinandetiden. I tilldgg till sociala avgifter kan &ven vissa kostnader av
huvudsakligen administrativ karaktir uppkomma, sdsom avgifter, arvoden och andra kostnader i
samband med registreringar.

For att sdkerstilla att bolaget kan fullgora sitt dtagande gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid
utnyttjande av Styrelseaktierna har styrelsen foreslagit att hogst 31.350 teckningsoptioner till
} nyteckning skall emitteras till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB. Syftet. med
| teckningsoptionerna dr att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera aktier till
styrelseledaméter som pékallar 16sen av sina Styrelseaktier.

Bolagets skyldighet att redovisa och betala de ovan beskrivna sociala avgifterna uppstar forst vid
16sen av Styrelseaktierna. For att illustrera mojliga kostnadsutfall gors f6ljande antaganden:

e Styrelseledamoterna tilldelas 31.350 Styrelseaktier.

e Styrelseaktiernas 16senkurs uppgar till 0,4 kronor'.

e Sociala avgifter utgér med cirka 33 procent pé styrelsearvodet. /
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Kassaflodespaverkan blir, om noteringskursen vid 16sentidpunkten uppgér till:

30 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 29,6 * 0,33) = - 293.687 kronor

40 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 39,6 * 0,33) = - 397.142 kronor

50 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 49,6 * 0,33) = - 500.597 kronor

75 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 74,6 * 0,33) = - 759.234 kronor
100 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 99,6 * 0,33) = - 1.017.872 kronor

. 200 kronor: (0,4 * 31.350) — (31.350 * 199,6 * 0,33) = - 2.052.422 kronor
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Bilaga F

Kortfattad beskrivning av beredningen av forslaget om Orexo AB:s
styrelseaktiedgarprogram 2009/2016

Valberedningen fér Orexo AB, som bestér av Hékan Astrom (styrelsens ordforande), Bjorn
Odlander (HealthCap), Annika Andersson (Fjirde AP-fonden, tillika valberedningens ordférande),
Marc Philouze (Apax Partners) och Antoine Papiernik (Sofinnova Partners) har 1 uppgift att bereda
och till bolagsstimman ldmna forslag avseende bland annat styrelsearvode till var och en av
styrelseledamdterna. I syfte att kunna attrahera, motivera och behélla styrelseledaméter till Orexo
samt 6ka styrelseledaméternas intresse f6r Orexo och dess ekonomiska utveckling samt ge méjlighet
for styrelseledamdterna att ha ett ekonomiskt intresse i Orexo jamforligt aktiedgarnas foreslar
valberedningen arsstimman att besluta om antagande av ett styrelseaktiedgarprogram som ett
alternativ till kontant arvode som erséttning for styrelsearbete.

Valberedningen foreslér dérfor att styrelseledamétefna i Orexo skall avstd en del av sin kontanta

ersittning for att istdllet deltai Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram och dangenom erhélla ett antal
sa kallade Styrelseaktier.

... Fr-framtagandet-av-erforderlig-dokumentation for det formella forslaget uppdrog valberedningen at—-.— .
bolagets finansdirektor, Claes Wenthzel, att samordna synpunkter och Onskemdl frén

valberedningen i kontakterna med externa konsulter.

Det formella forslaget antogs av valberedningen den 18 mars 2009.
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BiLacs 3

Styrelsens for Orexo AB forslag till principer och riktlinjer fér erséattning till ledande
befattningshavare

Styrelsen foreslér att arsstdmman beslutar att godkénna styrelsens forslag till principer och
riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstdende att gilla
intill tiden for arsstimman 2010. Styrelsens forslag Overensstimmer i huvudsak med
tidigare tillimpade riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare. Med
bolagsledningen avses verkstédllande direktdren och Ovriga ledande befattningshavare i
bolaget, vilken utdver den verkstillande direktoren bestér av fem personer. Styrelsen har
utsett en ersittningskommitté for beredning av fragor om erséttning och andra anstéllnings-
villkor for bolagsledningen.

Motiv

Orexo skall erbjuda marknadsméssiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behélla
kompetent personal. Ersdttningen till bolagsledningen skall bestd av fast 16n, rorlig
ersittning, langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga forméner.
Ersittningen baseras pé individens engagemang och prestation i forhallande till i forvig
uppstillda mal, sévil individuella som gemensamma mal for hela bolaget. Utvdrdering av

-den-individuella-prestationen-sker-kontinuerligt:

Fast I6n

Den fasta 16nen omprovas som huvudregel en géng per &r och skall beakta individens
kvalitativa prestation. Den fasta 16nen for den verkstéllande direktdren och &vriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsméssig.

Rérlig erséttning

Den rorhga ersittningen skall beakta individens ansvarsnivd och grad av 1nﬂytande
Storleken pd den roérliga erséttningen baseras pé individens procentuella uppfyllelse av
uppstillda mal. Den rorliga erséttningen skall maximalt uppga till 40 procent av fast 16n
for den verkstillande direktdren och forste vice verkstillande direktdren och 20 procent av
fast 16n for 6vriga ledande befattningshavare. Styrelsen skall dérutdver ha mojlighet att
diskretionért tilldela ledande befattningshavare rorlig ersdttning nér styrelsen finner det
lémpligt.

Personaloptionsprogram

Orexo har infort resultatbaserade incitamentsprogram avsedda att frdmja bolagets
langsiktiga intressen genom att motivera och belona bland annat bolagets ledande
befattningshavare. Tilldelning 1 incitamentsprogram baseras pa uppfyllelse av
forutbestimda mal. For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram
hdnvisas till not 16 i bolagets &rsredovisning for 2008, samt bolagets hemsida,
www.orexo.se. Utover de existerande incitamentsprogrammen foreslér styrelsen - att
bolagsstémman beslutar om inférande av personaloptionsprogram 2009/2019.

Inom ramen for personaloptionsprogrammet 2009/2019 skall kunna utges personaloptioner
(kopoptioner) med ritt att forvérva hogst 470.000 aktier 1 Orexo. Varje personaloption
skall dérvid kunna utnyttjas for forvérv av en aktie i Orexo mot betalning av ett
16senbelopp faststillt som 110 procent av marknadsvirdet pa Orexos aktier vid tidpunkten
for tilldelning. Om bolagets aktie #r noterad vid tidpunkten for tilldelning skall
marknadsviardet motsvara genomsnittlig betalkurs fem handelsdagar n#rmast fore

7



tilldelning. Den salunda faststélida 10senkursen skall avrundas till nédrmaste helt krontal,
varvid 50 6re skall avrundas nedét.

Tilldelning

Personaloptionerna kan tilldelas personer i Sverige och utomlands, som vid tiden for
tilldelningen #r tillsvidareanstdllda i bolag inom Orexo-koncernen, och som vid nfdmnda
tidpunkt inte har sagt upp sig eller blivit uppsagda fran sin anstélining. Vad giller anstéllda
i utlandet forutsitts déirvid dels att tilldelning av personaloptioner lagligen kan ske, dels att
det enligt styrelsens beddmning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska
insatser. Tilldelning av personaloptioner skall dven kunna ske till personer som efter den
initiala tilldelningen erhaller sadan anstéllning som avses ovan.

Tilldelning av personaloptioner skall beslutas av styrelsen och skall ske inom fyra
kategorier. Kategori 1 omfattar verkstéllande direktdren i Orexo med tilldelning av upp till
30.000 personaloptioner. Kategori 2 omfattar personer i koncernledningen, med tilldelning
av upp till 20.000 personaloptioner per person. Kategori 3 omfattar ledningsgruppen, med
tilldelning av upp till 8.000 personaloptioner per person. Kategori 4 omfattar &vriga

dérutdver ha méjlighet att tilldela nyanstéllda samt andra anstéllda som utfort extraordinéra
insatser ytterligare 50.000 personaloptioner. Vid tilldelning skall bland annat den
anstilldes prestation, stillning inom och insats for Orexo-koncernen beaktas. Av
bolagsstimman utsedda styrelseledaméter skall inte erhélla personaloptioner.

Begrénsning i rétten att 6verlata och utnyttja personaloptionerna '
Utfirdade personaloptioner skall inte utgdra vérdepapper och skall inte kunna &verlétas till
tredje man.

Riitten att forvirva nya aktier enligt personaloptionerna skall for anstéllda kunna utnyttjas
med 1/3 av hela antalet tilldelade personaloptioner fran och med det datum som infaller ett °
&r efter tilldelningen (“&rsdatum”) och med ytterligare 1/3 vid vart och ett av de tva dérpd
foljande &rsdatumen, allt under forutséttning att vederbdrande vid respektive ovan angivet
rsdatum fortfarande #r anstilid i Orexo-koncernen och inte har blivit avskedad eller
uppsagd frin sin anstéllning i Orexo-koncernen av annan anledning &n arbetsbrist.
Losenperioden skall vara 30 dagar réknat fran uppsédgningen varefter samtliga optioner
skall forfalla. Styrelsen skall dérvid ga ritt, men inte ha skyldighet, att pa individuell basis
forena personaloptioner, som tilldelas personer i koncernledningen (inklusive verkstéllande
direktoren), med prestationsrelaterade forutséttningar for mdjligheten att kunna utnyttja
personaloptionerna.

Vederlag, vdrde m.m.

Personaloptionerna skall utfirdas vederlagsfritt, vilket for mottagarna innebédr att
beskattning sker i inkomstslaget tjinst motsvarande skillnaden mellan Orexos akties
marknadsvérde vid utnyttjandet av personaloptionen och personaloptions ldsenkurs.
Orexo-koncernen skall svara for och erlédgga pé formanen belopande sociala avgifter.

Nagot marknadsvirde pa personaloptionerna finns inte. Ett beréknat virde kan emellertid

tas fram enligt vedertagen modell f6r optioner. Vid berékningen har hinsyn inte tagits till
bland annat begrdnsningarna i rétten att Overldta respektive utnyttja personaloptionerna\_
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samt att personaloptioner kan forfalla om innehavarens anstéllning upphor. Optionsvirdet
for personaloptionerna under foreliggande personaloptionsprogram #r, enligt en vérdering
som utforts av bolaget, 11,66 kronor per personaloption, vid antagande av en losenkurs om
cirka 54,50 kronor per aktie. Bolaget har vid virderingen av optionerna anvént Black &
Scholes modell for optionsvérdering, med antagande om en riskfri rdnta om 2,31 procent
och en volatilitet om 30 procent och att ingen utdelning limnas.

Sédkring av personaloptionsprogrammet

For att sikerstilla att bolaget kan fullgora sitt atagande till personaloptionsinnehavare vid
utnyttjande av personaloptioner foreslds bolagsstimman dven besluta att till det heldgda
dotterbolaget Pharmacall AB emittera 470.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier.
Dessa 470.000 teckningsoptioner skall anvéndas av bolaget for att téicka ataganden
gentemot personaloptionsinnehavarna vid utnyttjande av personaloptioner.

Motiv :

Anledningen till inférande av Orexos personaloptionsprogram 2009/2019 &r att styrelsen
anser det vara av vikt dels att behalla och rekrytera kompetent personal till koncernen, dels
att nuvarande och framtida anstéllda bereds tillfdlle att bli delédgare i Orexo. Styrelsen

bedomer att intresset for Orexos verksamhet pa sa vis torde forstidrkas och fortsatt
foretagslojalitet under kommande &r stimuleras, sérskilt da utnyttjandet av
personaloptionerna forutsétter att anstéllningsforhéllandet bestér. Da
personaloptionsprogrammet avses vara ett incitament for anstillda inom Orexo-koncernen,
bed6éms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och dérmed vara till nytta for
aktiedgarna.

For att illustrera mojliga effekter pé kassaflodet vid utnyttjande av de personaloptionér som
‘kan tilldelas den verkstéillande direktéren och de ledande befattningshavarna under
personaloptionsprogrammet 2009/2019 gors foljande antaganden:

= Den verkstéllande direktdren och de ledande befattningshavarna tilldelas totalt
130.000 personaloptioner (maximal tilldelning).

= Personaloptionernas 1osenkurs uppgér till cirka 54,50 kronor.

» Sociala avgifter utgér med cirka 33 procent pa 16sensumman.

Kassaflodespaverkan blir, om noteringskursen vid 16sentidpunkten uppgar till:

40 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 0 * 0,33) = 0 kronor °

80 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 25,50 * 0,33) = 5.991.050 kronor
120 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 65,50 * 0,33) = 4.275.050 kronor
160 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 105,50 * 0,33) = 2.559.050 kronor
200 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 145,50 * 0,33) = 843.050 kronor
240 kronor: (54,50 * 130.000) — (130.000 * 185,50 * 0,33) = —872.950 kronor

Ovriga erséttningar och anstéllningsvillkor

Verkstédllande direktdren och forste vice verkstdllande direktdren omfattas av
avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionspremierna som betalas av bolaget uppgér till 21
procent av den verkstéllande direktdrens och den forste vice verkstédllande direktorens
ménadsloén. Ovriga ledande befattningshavare omfattas av avgiftsbestimda pensionsplaner.
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Premienivén for pensionsplanerna #r ligre #n premienivén for ITP-planen och som i
genomsnitt uppgér till cirka 23 procent av den fasta &rslonen.

Anstillningsavtalet med den verkstillande direktéren och forste vice verkstillande
direktoren far sdgas upp med sex ménaders uppségningstid. Anstéllningsavtal for dvriga
ledande befattningshavare kan sigas upp med mellan tre och tolv mé&naders uppségningstid.
Ménadslon skall utgd under hela uppségningstiden. Den verkstéllande direktdren och forste
vice verkstillande direktéren #r berittigade till avgdngsvederlag om bolaget avslutar
anstillningen motsvarande tolv ménadsloner vilket inkluderar den pension men inte bonus
som intjinats vid upphorandet av anstillningen. Héarutover finns det inte négra
dverenskommelser om avgingsvederlag for de ledande befattningshavarna.

Avvikelse fran riktlinjerna
Styrelsen har ritt att fringd ovanstiende riktlinjer om styrelsen beddmer att det i ett enskilt
fall finns sdrskilda skil som motiverar det.

Avvikelser fran de principer och riktlinjer som antogs 2008
Avvikelse har skett i samband med att styrelsen beslutat om att utbetala ett konsultarvode

till styrelsens ordforande om 400.000 kronor, orsaken &r aft extraordinéra insatser gJorts 1
samband med avtalsférhandlingar under 2008.

Avvikelser har skett i enlighet med mojligheten att i enskilda fall dér det finns sérskilda
skill som motiverar det, avvika frén principerna och riktlinjerna for ersittning till ledande
befattningshavare som godkéndes av &rsstémman 2008. Detta har &ven skett i samband
optionstilldelning och féréndringar i koncernledningen under 2008 samt i samband med
Orexos 4rliga optionstilldelning i februari 2009 genom att tvd ledande
befattningsinnehavare erhéllit ytterligare optionstilldelning utéver det antal som foljer av
respektive kategoritillhdrighet enligt forslaget som antogs pa arsstamman 2008.

Pensionskostnaden till ledande befattningshavare har under 2008 uppgétt till mellan 20 och

28 procent av den fasta 16nen och #r i genomsnitt 23 procent. Orsaken till avvikelsen &r
dels att 16n avstitts mot hogre pension och dels foréindringar i gruppen ledande

befattningshavare. \




BIpCA Y

Styrelsens for Orexo AB forslag till beslut om valberedning

Bolaget skall ha en valberedning bestiende av en representant for envar av de fyra till
rostetalet storsta aktiefigarna jimte styrelseordféranden. Om nagon av de fyra storsta
aktieigarna #r styrelseledamot eller operativt verksam i bolaget eller avstdr frdn att nominera
en ledamot till valberedningen skall ytterligare aktiedgare tillfragas utifrén storleksordningen
intill dess att fyra ledamdter nominerats. Namnen pa ledaméterna i valberedningen och
namnen pd de aktiedgare de foretrdder skall offentliggoras senast sex manader fore
drsstimman och baseras pd aktiedgarstatistik frdn Euroclear Sweden AB per den sista
bankdagen i augusti 2009. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att en ny
valberedning utsetts. Ordforande i valberedningen skall, om inte ledamoterna enas om annat,
vara den ledamot som representerar den till rostetalet storsta aktiedgaren.

Om aktiedigare som utsett ledamot dérefter inte léngre tillhdr de fyra till rostetalet stdrsta
aktiedgarna, skall den utsedde ledamoten l&mna sitt uppdrag och ny ledamot utses enligt ovan
angiven ordning. Om ej sérskilda skdl foreligger skall dock inga fordndringar ske i
valberedningens sammanséttning om endast marginella fordndringar i rostetalet 4gt rum eller
forandringen intrdffar senare dn tvd maéanader fore arsstimman. Aktiefigare som utsett
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tepresentant till-ledamot i valberedningen aget tatt att entlediga sddan ledamot ochutse ny
representant till ledamot i valberedningen. Foréndringar i valberedningens sammanséttning
skall offentliggéras sa snart sddan skett.

Valberedningen skall bereda och till bolagsstdmman 1&mna forslag till:
e stimmoordforande,

e styrelseledamoter,

e styrelseordforande,
[ ]

styrelsearvode till var och en av styrelseledaméterna och ordforanden samt eventuell
ersittning for kommittéarbete,

arvode till bolagets revisor,
i forekommande fall, forslag till val av revisor, samt
e forslag till principer for valberedningens sammanséttning.

Valberedningen skall ha rtt att belasta bolaget med kostnader for konsulter eller andra
kostnader som erfordras for att valberedningen skall kunna fullgdra sitt uppdrag. /
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o= 4§~ Aktiekapital-och-aktier

BIAGA D

BOLAGSORDNING
for
Orexo AB (publ)
(org. nr. 556500-0600)

Anfagen pé arsstimma den 23 april 2009

18§ Firma
Bolagets firma &r Orexo AB. Bolaget &r publikt (publ).

2§ Styrelsens séte
Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Uppsala kommun.

3§ Verksamhet
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva
forskning och utveckling, tillverkning, marknadsforing och forséljning av
likemedel och diagnostiska beredningar, att forvalta fast och 16s egendom
samt att bedriva annan-dérmed forenlig verksamhet.

Aktiekapitalet skall vara ldgst fem miljoner (5.000.000) kronor och hogst
tjugo miljoner (20.000.000) kronor. Antalet aktier skall vara légst tolv
miljoner femhundra tusen (12.500.000) och hogst femtio miljoner
(50.000.000).

5§ Avstéimningsbolag ,
‘ Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdémningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

68§ Réakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall omfatta 1 januari — 31 december.

78 Styrelse
Styrelsen skall bestd av légst tre (3) och hogst nio (9) ledaméter med hogst
tre (3) suppleanter.

- 8§ Revisorer
Bolaget skall ha ligst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2)
revisorssuppleanter. Till revisor och, i férekommande fall, revisorssuppleant
skall utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Styrelsen dger ritt att, for tiden langst intill slutet av nésta drsstdmma, utse en
eller flera sdrskilda revisorer for granskning av dels styrelsens redogorelse 1
samband med nyemissioner med bestdimmelse om apport eller att aktie skall
tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till
sddan sirskild revisor skall utses auktoriserad revisor eller ett registrerat

revisionsbolag. )




9§ Kallelse till bolagsstdmma
Kallelse till bolagsstdimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes

Tidningar samt p& bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet.

10 § Aktiedgares rait att delta i bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstimma, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forh&llandena fem vardagar fore stimman, dels gora anmélan till bolaget
senast k1. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag
f&r inte vara sondag, annan allmin helgdag, I6rdag, midsommarafton,

julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore
stdmman.

Aktiedgare fér vid bolagsstdimman medfora ett eller tvd bitrdden, dock endast
om aktiesigaren gjort anmélan hirom enligt foregéende stycke.

18§ Utomstaendes narvaro vid bolagsstdmma
Styrelsen 4ger besluta att den som inte #r aktieigare i bolaget skall, pé de

villkor som styrelsen bestdmmer, ha ritt att nérvara eller pa annat sitt folja
———forhandlingarna-vid-bolagsstimman:

12§ Fullmaktsinsamling
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande
som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen.

13§ Bolagsstdmma
Bolagsstimma skall héllas i Uppsala eller Stockholm.

P4 arsstimma skall foljande drenden behandlas:

Val av ordférande vid bolagsstimman;

Upprittande och godkénnande av rostldngd;

Godkénnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsmén;

Provning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad;

Framliggande ‘av &rsredovisningen och revisionsberittelsen samt

koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen;

7. Beslut om faststdllande av resultatrékningen och balansrékningen samt
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen;

8. Beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststédllda balansrdkningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande
direktoren;

10. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt,
i forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

11. Faststillande av arvoden &t styrelsen samt, i forekommande fall,
revisorerna,; ,

12. Val av styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och styrelseordforande
samt, i forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter; och

13. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen

eller bolagsordning. | ,\§
. ‘,\/ ™
\
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BIAGA 6

Styrelsens for Orexo AB férslag till beslut om bemyndigande fér styrelsen att
besluta om nyemission av aktier

Styrelsen foreslar att &rsstimman beslutar att, langst intill tiden for nésta arsstémma,
bemyndiga styrelsen att, for att mojliggéra foretagsforvdrv, produktforvérv och
samarbetsavtal samt for att tillgodose &taganden i avtal som bolaget ingétt, vid ett eller
flera tillfdllen, med eller utan avvikelse frén aktiedgares foretridesritt, mot betalning
kontant, genom kvittning eller via apport eller annars med villkor, besluta om emission av
nya aktier, dock att sddana emissioner inte fi&r medfora att bolagets registrerade
aktiekapital eller antal aktier i bolaget 6kas med mer n totalt 15 procent, eller leda till att
bolagets aktiekapital Overstiger hogsta tilldtna aktiekapital enligt vid var tid antagen
bolagsordning. Av bemyndigandet far hogst en tredjedel (d.v.s. kning med 5 procent)
anvéndas for att tillgodose ataganden i avtal som bolaget ingdtt mot betalning genom
kvittning eller via apport och hogst tva tredjedelar (d.v.s. kning med 10 procent) anvindas
for att mojliggora foretagsforvirv, produktforvarv och samarbetsavtal.

For beslut enligt forslaget erfordras bitrdde av aktieigare med minst tva tredjedelar a\f// '

U VDU IURORI < oY

savil deavgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda vid bolagsstidmman: %

g
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BlLalh F

Styrelsens for Orexo AB (org. nr. 556500-0600) forsiag till arsstimma den 23 april 2009
om antagande av Orexo AB:s personaloptionsprogram 2009/2019 samt emission av
teckningsoptioner till nyteckning av aktier respektive godkédnnande av férfogande Over
teckningsoptionerna inom ramen f6r personaloptionsprogrammet

Styrelsens forslag enligt ovan innefattar foljande forslag och information:

Bilaga A Styreisens for Orexo AB forslag om antagande av Orexo AB:s
personaloptionsprogram 2009/2019

Bilaga B Styrelsens for Orexo AB forslag om emission av teckningsoptioner till
nyteckning av aktier respektive godkannande av forfogande over
teckningsoptionerna

Bilaga B(i) Villkor for Orexo AB:s teckningsoptioner 2009/2019
Bilaga C Information om i6pande incitamentsprogram i Orexo AB
—.BilagaD_____ Information_om_ utspadningen till {6ljd av Orexo_AB:s personaloptions-

program 2009/2019 samt utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Bilaga E Oversikt 6ver mojliga kostnadsutfall f6r Orexo AB:s personaloptions-
program 2009/2019 samt atgarder som vidtagits for sakring av
personaloptionsprogrammet

Bilaga F . Kortfattad beskrivning av beredningen av styrelsens férslag om Orexo , .
AB:s personaloptionsprogram 2009/2019

4
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Bilaga A

Styrelsens f6r Orexo AB forslag om antégande av Orexo AB:s personaloptionsprogram
2009/2019 }

Styrelsen for Orexo AB (org. nr. 556500-0600) (”Orexo”) foreslér att &rsstimman fattar beslut
om antagande av personaloptionsprogram 26009/2019.

Antal personaloptioner och I6senkurs

Inom ramen fér personaloptionsprogrammet skall kunna utges personaloptioner (kdpoptioner)
med ritt att forvirva hogst 470.000 aktier i Orexo. Varje personaloption skall dérvid kunna
utnyttjas for forviry av en aktie 1 Orexo mot betalning av ett 16senbelopp faststéllt som 110
procent av marknadsvérdet pa Orexos aktier vid tidpunkten for tilldelning. Om bolagets aktie 4r
noterad vid tidpunkten for tilldelning skall marknadsvérdet motsvara genomsnittlig betalkurs
fem handelsdagar ndrmast fore tilldelning. Den sdlunda faststillda 18senkursen skall avrundas
till narmaste helt krontal, varvid 50 &re skall avrundas nedét.

Tilldelning
Personaloptionerna kan tilldelas personer i Sverige och utomlands, som vid tiden for

filldelningen 4r tillsvidareanstallda i bolag imom OTexo-koncernen, och som vid namnda
tidpunkt inte har sagt upp sig eller blivit uppsagda frén sin anstillning. Vad géller anstéllda i
utlandet forutsitts dirvid dels att tilldelning av personaloptioner lagligen kan ske, dels att det
enligt styrelsens bedémning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska insatser.
Tilldelning av personaloptioner skall #ven kunna ske till personer som efter den initiala
tilldelningen erhéaller sddan anstéllning som avses ovan.

Tilldelning av personaloptioner skall beslutas av styrelsen och skall ske inom fyra kategorier.
Kategori 1 omfattar verkstillande direktoren i Orexo med tilldelning av upp till 30.000 personal-
optioner. Kategori 2 omfattar personer i koncernledningen, med tilldelning av upp till 20.000
personaloptioner per person. Kategori 3 omfattar ledningsgruppen, med tilldelning av upp till
8.000 personaloptioner per person. Kategori 4 omfattar dvriga anstdlida, med tilldelning av upp
till 3.000 personaloptioner per person. Styrelsen skall ddrutéver ha mojlighet att tilldela
nyanstilida samt andra anstillda som utfort extraordindra insatser ytterligare 50.000
personaloptioner. Vid tilldelning skall bland annat den anstélldes prestation, stéllning inom och
insats for Orexo-koncernen beaktas. Av bolagsstimman utsedda styrelseledaméter skall inte
erhélla personaloptioner.

Begrédnsning i rétten att éverlata och utnyttja personaloptionerna

Utfirdade personaloptioner skall inte utgbra vdrdepapper och skall inte kunna overlétas till
tredje man.

Ritten att férvirva nya aktier enligt personaloptionerna skall for anstdllda kunna utnyttjas med
1/3 av hela antalet tilldelade personaloptioner frén och med det datum som infaller ett &r efter
tilldelningen ("&rsdatum™) och med ytterligare 1/3 vid vart och ett av de tvd dérpd foljande
&rsdatumen, allt under forutsittning att vederbdrande vid respektive ovan angivet &rsdatum
fortfarande #r anstilld i Orexo-koncernen-och inte har blivit avskedad eller uppsagd frén sin
anstdllning i Orexo-koncernen av annan anledning n arbetsbrist. Losenperioden skall vara 30
dagar riknat frdn uppsigningen varefter samtliga optioner skall forfalla. Styrelsen skall dérvid
4ga rétt, men inte ha skyldighet, att pa individuell basis forena personaloptioner, som tilldelas
personer i koncernledningen (inklusive verkstéllande direktéren), med prestationsrelaterade
forutsdttningar for mojligheten att kunna utnyttja personaloptionerna.




Vederlag, varde m.m.

Personaloptionerna skall utfdrdas vederlagsfritt, vilket for mottagarna innebér att beskattning
sker i inkomstslaget tjinst motsvarande skillnaden mellan Orexos akties marknadsvirde vid
utnyttjandet av personaloptionen och personaloptions losenkurs. Orexo-koncernen skall svara
for och erldgga pa formanen belopande sociala avgifter.

Négot marknadsvirde pé personaloptionerna finns inte. Ett berdknat virde kan emellertid tas
fram enligt vedertagen modell for optioner. Vid bergkningen har hénsyn inte tagits till bland
annat begrinsningarna i rdtten att Overldta respektive utnyttja personaloptionerna samt att
personaloptioner kan forfalla om innehavarens anstéllning upphor. Optionsvirdet for personal-
optionerna under foreliggande personaloptionsprogram ir, enligt en virdering som utférts av
bolaget, 11,66 kronor per personaloption, vid antagande av en 16senkurs om cirka 54,50 kronor
per aktie. Bolaget har vid vérderingen av optionerna anvént Black & Scholes modell f6r options-
vérdering, med antagande om en riskfri rénta om 2,31 procent och en volatilitet om 30 procent
och att ingen utdelning l&mnas.

Sékring av personaloptionsprogrammet
For att sdkerstilla att bolaget kan fullgora sitt &tagande till personaloptionsinnehavare vid
utnyttjande av personaloptioner foreslds bolagsstimman #ven besluta att till det heldgda

dotterbolaget Pharniacall AB emittera 470:000teckningsoptioner—till nyteckning —av—aktier:
Dessa 470.000 teckningsoptioner skall anvindas av bolaget for att ticka ataganden gentemot
personaloptionsinnehavarna vid utnyttjande av personaloptioner.

Motiv .o

Anledningen till inférande av Orexos personaloptionsprogram 2009/2019 &r att styrelsen anser
det vara av vikt dels att behalla och rekrytera kompetent personal till koncemen, dels att
nuvarande och framtida anstéllda bereds tillfzlle att bli delégare i Orexo. Styrelsen bedoémer att
intresset fér Orexos verksamhet pa s& vis torde forstirkas och fortsatt foretagslojalitet under
kommande &r stimuleras, sirskilt da utnyttjandet av personaloptionerna forutsétter att
anstillningsforhallandet bestdr. Da personaloptionsprogrammet avses vara ett incitament for
anstillda inom Orexo-koncernen, bedéms det positivt pédverka koncernens fortsatta utveckling
och dérmed vara till nytta for aktiedgarna.

Majoritetskrav

For beslut enligt styrelsens forslag bor, enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2002:1,
tillimpas de beslutsregler som framgér av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner
m.m. For beslut erfordras dirmed bitride av aktiedgare med minst nio tiondelar av sévil de
avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda vid bolagsstdmman.
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Bilaga B

Styrelsens for Orexo AB férslag om utgivande av teckningsoptioner till nyteckning av
aktier respektive godkéannande av forfogande dver teckningsoptionerna

Emission av teckningsoptioner till nyteckning
Styrelsen for Orexo AB (org.nr. 556500-0600) ("Orexo”) foreslér arsstimman att besluta att
bolaget skall emittera 470.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier, till foljd varav

bolagets aktiekapital kan komma att ckas med 188.000 kronor. For emissionen skall vidare
foljande villkor gélla.

1. Ritt att teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det heldgda
dotterbolaget Pharmacall AB (org nr 556569-1739).

2.  Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.

3.  Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2009.

4,  Ovriga villkor for teckningsoptionerna till nyteckning framgér av Bilaga B().

5.  Styrelsens ordférande eller den person som denne utser skall #ga vidtaga de smirre

andringar i detta beslut som kan visa sig vara erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket eller Euroclear AB. '

Godkédnnande av férfogande éver teckningsoptionerna
Styrelsen foreslér att bolagsstdémman godkénner att Pharmacall AB forfogar &ver tecknings-

optionerna for att infria de &taganden som foljer av de inom ramen fér Orexos personaloptions-
program 2009/2019 utférdade personaloptionerna.

Skal till avvikelsen fran aktiedigarnas foretrédesritt dr att styrelsen anser det vara av vikt dels att
behdlla och rekrytera kompetent personal till koncernen, dels att nuvarande och framtida
anstillda bereds tillfille att bli deldgare i Orexo. Styrelsen bedomer att intresset for Orexos
verksamhet pad sd vis torde forstdrkas och fortsatt foretagslojalitet under kommande &r
stimuleras. D& personaloptionsprogrammet avses vara ett incitament for anstédllda inom Orexo-

koncernen, bedéms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och dérmed vara till
nytta for aktiedgarna.

Beslut om forslaget omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m., och
fordrar bitride av aktiedgare med minst nio tiondelar av savél de avgivna résterna som de aktier

som dr foretrddda vid bolagsstdmman. N %
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Bilaga B@)
VILLKOR FOR OREXO AB:s TECKNINGSOPTIONER 2008/2018

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”bankdag” Dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag;

”Banken” Den bank eller kontoforande institut som Bolaget anvénder for
detta program;

”Bolaget” Orexo AB org. nr. 556500-0600;

”innehavare” Innehavare av teckningsoption;

’teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av

’ teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ritt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske; ;

”Euroclear™ ~—Euroclear-Sweden-AB:

§2 Tecknmgsoptloner

Antalet teckningsoptioner uppgar t111 470.000 stycken.

Teckmngsoptmnerna skall reglstreras ‘av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
'(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, till £61jd varav inga vérdepapper kommer
att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets avstim-
ningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgérder enligt §§ 5, 6, 7
och 9 nedan skall ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot kan
foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga ritt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till fyra (4) kronor per aktie. Omrikning av teckningskursen
liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av, kan &ga rum
i de fall som framgér av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berittigar som en och samma innehavare samtidigt
Onskar utnyttja.

§ 4 Anmélan om teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier kan #ga rum under tiden frén och med registrering av
emissionen av teckningsoptioner hos Bolagsverket till och med den 31 december 2019 eller fran
och med respektive till och med den tidigare dag som foljer av § 7 mom K, L, M och N nedan.

Vid sédan anmilan skall, for registreringsdtgérder, ifylld anméilningssedel enligt faststallt
formuldr inges till Banken eller annat kontoforande institut for vidarebefordran till Banken.




Anmilan om teckning 4r bindande och kan ej dterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erldggas pa en gng i pengar for det antal aktier, som
anmélan om teckning avser.

§ 5 Inforing i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Sedan registrering hos * Bolagsverket #gt rum, blir registreringen pé

avstdmningskonto slutgiltig. Som framgdr av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Anmiélan om teckning som gors pd sidan tid att den inte kan verkstillas senast pé tionde
kalenderdagen fore avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits bolagets
bolagsstimma samma &r, verkstills forst efter avstimningsdagen fér utdelning. Aktier, som
tillkommit pd grund av teckning som verkstélls efter avstimningsdagen for utdelning, upptas
interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att erhélla utdelning.

g‘?‘O‘mrékn‘i‘n‘g‘aV“te‘ckn‘i‘ng'skursen mm

A. Genomf6r Bolaget en fondemission skall teckning - dér anmélan om teckning gors pé
sédan tid, att den inte kan verkstdllas senast pd tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat
om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av teckning verkstdlld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebér att de inte
har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad foregdende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berittigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstdende formel skall bortses frn aktier som innehas av
Bolaget. Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av

Bolaget snarast mojligt efter bolagsstdémmans beslut om fondemission men tilldmpas
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av' aktierna skall mom A ovan
4ga motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da
sammanliggning respektive uppdelning, pd Bolagets begéran, sker hos Euroclear.
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C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretrédesrétt for aktieigama att teckna nyas
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall f6ljande gélla betrﬁf—\
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fande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckmng
med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsédtining av bolagsstimmans
godkinnande eller med st6d av bolagsstimmans bemyndigande, skall 1 beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstélld for att
aktie som tillkommit genom teckning skall medftra rétt att deltaga i emissionen.
Sadan dag fér inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstémman, skall teckning - som pékallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstiallt omrdkning enligt detta mom C, nést sista stycket. Aktier, som
tillkommit p& grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa
avstimningskonto, vilket innebir att de inte har rétt att deltaga 1 emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tilldimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av.
Omrdkningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i

omréknad emissionsbeslutet faststdllida teck-
teckningskurs - = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med det pa
grundval dédrav framréknade teoretiska vér-

det pa teckningsritten

foregiende antal aktier som varje
ornrdknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad

berittigar till teckning av med det pé grundval dirav framriknade

teoretiska virdet pa teckningsritten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berfkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsritten framréknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrittens virde = (aktiens genomsnittskurs -

teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrikning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar ett negativt vérde, skall det teoretiska vérdet pd teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststédlls av Bolaget tva
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bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tilléimpas vid teckning, som verkstélls
dérefter. :

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omr#knat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, verkstélls teckning endast
prelimindrt, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fOre omrékning,
berttigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras
sirskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan berittiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pd avstimningskontot sker
sedan omrakningarna faststéllts.

Genomfér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagsiagen - med
foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - skall betrdffande rdtten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestdimmelserna i
mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tilldimpning.

Vid teckning som verkstillts pd sédan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal
aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna utfores av

Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omrzknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststéllda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs Skad med
teckningsréttens virde

foregéende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berdttigar till teckning av med teckningsréttens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berfiknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingé i berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva

bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter. '

Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrdknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts skall bestimmelserna i mom C sista
stycket, dga motsvarande tillimpning.




Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretrédesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
nimnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vérdepapper eller réttigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gors pa sddan tid, att ddrigenom erhallen
aktie inte medfor rétt till deltagande 1 erbjudandet, tillimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av. Omrdkningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
omriknad teckningskurs = erbjudandet faststéllda anmélnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med virdet

av ritten till deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berdttigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs tkad
berittigar till teckning av med inkOpsrittens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkOpsrétter och handel med dessa &gt rum, skall
viardet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrittens vérde.
Inkopsrittens virde skall hédrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under anmélningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte ingd i bergkningen.

For det fall att aktiefigarna ej erhallit inkoOpsritter eller eljest sddan handel med
inkopsritter som avses i foregdende stycke ej &gt rum, skall omrikning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillimpning sa l&ngt mojligt av de principer
som anges ovan i detta mom E, varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de
véardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedigarna, skall vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen vid afférer i dessa virdepapper eller
rattigheter vid Stockholmsborsen eller annan aktuell marknadsnotering, i fore-
kommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall 1 stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vidrdet av rétten till deltagande 1
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden skall
vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den
ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering ej dger rum
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sd langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesforéndring avseende Bolagets aktier som kan beddmas 4
ha uppkommit till £61jd av erbjudandet.




Enligt ovan omriknad teckningskurs och omr#knat antal aktier faststdlls av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och skall tillimpas vid teckning, som
verkstills efter det att sddant faststéllande skett.

Vid anmilan av teckning som sker under tiden till dess att omréiknad teckningskurs och
omrzknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tilldmpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
- med foretradesritt for aktiedigarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - #ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretridesritt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare, oaktat sdlunda att
teckning €] verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha
erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstdllts av det antal aktier, som
varje teckningsoption berdttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhélla ett
kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medfora nagon rétt savitt nu &r i friga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigama rikta ett sddant erbjudande som avses i mom
E_ovan,_skall vad i féregédende stycke sagts #ga motsvarande tilldimpning, dock att det

antal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sédant fall skall faststéllas efter
den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesrédtt i enlighet med
bestdmmelserna i detta mom F, skall ndgon omrikning enligt mom C, D eller E ovan
inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiegarna innebdrande att dessa erhéller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rikenskapsdr utbetalda utdelningar,
dverskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar nirmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggtr sin avsikt att till
bolagsstimman lamna forslag om séddan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som
sker pé s&dan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till erhéllande av sidan
utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omr#knat antal aktier.
Omrikningen skall baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordindr
utdelning). Omrékningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga bérskurs under en period om 25 bors-

dagar riknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ritt till extraordinér utdelning (aktiens
omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordindra utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier berdttigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs ckad med den extraordinira (
berittigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje b'drsdag\\



under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs
skall i stdllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar och skall tilldmpas
vid teckning som verkstélls direfter.

Har anmilan om teckning #gt rum men, pga bestdimmelserna i § 6 ovan, slutlig
registrering p& avstimningskonto ej skett, skall s#rskilt noteras att varje
teckningsoption efter omrzkningar kan berdttiga till ytterligare aktier och/eller ett
- kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker sedan
omrzkningarna faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiefigarna, vilken
minskning #r obligatorisk, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrékning
av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omr#kningarna
utféres av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr o m den dag da
omriknad teckningskurs = aktierna noteras utan rtt till &ter-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

féregdende antal aktier som varje

omraknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs okad med
berittigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i
stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat &terbetalningsbelopp
anvéndas enligt foljande:




det faktiska belopp som &terbetalas per inldst aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar ndrmast fore den
dag dé aktien noteras utan ritt till deltagande i
beriknat dterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlgsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tilldmpas
vid teckning, som verkstélls dérefter.

Teckning verkstills ej under tiden frén minskningsbeslutet t o m den dag da den
omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan

sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till

aktiesgarna, vilken minskning inte #robligatorisk; eller bolaget=utan-att-fréga4r-om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkp av egna aktier och dér, enligt
Bolagets bedémning, sidan &tgérd med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, dr att jdmstidlla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrikning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av ske med tillimpning av s& ldngt mojligt av de principer som anges ovan 1
detta mom H.

Genomfér Bolaget dtgérd som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel, med
hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktie-
dgarna inte #r skilig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lémnar skriftligt
samtycke dértill, genomféra omrékningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berittigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till
ett skéligt resultat.

Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal dre, varvid
fem ore skall avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Ritten att gra anmélan om
teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta €j mé ha vunnit
laga kraft.

Senast tvd mé&nader innan bolagsstdmman tar stillning till fréga om Bolaget skall tréda i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstdmman
fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare\‘\
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oavsett vad som i § 4 sédgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga ritt att
gora anmilan om teckning frén den dag dd meddelandet 1dmnats, forutsatt att teckning
kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken frigan
om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagsiagen,
varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag, fir anmilan om teckning dérefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om fusion enligt ovan,
skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underréttas om fusionsavsikten.
I meddelandet skall en redogérelse limnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rtt att
gora anmilan om teckning fran den dag d& meddelandet ldimnats om fusionsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolags-
stimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkinnas. ‘

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag eller blir Bolagets aktier féremal for
tvéngsinlésenforfarande enligt 22 kap samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse
sin avsikt att uppritta fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall
Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sddant offentliggorande, faststélla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen).
Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggtrandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall -
oavsett vad som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning -
innehavare 4ga ritt att gora sddan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om
denna ritt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstimman godkdnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
overtas av tvd eller flera andra bolag, far anmélan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen. I
meddelandet skall en redogorelse 1dmnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmé#lan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 ovan sédgs om tidigaste tidpunkt for teckning - 4ga ritt att pékalla

senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall
godkénnas. ;

teckning frén den dag dd meddelandet l&mnats, forutsatt att teckning kan verkst'eillas//
f
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0. Oavsett vad under mom X, L, M och N ovan sagts om att anmélan om teckning ej far
ske efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgédngen av ny slutdag vid
fusion eller godkinnande av delningsplan, skall rétten att géra anmélan om teckning
ater intrida for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej
genomfors.

P. For den hindelse Bolaget skulle forsdttas 1 konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ritt, far anmélan om teckning
aterigen ske.

§ 8 Sarskilda ataganden av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven Atgird som skulle medfora en
omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

§ 9 Forvaltare

For teckningsoption som #r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstdllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som #r antecknad pd konto i Bolagets avstdmningsregister. Ar
teckningsoptionerna registrerade vid Stockholmsborsen skall meddelanden &ven ldmnas till
Stockholmsbdrsen och Tidningarnas Telegrambyra.

§ 11 Andring av vilikor

Banken #ger att for innehavarnas rikning tréiffa 6verenskommelse med Bolaget om &ndring av
dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighets beslut s& kréver eller
om det i ovrigt - enligt Bankens beddmning - av praktiska skdl dr #ndaméalsenligt eller
nddvindigt och innehavarnas réttigheter inte i nagot vésentligt hdnseende forsdmras.

§ 12 Sekretess
Bolaget, Banken eller Euroclear fér ej obehorigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Bolaget dger ritt att fi foljande uppgifter frdn Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstdmningsregister:

1.  innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2.  antal teckningsoptioner.

§ 13 Begréansning av bankens och Euroclear:s ansvar

1 friga om de p& Banken och Euroclear ankommande &tgérderna giller - betrdffande Euroclear
med beaktande av bestdimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighets atgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
sven om Banken eller Euroclear sjélv vidtar eller dr foremal for sddan konfliktatgérd. o



Banken eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken &r 1 intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan &tgérd
pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag skall tilldimpas p& dessa villkor och dérmed sammanhéngande réttsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler f6r Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall &ga rum i Stockholm. Det svenska
spréket skall anvéndas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pékallats med hénvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i ndgon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsritter Overlats till en tredje
person skall sddan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul. /
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Bilaga C

Information om Iépande incitamentsprogram i Orexo AB

For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2008, not 16, samt bolagets hemsida, www.orexo.se. ¢
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Bilaga D

Information om utspédningen till f6ljd av Orexo AB:s personaloptionsprogram 2009/2019
samt utspadningens effekter pa viktiga nyckeltal

Utspéddning av befintliga aktler och réster

For sdkring av de personaloptioner som tilldelas inom ramen for det féreslagna personaloptlons-
programmet foreslds att 470.000 teckningsoptioner skall emitteras. Som framgér av
arsredovisningen for 2008 omfattar de befintliga incitamentsprogrammen teckningsoptioner som
ger ritt till teckning av sammanlagt 1.186.672 nya aktier. Hirutover finns 926.000
teckningsoptioner utestdende som emitterats i samband med Orexos forvérv av Biolipox AB
som en del av kopeskillingen 1 forvérvet. '

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestdende teckningsoptioner,

blir utspadningen till f6ljd av det foreslagna personaloptionsprogrammet, med antagande av att

samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hogst:

e Cirka 1,88 procent av aktierna och rosterna: 470.000 / (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 +
470.000)

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestdende teckningsoptioner,

blir utspidningen till foljd av utestdende teckningsoptioner inom de befintliga

incitamentsprogrammen och det foreslagna personaloptionsprogrammet, med antagande av att

samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hogst:

e (Cirka 6,62 procent av aktierna och rosterna: (470.000 + 1.186.672) / (22.461.387 + 926.000
+1.186.672 + 470.000)

Utspddningens effekter pa viktiga nyckeltal

Med utgdngspunkt fran Orexos resultat under rikenskapséret 2008, skulle befintliga respektive
befintliga och foreslagna teckningsoptioner medfora foljande effekter for nedan angivna
nyckeltal. Enligt IAS 33 ger inte potentiella aktier upphov till ndgon utspédningseffekt nir en
konvertering av dem till aktier medfér en forbéttring av resultat per aktie. Detta skulle bli fallet
vid konvertering av de utestidende optionerna i Orexo eftersom forlust redovisas for 2008.
Vidare s& baseras IAS 33 pé den s kallade Treasury Stock Method som gér ut pa att berdkna
hur méanga aktier som kan kopas i marknaden for losenkursen didr mellanskillnaden mellan
berdknat forvirvat antal och antal potentiella aktier &r utspadningseffekten. Det innebér att vid
utgivande av optioner med en losenkurs som motsvarar 110 procent av marknadsvirdet vid
tilldelningstidpunkten si uppstar vid sjdlva tilldelningen ingen utspddning. Det uppstar ddrmed
inte vid tilldelningstidpunkten ndgon utspiddning i enlighet med IAS 33 for Orexos foreslagna
program. Nedanstaende &r dérfor inte att betrakta som berékning av utspadningseffekt i enlighet
med IAS 33, utan en teoretisk berdkning, efter fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner,
av resultat och eget kapital per aktie dér resultat per aktie istdllet justerats som om optionerna
hade tilldelats med en losenkurs om noll kronor. Vidare har berdkningen baserats pa antal aktier
och optioner vid &rets utgdng och inte genomsnittet under &ret. Eget kapital efter full utspddning
nedan #r berdknat inklusive emissionslikvid.

Resultat per aktie, kronor
e Baserat pa befintligt antal aktier (21.617.395): - 4,77 kronor

e Baserat pd befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner
(21.617.395 + 926.000 + 1.186.672 + 470.000): - 4,26 kronor
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Eget kapital per aktie, kronor
» Baserat pa befintligt antal aktier (22.461.387):25,37 kronor

e Baserat pa befintligt antal aktier samt befintliga och foreslagna teckningsoptioner antaget en
16senkurs pa 54,50 kronor (22.461.387 + 926.000 + 1.186.672 + 470.000): 25,25 kronor
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Bilaga E

Oversikt 6ver mojliga kostnadsutfall f6r Orexo AB:s personaloptionsprogram 2009/2019
samt atgarder som vidtagits for séakring av personaloptionsprogrammet

Overgéngen till redovisningsreglerna IFRS innebir att personaloptionsprogram skall redovisas
till verkligt vdrde och resulterar (bokforingsmissigt) i okade personalkostnader och en
motsvarande ckning av fria reserver. For personaloptionsprogrammet 2009/2019 innebir det att
det sammanlagda virdet av personaloptionerna, baserat pa en virdering utférd av bolaget och
utan hénsyn till de forfoganderdttsinskrankningar som géller for personaloptionerna, uppskattas
till 5,5 miljoner kronor (motsvarande ett virde om 11,66 kronor per personmaloption, vid
antagande av en losenkurs om cirka 54,50 kronor per aktie). Denna kostnad fordelas Gver den
period som varje option blir intjinad av den anstillde med rétt att utnyttja densamma for
aktieteckning. Ett exempel: under de forsta 12 ménaderna intjdnas 1/3 av optionerna i sin helhet
och for dessa redovisas hela kostnaden fordelat 6ver tolvménadersperioden. P4 motsvarande vis
intjinas 1/3 av optionerna under 24 ménader och kostnadsfordelas Gver 24 ménader. Detta
innebér att 12/24 delar av kostnaden for dessa redovisas over de 12 forsta manaderna. Pa
motsvarande vis fordelas kostnaden for den sista tredjedelen 6ver 36 manader. Hansyn tas ocksa

till—bedonming —av—hurstor —andel som inteanses bli intjinad, exempelvisfor att— T
personaloptionsinnehavares anstillning upphdr varvid personaloptioner forfaller. '

Vid 16sen av personaloption beskattas mellanskillnaden mellan d& gillande marknadsvérde for
aktien respektive 16senkursen for personaloptionen som inkomst av tjédnst. Bolaget skall erldgga
sociala avgifter baserat pa denna mellanskillnad. Avsittning for berdknade sociala avgifter
redovisas 16pande over intjénandetiden. I tillégg till sociala avgifter kan &ven vissa kostnader av
huvudsakligen administrativ karaktir uppkomma, ssom avgifter, arvoden och andra kostnader i
samband med registreringar.

For att sikerstélla att bolaget kan fullgora sitt dtagande gentemot personaloptionsinnehavarna
vid utnyttjande av personaloptionerna har styrelsen foreslagit att 470.000 teckningsoptioner till
nyteckning skall emitteras till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB. Syftet med
teckningsoptionerna #r att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera aktier
till anstéllda som pékallar 16sen av sina personaloptioner.

Bolagets skyldighet att redovisa och betala de ovan beskrivna sociala avgifterna uppstar forst
vid l6sen av personaloptionerna. For att illustrera mojliga kostnadsutfall gors foljande
antaganden:

e De anstillda tilldelas 470.000 personéloptioner.
. @ Personaloptionernas losenkurs uppgér till cirka 54,50 kronor.
® Sociala avgifter utgér med cirka 33 procent pa lonesumman.




Kassaflodespéverkan blir, om noteringskursen vid 16sentidpunkten uppgér till:

45 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 0 * 0,33) = 0 kronor

80 kronor: (54,50 * 470.000) - (470.000 * 25,50 * 0,33) = 21.659.959 kronor
100 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 45,50 * 0,33) = 18.557.950 kronor
220 kronor: (54,50 * 470.000) — (470.000 * 165,50 * 0,33) = -54.050 kronor

S&som framgir av exemplet ovan blir den kassaflodesméssiga péverkan vid 16sen av
personaloptionerna, vid antagande om en 16sen kurs om 54,50 kronor per aktie, negativ forst vid

en noteringskurs vid 16sentidpunkten om cirka 220 kronor. Styrelsen har dérfor beslutat att inte
utge teckningsoptioner for kassaflodesmissig sdkring av personaloptionsprogrammet
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Bilaga F

Kortfattad beskrivning av beredningen av styrelsens férslag om Orexo AB:s personal-
optionsprogram 2009/2019

Styrelsen for Orexo AB (org.nr. 556500-0600) har fér handhavande bland annat av frégor om
incitamentsprogram, utsett en ersdttningskommitté bestdende av Hékan Astrom, Johan
Christenson och Ray Hill

Ersittningskommittén utarbetade, i samrdd med de storsta aktiedgarna, riktlinjer for det
foreslagna personaloptionsprogrammet. Dessa riktlinjer antogs av styrelsen.

For framtagandet av erforderlig dokumentation for det formella forslaget uppdrog erséttnings-
kommittén &t bolagets finansdirekttr, Claes Wenthzel, att samordna synpunkter och &nskemal
fran erséttningskommittén i kontakterna med externa konsulter.

Det formella forslaget antogs av styrelsen den 23 mars 2009.
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