Protokoll fort vid arsstimma i Orexo
AB (publ), org nr 556500-0600, den 21
april 2010 i Stockholm.

1§

Oppnades bolagsstimman av styrelsens ordforande Hakan Astrom.

2§

Valdes advokat Erik Sjéman till ordférande vid arsstimman.

Antecknades att det uppdragits &t bolagets vice verkstillande direktér och ekonomidirektor
Claes Wenthzel att fora protokollet vid &rsstimman,.

38§
Godkéndes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som rostléangd vid stimman.

4§

Godkéndes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning for stdmman.

5§

Beslots att dagens protokoll skulle, jadmte ordforanden, justeras av Annika Andersson samt
Hans-Erik Claesson.

6§

Konstaterades att stimman var i behorig ordning sammankallad.

78§
Framlades arsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberéttelsen for rakenskapséret 2009.

8§
Holl verkstéllande direktéren Torbjorn Bjerke ett anférande vari ldmnades en redogérelse for
bolagets verksamhet under verksamhetsaret 2009.
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98§

Redogjorde styrelseordforanden Hakan Astrém for styrelsens arbete under verksamhetséret
2009 samt for arbetet i erséttnings-, revisions- och produktutvecklingsutskottet. Konstaterades
att styrelsens och revisionsutskottets sammanséttning har varit forenlig med — och, givet
valberedningens forslag betraffande val av styrelse, kommer att forbli forenlig med — lagens
nya krav pd minst en oberoende ledamot med redovisnings- eller revisionskompetens

10 §

Faststdlldes den i arsredovisningen intagna resultatrdkningen och balansrdkningen samt
koncernresultatriakningen och koncernbalansrakningen.

11§

Beslots 1 enlighet med styrelsens och verkstillande direktorens forslag att bolagets vinstmedel
Overfors i ny rékning.

12 §

Beviljades styrelsens ledamoéter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for férvaltningen
av bolagets angeldgenheter under rékenskapsaret 2009. Antecknades att beslutet fattades
enhiélligt samt att berdrda personer, i den man de var upptagna i rostlingden, inte deltog i
beslutet savitt avsadg dem sjélva.

13 §

Redogjorde Ulrica Slédne i egenskap av ledamot i valberedningen for valberedningens
sammanséttning, valberedningens arbete och valberedningens motiverade yttrande avseende
sina forslag.

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag att antalet styrelseledaméter for tiden intill
slutet av nésta arsstdmma skall vara étta ordinarie ledaméter utan suppleanter.

14 §

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag att arvodet till styrelsen for tiden intill slutet
av nidsta arsstimma skall uppga till sammanlagt 2.150.000 kronor att fordelas med totalt
500.000 kronor till styrelsens ordférande, 300.000 kronor vardera till Raymond Hill och Peter
Lindborg, 150.000 kronor vardera till 6vriga styrelseledaméter som ej &r anstillda i bolaget
och sammanlagt 300.000 kronor att fordelas lika mellan ledamé&terna i erséttnings-,
produktutvecklings- och revisionsutskottet. Beslots vidare, i enlighet med valberedningens
forslag, att arvode till revisorn skall utga enligt godkénd rdkning,
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15§

Beslots i enlighet med valberedningens forslag att till styrelseledaméter for tiden intill slutet
av nista drsstimma genom omval utse Monica Caneman, Michael Shalmi, Raymond Hill,
Staffan Lindstrand, Bengt Samuelsson, Kjell Strandberg samt Peter Lindborg, samt genom
omval utse Hakan Astrom till styrelseordférande.

16 §

Framlades valberedningens forslag till beslut om antagande av styrelseaktiedgarprogram
2010/2017 samt utgivande av teckningsoptioner respektive godkidnnande av férfogande dver
dessa inom ramen for styrelseaktiedgarprogrammet, Bilaga 2.

Beslots 1 enlighet med valberedningens forslag. 1199SEIU Healtcare Employees Pension
Fund bitrddde inte beslutet. Antecknades att beslutet i oOvrigt fattades enhilligt samt
antecknades att styrelsens ledaméter, i den man de var upptagna i rostldngden, inte deltog i
beslutet.

17 §

Framlades revisorsyttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen. Framlades styrelsens forslag
till beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, Bilaga 3.

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag.

18 §
Framlades valberedningens forslag till beslut om valberedning, Bilaga 4.
Antecknades att Sveriges Aktiesparares Riksférbund yrkade pé att formerna for val av
valberedningen inom Orexo, fran och med nésta ar, skulle foréndras s att valberedningen

utses av arsstdmman.

Beslots i enlighet med valberedningens forslag.

19 §

Framlades styrelsens forslag till beslut om emissionsbemyndigande, Bilaga 5.

Beslots enhélligt 1 enlighet med styrelsens forslag.
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Forklarades arsstimman avslutad.

Vid protokollet:
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Justeras:
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Erik Sjoman
Ordférande

Annika Andersson

Hans Erik Claesson




Forslag till arsstimman i Orexo AB (publ) (org. nr. 556500-0600) den 21 april 2010 om
antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2010/2017 samt emission av tecknings-
optioner till nyteckning av aktier respektive godkdnnande av férfogande 6ver tecknings-
optionerna inom ramen for styrelseaktiedgarprogrammet

Valberedningen for Orexo AB, som bestar av Hakan Astrém (styrelsens ordférande), Bjorn
Odlander (HealthCap, tillika valberedningens ordférande), Ulrica Slane (Tredje AP-fonden), Marc
Philouze (Apax Partners) och Antoine Papiernik (Sofinnova Partners), vilka tillsammans
representerar cirka 40 procent av rostetalet for samtliga aktier i Orexo AB foreslér foljande:

Bilaga A

Bilaga B

Bilaga B(@)
Bilaga C

Bilaga D

Bilaga E

Bilaga F

Forslag om antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram
2010/2017

Férslag om emission av teckningsoptioner till nyteckning av aktier
respektive godkédnnande av férfogande 6ver teckningsoptionerna

Villkor for Orexo AB:s teckningsoptioner 2010/2017
Information om lIépande incitamentsprogram i Orexo AB

Information om utspéadningen till f6ljd av Orexo AB:s styrelseaktiedgar-
program 2010/2017

Oversikt éver méjliga kostnadsutfall féor Orexo AB:s styrelseaktiedgar-
program 2010/2017 samt atgdrder som vidtagits for sakring av
styrelseaktiedgarprogrammet

Kortfattad beskrivning av beredningen av forslaget om Orexo AB:s
styrelseaktiedgarprogram 2010/2017




Bilaga A

Forslag om antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2010/2017

Valberedningen i Orexo AB (publ) (org.nr. 556500-0600) ("Orexo”) foreslar drsstdimman att besluta
om antagande av Orexos styrelseaktiedgarprogram 2010/2017.

Antal styrelseaktier och I6senkurs

Inom ramen for styrelseaktiefigarprogrammet skall kunna utges styrelseaktier (option att forvirva
aktier i Orexo) ("Styrelseaktier””) varvid varje Styrelseaktie skall kunna utnyttjas for forvéry av en
(1) aktie i Orexo mot betalning av ett 16senbelopp faststillt till Orexo-aktiens kvotvérde om 40 ore.

Tilldelning

Styrelseledamdter som deltar i Orexos styrelseaktiedigarprogram erhaller 50 procent av
styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas Styrelseaktier till
ett antal som vid tilldelningstillfillet virdeméssigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet samt
eventuellt arvode for kommittéarbete. Styrelseledaméter som av skatteméssiga eller andra sérskilda
skil ej kan erhélla aktier skall vid 16sen kunna erbjudas kontantavrikning.

Det antal Styrelseaktier som skall tilldelas styrelseledamoten skall baseras pa ett volymvégt
genomsnitt av borskursen for aktier under de fem handelsdagar som f6ljer nédrmast efter
offentliggtrandet av Orexos delarsrapport for forsta kvartalet det ar dé styrelseledamoten blir vald
eller omvald. Tilldelning av Styrelseaktier skall dock hogst kunna ske med ett antal baserat pa
volymviégd genomsnittskurs av borskursen for aktier nedréiknad med 10 procent under den
handelsdagen som &r dagen for &rsstimman det &r da styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Begrédnsning i rétten att 6verlata och utnyttja Styrelseaktierna
Utférdade Styrelseaktier skall inte utgora vérdepapper och skall inte kunna &verlatas till tredje man.

Ritten att forvérva nya aktier enligt Styrelseaktierna ér beroende av om styrelseledamoten kvarstar
som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden och kvalificering sker med 25
procent dagen efter offentliggtrandet av Orexos delarsrapport for forsta kvartalet och med 25
procent efter offentliggtrandet av delarsrapporterna for vart och ett av kvartal tva till fyra under
mandatperioden for det rikenskapsar da styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Styrelseledamotens ritt att pakalla 16sen intrdder fran och med tva ar efter den bolagsstdimma som
beslutade om Styrelseaktierna. Losen kan ske vid ett eller flera tillféllen. Styrelseaktiernas 16ptid &r
fran och med beslutet om tilldelning till och med den 31 december 2017. Vid styrelseuppdragets
upphorande skall styrelseledamot pakalla 16sen av sina Styrelseaktier senast vid den tidigaste
tidpunkten av 31 december 2017 och sex manader efter offentliggérandet av den delérsrapport som
foljer nirmast efter styrelseuppdragets upphorande, varefter samtliga Styrelseaktier skall forfalla.

Styrelseledamoten skall inom 30 dagar pakalla 16sen utan beaktande av de begrénsningar som anges
ovan om nagon sjdlvt eller tillsammans med nédrstaende (sdsom begreppet definierades i
Niringslivets Borskommittés regler avseende Offentliggérande vid forvirv och 6verlatelse av aktier
("Flaggningsregler”)) forvérvar aktier eller andra virdepapper i bolaget i sddan utstridckning att
dgandet uppgér till minst 50 procent, berdknat i enlighet med Flaggningsreglerna. Efter ovan
ndmnda 30-dagarsperiod skall samtliga Styrelseaktier forfalla. Om styrelseledamoten véljer att
utnyttja sin ritt att pakalla 16sen enligt detta stycke skall styrelseledamoten vara skyldig att pa
begéran av sadan forvirvare, dverlata de aktier som styrelseledamoten erhéller vid 16sen av sina
Styrelseaktier s snart sddan begiran framstillts. Overlatelse skall ske till det hogsta priset av det



pris som erlagts vid forvérv enligt ovan eller det hogsta vederlag forvérvaren annars erlagt vid
forvérv av aktier i bolaget under de senaste tolv manaderna fore ovanstaende forvérv.

Vid de 8tgédrder och hindelser som anges i § 7 i villkoren for Orexo AB:s teckningsoptioner
2010/2017, sasom fondemission, uppdelning och sammanlidggning av aktier, nyemission med
foretrddesritt, minskning av aktickapitalet, likvidation, fusion, delning m.m., skall, med tillimpning
sa langt mojligt av villkoren for optionsritterna, omrikning ske i syfte att Styrelseaktiernas vérde
inte skall paverkas av nimnda atgirder. Omrikning enligt detta stycke skall utféras av bolagets
revisor med bindande verkan for bolaget och styrelseledaméterna.

Styrelseledamots rittighet till Styrelseaktier vergér i samband med styrelseledamotens dodsfall till
dodsboet.

Vederlag, vidrde m.m.

Styrelseaktierna skall utfdrdas vederlagsfritt, vilket for mottagare som omfattas av svenska
skattebestimmelser innebér att beskattning sker i inkomstslaget tjinst motsvarande skillnaden
mellan Orexo-aktiens marknadsvidrde vid utnyttjandet av Styrelseaktien och Styrelseaktiens
losenkurs. Orexo-koncernen skall svara for och erligga pa forménen belopande arbetsgivaravgifter.

Nagot marknadsvirde pd Styrelseaktierna finns inte. Ett beréiknat virde kan emellertid tas fram
enligt vedertagen modell for optioner. Vid berékningen har hidnsyn inte tagits till bland annat
begridnsningarna i ritten att verlata respektive utnyttja Styrelseaktierna samt att Styrelseaktier kan
forfalla om innehavarens uppdrag som styrelseledamot upphér. Optionsvérdet for Styrelseaktierna
under styrelseaktiedgarprogrammet &r, enligt en virdering som utforts av bolaget och baserat pa ett
marknadsvirde pa den underliggande aktien om 45,2 kronor, 44,8 kronor per Styrelseaktie, vid
antagande av en l6senkurs om 0,4 kronor per aktie. Bolaget har vid virderingen av optionerna
anvént Black & Scholes modell for optionsvérdering, med antagande om en riskfri rénta om 2,53
procent och en volatilitet om 35 procent samt att ingen utdelning ldmnas.

Sékring av styrelseaktiedgarprogrammet

For att sékerstélla att bolaget kan fullgora sitt atagande till Styrelseaktieinnehavare vid utnyttjande
av Styrelseaktier foreslds bolagsstimman 4ven besluta att till det heldigda dotterbolaget Pharmacall
AB emittera hogst 30.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier. Dessa teckningsoptioner skall
anvéndas av bolaget for att tdcka dtaganden gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid utnyttjande av
Styrelseaktier.

Motiv

Anledningen till inférande av Orexos styrelseaktiedgarprogram 2010/2017 4r att kunna attrahera,
motivera och behélla styrelseledamdter, samt 6ka styrelseledaméternas intresse for Orexo och dess
ekonomiska utveckling samt ge mdjlighet for styrelseledamoéterna att ha ett ekonomiskt intresse i
Orexo jamforligt aktiefgarnas. D4 styrelseaktiedgarprogrammet avses vara ett incitament for Orexos
styrelseledaméter bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och ddrmed vara till
nytta for aktiedgarna.

Majoritetskrav

For beslut enligt forslaget bor, enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2002:1, de beslutsregler
tilldimpas som framgér av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m. For beslut
erfordras ddrmed bitréide av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de
aktier som #r foretridda vid bolagsstdimman.

Bilaga B



Forslag om emission av teckningsoptioner till nyteckning av aktier respektive godkdnnande
av forfogande 6ver teckningsoptionerna

Emission av teckningsoptioner till nyteckning

Valberedningen i Orexo foreslar &rsstimman att besluta att bolaget skall emittera hogst 30.000
teckningsoptioner till nyteckning av aktier, till f6ljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas
med hogst 12.000 kronor. For emissionen skall vidare foljande villkor gélla.

1. Rittatt teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det helédgda dotterbolaget
Pharmacall AB (org nr 556569-1739).

2. Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.
3. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2010.
4. Ovriga villkor for teckningsoptionerna till nyteckning framgér av Bilaga B(i).

5. Verkstillande direktdren eller den person som denne utser skall dga vidtaga de smirre
dndringar i detta beslut som kan visa sig vara erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Godkédnnande av foérfogande 6ver teckningsoptionerna

Valberedningen foresldr att arsstimman godkénner att Pharmacall AB forfogar 6ver tecknings-
optionerna for att infria de ataganden som f6ljer av de inom ramen for Orexos styrelseaktietigar-
program 2010/2017 utfdrdade Styrelseaktierna.

Skl till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesritt ér att kunna attrahera, motivera och behalla
styrelseledamoter, samt ©ka styrelseledamoternas intresse for Orexo och dess ekonomiska
utveckling samt ge mojlighet for styrelseledaméterna att ha ett ekonomiskt intresse i Orexo
jamforligt aktiedgarnas. D4 styrelseaktiefigarprogrammet avses vara ett incitament fér Orexos
styrelseledamoter bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och dédrmed vara till
nytta for aktiedgarna.

Beslut om forslaget omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen om vissa riktade emissioner m.m., och
fordrar bitréide av aktiefigare med minst nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som
dr foretriadda vid bolagsstdimman.




Bilaga B(i)
VILLKOR FOR OREXO AB:S TECKNINGSOPTIONER 2010/2017

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

“bankdag” Dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag;

”Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvénder for detta
program;

“Bolaget” Orexo AB org.nr. 556500-0600;

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

’teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av tecknings-
option, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ritt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB

§ 2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 30.000 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument, till foljd varav inga virdepapper kommer att
utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets avstimningsregister.
Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgérder enligt §§ 5, 6, 7 och 9 nedan skall
ombesdrjas av Banken, Ovriga registreringsétgirder som avser kontot kan foretas av Banken eller
annat kontof6rande institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga ritt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till fyrtio (40) 6re per aktie. Omrékning av teckningskursen liksom av
det antal nya aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av, kan dga rum i de fall som
framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner beréttigar som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

§ 4 Anméilan om teckning och betalning

Anmélan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med registrering av emissionen av
teckningsoptioner hos Bolagsverket till och med den 31 december 2017 eller frdn och med
respektive till och med den tidigare dag som f6ljer av § 7 mom K, L, M och N nedan.

Vid sadan anmélan skall, for registreringsatgirder, ifylld anmélningssedel enligt faststillt formulér



inges till Banken eller annat kontoforande institut f6r vidarebefordran till Banken. Anmélan om
teckning #r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmélan om teckning avser.

§ 5 Inforing i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstimningskonto
slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan senareléggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig
registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Anmiélan om teckning som gors pa sddan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalender-
dagen fore avstdémningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits bolagets bolagsstimma
samma ar, verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit p& grund av
teckning som verkstélls efter avstimningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt pé avstimnings-
konto, vilket innebér att de inte har ritt att erhalla utdelning.

§ 7 Omrakning av teckningskursen m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - ddr anmélan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som
beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit p& grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar
till teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad foregdende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier foregéende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option berittigar till teckning av x antalet
beréttigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses frén aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tilldimpas forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlédggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan dga
motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag d& samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

C. Genomftr Bolaget en nyemission - med foretréidesritt for aktiedigarna att teckna nya aktier



mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande gélla betréffande
rdtten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

1

. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstilld for att aktie som
tillkommit genom teckning skall medfora rétt att deltaga i emissionen. Sddan dag far
inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning - som pékallas pa sadan tid,

att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstillt omréikning enligt detta mom C, nést sista stycket. Aktier, som tillkommit
pa grund av sédan teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstillts pd sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrikningarna utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i

omriknad emissionsbeslutet faststillda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval ddrav framréknade teoretiska vir-
det pa teckningsritten

foregéende antal aktier som varje
omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
berittigar till teckning av med det pa grundval didrav framriiknade

teoretiska viirdet pa teckningsriiten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i beréikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pé teckningsritten framridknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x

teckningsrittens virde = (aktiens genomsnittskurs -

teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrikning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Uppstar ett negativt vérde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till

noll.



Enligt ovan omriknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tilldimpas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast preliminért,
varvid det antal aktier som vartje teckningsoption fére omrékning, berittigar till teckning av
upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje tecknings-
option efter omrékningar kan berittiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrikningarna faststillts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretriadesrétt
for aktiedigarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betrif-
fande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1
och 2, 4ga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pad sédan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption beriéttigar till teckning av. Omrikningarna utfores av Bolaget
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omrdknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststillda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens vérde

foregdende antal aktier som varje

omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs ckad
berittigar till teckning av med teckningsriittens virde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta
betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte inga 1 berdkningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget tva

bankdagar efter teckningstidens utgéng och skall tillimpas vid teckning som verkstills
dérefter.

Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs
och omriknat antal aktier faststillts skall bestimmelserna i mom C sista stycket, dga



motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktieéigarna
att, med foretrédesrétt enligt principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till
aktiedgarna utdela sddana vérdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet) skall
vid teckning, som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till
deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omridkning av
det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna skall
utforas av Bolaget enligt féljande formler:

foregéende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
omriknad teckningskurs = erbjudandet faststidllda anmélnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med virdet

av ritten till deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje

omriknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption = av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
beréttigar till teckning av med inkOpsréttens virde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriiknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit ink6psritter och handel med dessa dgt rum, skall virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens vérde. Inkdpsrittens
virde skall hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
anmilningstiden framréiknade medeltalet av den under dagen noterade hgsta och ldgsta
betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs note-
rade kopkursen ingd i bersikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiefigarna ej erhallit inkopsritter eller eljest sédan handel med inkopsritter
som avses i foregéende stycke ej dgt rum, skall omriikning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillimpning sa 1&ngt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E,
varvid foljande skall gélla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedigarna, skall vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med férsta dag for
notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen vid afférer i dessa virdepapper eller réttigheter vid Stockholmsborsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i
stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i beréikningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid beréikningen av vérdet av rtten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmélnings-
tiden skall vid omrékning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 borsdagar. Om sédan notering ej
dger rum skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet s& langt mojligt faststéillas med
ledning av den marknadsvirdesforéndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till f61jd av erbjudandet.



Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldimpas vid teckning, som verkstlls efter
det att sddant faststéllande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestimmelserna i mom C sista stycket ovan, dga
motsvarande tillimpning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -
med foretrddesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - 4ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretridesrétt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning
ej verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhéllit, om
teckning pad grund av teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om emission. Den
omsténdigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt
§ 3 ovan skall ej medfora nagon ritt savitt nu &r i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiefigarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E
ovan, skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara #dgare till i sadant fall skall faststillas efter den
teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretridesritt i enlighet med bestéimmelserna
i detta mom F, skall ndgon omrékning enligt mom C, D eller E ovan inte #ga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiefigarna innebérande att dessa erhéller utdelning
som, tillsammans med andra under samma ridkenskapsér utbetalda utdelningar, éverskrider
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman Iimna
forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pé sddan tid, att
dédrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en
omréknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som overstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinér utdelning). Omrékningarna utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 bors-

dagar riknat fr o m den dag dé aktien noteras

utan ritt till extraordinér utdelning (aktiens
omriknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordinira utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier berittigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berittigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholmsbdrsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berdikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga 1 berdikningen.

Enligt ovan omriiknad teckningskurs och omriiknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar och skall tilldmpas vid
teckning som verkstélls dérefter.

Har anmélan om teckning 4gt rum men, pga bestimmelsernai § 6 ovan, slutlig registrering
pa avstimningskonto ej skett, skall s#rskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrikningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan omrikningarna faststéllts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiefigarna, vilken
minskning #r obligatorisk, tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av. Omrékningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar raknat fr o m den dag da
omriknad teckningskurs = aktierna noteras utan ritt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berittigar till teckning
som varje teckningsoption av x (aktiens genomsnittskurs dkad med
berittigar till teckning av = det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.



Vid omrikning enligt ovan och didr minskningen sker genom inlosen av aktier, skall i stéllet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas
enligt f6ljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar nérmast fore den
dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i

berdknat dterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund f6r

inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tilldmpas vid
teckning, som verkstélls dérefter.

Teckning verkstélls ej under tiden frén minskningsbeslutet t o m den dag da den
omréknade teckningskursen och det omriiknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med &terbetalning till
aktiedigarna, vilken minskning inte #r obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga #r om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt
Bolagets bedomning, sadan atgird med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, 4r att jimstélla med minskning som &r obligatorisk, skall omridkning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ske
med tillimpning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom H.

Genomfor Bolaget atgédrd som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hérfor avsedd omrakningsformel, med hédnsyn
till atgérdens tekniska utformning eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i forhallande till aktiefgarna inte dr
skilig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse ldmnar skriftligt samtycke dértill,
genomfra omrdkningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt
resultat.

For det fall Bolaget vidtar tgérder som avses i denna § 7 som skulle medftra en omrékning
av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde ska en sddan omrikning inte
ske. Omrékning ska i ett sddant fall istéllet genomforas sa att ett skéligt resultat uppnas utan
att detta far till foljd att teckningskursen understiger aktiens kvotvérde.

Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
ore skall avrundas uppét, och antalet aktier avrundas till tvé decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej dérefter ske. Rétten att gora anmélan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit




laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till fraga om Bolaget skall trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske, sedan bolagsstdimman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 séigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - éga rétt att gora
anmilan om teckning fran den dag da meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstdimma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkédnna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anmélan om teckning dérefter ¢j ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till fraga om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underriittas om fusionsavsikten. I
meddelandet skall en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som 1 § 4 séigs om tidigaste tidpunkt f6r anmélan om teckning - 4ga ritt att gora
anmilan om teckning fran den dag dd meddelandet liimnats om fusionsavsikten, forutsatt
att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdimma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, skall godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremél for tvangsiniosen-
forfarande enligt 22 kap samma lag skall féljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin
avsikt att upprétta fusionsplan enligt i foregéende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag for anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststélla en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall -
oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning -
innehavare #ga ritt att gora sdédan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra innehavarna om denna
rdtt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstimman godkénna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas
av tvd eller flera andra bolag, far anmélan om teckning inte dérefter ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till friga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen. I



meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmélan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett
vad som i § 4 ovan s#igs om tidigaste tidpunkt for teckning - dga ritt att pakalla teckning
fran den dag di meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdémma vid vilken delningsplanen skall godkénnas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgéngen av ny slutdag vid fusion
eller godkénnande av delningsplan, skall rétten att gora anmélan om teckning ater intrdda
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmélan om teckning ej direfter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, far anmélan om teckning &terigen
ske.

§ 8 Forvaltare

For teckningsoption som 4r férvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av finansiella instrument
skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 9 Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rittighetshavare som #r antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister. Ar teckningsoptionerna
registrerade vid Stockholmsbdrsen skall meddelanden dven ldmnas till Stockholmsborsen och
Tidningarnas Telegrambyra.

§ 10 Andring av villkor

Banken #ger att for innehavarnas rikning tréffa 6verenskommelse med Bolaget om #ndring av dessa
villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut s& kriver eller om det i
ovrigt - enligt Bankens bedomning - av praktiska skil dr @ndamalsenligt eller nédvéndigt och
innehavarnas réttigheter inte i nagot vésentligt hinseende forsédmras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear fér ej obehorigen till tredje man ldmna uppgift om innehavare.

Bolaget #ger ritt att fd foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstimningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

§ 12 Begriansning av bankens och Euroclears ansvar

Ifrdga om de pé Banken och Euroclear ankommande atgirderna giller - betridffande Euroclear med
beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utléndskt lagbud, svensk eller utléndsk



myndighets atgérd, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om Banken
eller Euroclear sjdlv vidtar eller &r foremaél for sddan konfliktétgérd.

Banken eller Euroclear &r inte heller skyldig att i andra fall erséitta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken ér i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstélla betalning eller att vidta annan atgérd pa
grund av omstidndighet som anges i forsta stycket, far atgérden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillimpas pa dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall dga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvéndas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hénvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess fr inte i
négon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsratter Gverlats till en tredje person skall
sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




Bilaga C

Information om lIépande incitamentsprogram i Orexo AB

For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2009, not 15, samt bolagets hemsida, www.orexo.se.




Bilaga D

Information om utspéadningen till féljd av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2010/2017

Utspéddning av befintliga aktier och réster

For sidkring av de Styrelseaktier som tilldelas inom ramen for det foreslagna
styrelseaktiigarprogrammet foreslas att hogst 30.000 teckningsoptioner skall emitteras. Som
framgér av Aarsredovisningen for 2009 omfattar de befintliga incitamentsprogrammen
teckningsoptioner som ger ritt till teckning av sammanlagt 1.391.523 nya aktier.

Baserat pé befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestdende teckningsoptioner, blir
utspéddningen till foljd av det foreslagna styrelseaktiigarprogrammet, med antagande av att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hdgst:

¢ Cirka 0,12 procent av aktierna och résterna: 30.000 / (23.401.252 + 1.391.523 + 30.000)

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestdende teckningsoptioner, blir

utspadningen till f6ljd av utestdende teckningsoptioner inom de befintliga incitamentsprogrammen

och det foreslagna styrelseaktiigarprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner

utnyttjas for nyteckning av aktier, hdgst:

e (Cirka 5,73 procent av aktierna och rosterna: (30.000 + 1.391.523)/(23.401.252 + 1.391.523 +
30.000)



Bilaga B

Oversikt dver mojliga kostnadsutfall for Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2010/2017
samt atgérder som vidtagits for sékring av styrelseaktiedgarprogrammet

Overgangen till redovisningsreglerna IFRS innebir att aktierelaterade ersittningar skall redovisas till
verkligt vérde och resulterar (bokforingsmissigt) i 6kade personalkostnader och en motsvarande
okning av fria reserver. For styrelseaktiedgarprogrammet 2010/2017 innebédr det att det
sammanlagda virdet av Styrelseaktierna, baserat pa en véirdering utford av bolaget och utan hinsyn
till de forfoganderittsinskriankningar som géller for Styrelseaktierna, uppskattas till 1,34 miljoner
kronor (motsvarande ett virde om 44,8 kronor per Styrelseaktie, vid antagande av en 16senkurs om
0,40 kronor per aktie). Denna kostnad fordelas ver den period som varje Styrelseaktie blir intjanad
av styrelseledamoten med rétt att utnyttja densamma for aktieteckning. Ett exempel: under det forsta
kvartalet intjéinas 1/4 av optionerna i sin helhet och for dessa redovisas hela kostnaden férdelat over
tremanadersperioden. P4 motsvarande vis intjinas 1/4 av optionerna under sex ménader och
kostnadsfordelas ver de forsta sex manaderna under aret. Hansyn tas ocksa till bedomning av hur
stor andel som inte anses bli intjénad, exempelvis for att styrelseledamotens uppdrag upphér varvid
optionen forfaller.

Vid 16sen av Styrelseaktie beskattas mellanskillnaden mellan dé géllande marknadsvirde for aktien
respektive losenkursen for Styrelseaktien som inkomst av tjdnst. Bolaget skall erldgga
arbetsgivaravgifter baserat pa denna mellanskillnad. Avséttning for beréiknade arbetsgivaravgifter
redovisas l6pande 6ver intjénandetiden. I tillégg till arbetsgivaravgifter kan dven vissa kostnader av
huvudsakligen administrativ karaktir uppkomma, sasom avgifter, arvoden och andra kostnader i
samband med registreringar.

For att sékerstilla att bolaget kan fullgora sitt atagande gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid
utnyttjande av Styrelseaktierna har styrelsen foreslagit att hogst 30.000 teckningsoptioner till
nyteckning skall emitteras till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB. Syftet med
teckningsoptionerna #r att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera aktier till
styrelseledamoter som pakallar 10sen av sina Styrelseaktier.

Bolagets skyldighet att redovisa och betala de ovan beskrivna sociala avgifterna uppstar forst vid
16sen av Styrelseaktierna. For att illustrera mojliga kostnadsutfall gors foljande antaganden:

¢ Styrelseledaméterna tilldelas 30.000 Styrelseaktier.

e Styrelseaktiernas 16senkurs uppgar till 0,4 kronor’.

¢ Sociala avgifter utgér med cirka 33 procent pé styrelsearvodet.

! Orexo-aktiens kvotvirde.



Kassaflodespaverkan blir, om noteringskursen vid 16sentidpunkten uppgar till:

30 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 29,6 * 0,33) = - 281 040 kronor

40 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 39,6 * 0,33) = - 380 040 kronor

50 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 49,6 * 0,33) = - 479 040 kronor

75 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 74,6 * 0,33) = - 726 540 kronor

100 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 99,6 * 0,33) = - 974 040 kronor
200 kronor: (0,4 * 30 000) — (30 000 * 199,6 * 0,33) = - 1 964 040 kronor




Bilaga F

Kortfattad beskrivhning av beredningen av forslaget om Orexo AB:s
styrelseaktiedgarprogram 2010/2017

Valberedningen for Orexo AB, som bestdr av Hikan Astrom (styrelsens ordforande), Bjorn
Odlander (HealthCap, tillika valberedningens ordforande), Ulrica Slane (Tredje AP-fonden), Marc
Philouze (Apax Partners) och Antoine Papiernik (Sofinnova Partners) har i uppgift att bereda och
till bolagsstimman ldmna forslag avseende bland annat styrelsearvode till var och en av
styrelseledamoterna. I syfte att kunna attrahera, motivera och behalla styrelseledaméter till Orexo
samt 0ka styrelseledamoternas intresse for Orexo och dess ekonomiska utveckling samt ge mojlighet
for styrelseledaméterna att ha ett ekonomiskt intresse i Orexo jamforligt aktiedigarnas foreslér
valberedningen &rsstimman att besluta om antagande av ett styrelseaktietigarprogram som ett
alternativ till kontant arvode som ersittning for styrelsearbete.

Valberedningen foreslar dérfor att styrelseledamoterna i Orexo skall avsta en del av sin kontanta
ersittning for att istéllet delta i Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram och dérigenom erhalla ett antal
sa kallade Styrelseaktier.

For framtagandet av erforderlig dokumentation for det formella forslaget uppdrog valberedningen &t
bolagets finansdirektor, Claes Wenthzel, att samordna synpunkter och Onskemal frén

valberedningen i kontakterna med externa konsulter.

Det formella forslaget antogs av valberedningen den 22 mars 2010.
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Villkor for Styrelseaktieigarprogram 2010/2017

i
Orexo AB (publ)

OPTIONSUTFARDARE OCH OPTIONSINNEHAVARE
Pharmacall AB, org. nr. 556569-1739, Box 303, 751 05 Uppsala (’Optionsutfdrdaren”).

[Namn], [Personnummer], [Adress] ("Optionsinnehavaren”).

BAKGRUND

Optionsutfirdaren innehar optionsritter (Villkor for Orexo AB:s teckningsoptioner
2010/2017) till nyteckning av aktier ("Aktier”) i Orexo AB (publ), org.nr. 556500-0600
(’Orexo” eller "Bolaget”).

OPTIONEN

Optionsinnehavaren #ger ritt att, enligt dessa villkor, fran Optionsutfardaren forvérva en (1)
Aktie per option (“Styrelseaktie”) som tilldelats Optionsinnehavaren enligt individuellt
tilldelningsbesked fran Optionsutfardaren. Styrelseaktierna utnyttjas genom att Options-
utfdrdaren, eller den som Optionsutfdardaren anlitat, for Optionsinnehavarens rédkning
nytecknar Aktier med stdd av innehavda optionsritter.,

PAKALLANDE AV LOSEN OCH DRAG-ALONG

Styrelseaktiernas 16ptid &r fran och med beslut om tilldelning (’Startdagen”) till och med
den 31 december 2017 (”Slutdagen”), ("Loptiden”). Optionsinnehavaren dger under Lop-
tiden utnyttja sin ritt enligt Styrelseaktierna endast genom pékallande av 16sen enligt nedan
("Losen”). Losen kan ske vid ett eller flera tillfdllen. Om Optionsinnehavaren underlater att
pékalla Losen senast per Slutdagen upphor all rétt enligt Styrelseaktierna att gilla.

Optionsinnehavaren #dger under Loptiden pékalla Losen med f6ljande begrinsning. Rétten
att forvirva nya aktier enligt Styrelseaktierna dr beroende av om Optionsinnehavaren
kvarstdr som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden och
kvalificering sker med 25 procent dagen efter offentliggorandet av Orexos kvartalsrapport
for forsta kvartalet och med 25 procent efter offentliggérandet av kvartalsrapporterna for
vart och ett av kvartal tvd till fyra under mandatperioden for det ridkenskapsér da
Optionsinnehavaren blir vald eller omvald. Optionsinnehavarens ritt att pakalla Losen
intrader fran och med tva ér efter den bolagsstimma som beslutade om Styrelseaktierna.

Optionsinnehavaren skall inom 30 dagar pakalla Losen utan beaktande av de begrinsningar
som anges ovan om nagon sjidlvt eller tillsammans med nérstdende (sdsom begreppet
definierades 1 Néringslivets Borskommittés regler avseende Offentliggérande vid forvirv
och overlatelse av aktier (“Flaggningsregler”)) forvérvar aktier eller andra vdrdepapper i
Bolaget i sddan utstrickning att dgandet uppgar till minst 50 procent, beréiknat i enlighet
med Flaggningsreglerna. Efter ovan nimnda 30-dagarsperiod skall samtliga Styrelseaktier
forfalla. Om Optionsinnehavaren véljer att utnyttja sin rétt att pakalla Losen enligt detta
stycke skall Optionsinnehavaren vara skyldig att pd begéran av sadan forvarvare, overlata de
aktier som Optionsinnehavaren erhéller vid Losen av sina Styrelseaktier sd snart sadan
begiran framstillts. Overlatelse skall ske till det hogsta priset av det pris som erlagts vid
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5.3

forvérv enligt ovan eller det hogsta vederlag forvérvaren annars erlagt vid forvirv av aktier 1
Bolaget under de senaste tolv manaderna fore ovanstaende forvirv,

Pakallande av Losen som gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore avstdimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits Bolagets
bolagsstimma samma ar kommer dock att verkstillas forst efter avstdmningsdagen for
utdelning.

Pakallande av Losen #r bindande och kan inte dterkallas.

Losen kan endast pakallas genom skriftligt meddelande, enligt Bilaga 2A, ("Losenanmilan
I”) eller enligt Bilaga 2B (”Lésenanmélan II). Losenanmélan I eller II skall komma
Optionsutférdaren till handa senast pa Slutdagen. Av Losenanmélan I eller II skall framgé
det antal Aktier som Optionsinnehavaren onskar forvérva.

LOSEN
Optionsinnehavaren dger endast pakalla Losen i enlighet med punkten 5.2 eller punkten 5.3,
under forutsitining att de villkor som uppstills i 5.2 respektive 5.3 dr uppfyllda.

Optionsinnehavaren #dger pakalla Losen under forutséttning att Optionsinnehavaren i Losen-
anmélan I oaterkalleligen uppdrar &t Optionsutfiardaren att fér Optionsinnehavarens rakning:
- forvara det antal optionsritter som krivs for att teckna det antal Aktier som Lisen-
anmilan I avser,
- nyteckna det antal Aktier som Losenanmalan I avser,
- till Bolaget erldgga betalning for de Aktier som nytecknas enligt vad som anges i
villkoren for optionsrétterna, samt
- tillse att Optionsinnehavaren registreras som #dgare till de nytecknade Aktierna pa
av Optionsinnehavaren angivet vp-konto/depa.

Snarast efter pakallande av Losen skall avrdkningsnota upprittas avseende de Aktier som
nytecknas.

Optionsinnehavaren skall pd den i avrikningsnotan angivna likviddagen till anvisat
bankkonto erligga kontant betalning motsvarande 0,4 kronor for varje Aktie som
Losenanmailan I omfattar ("Losenpris™).

Sedan betalning erlagts enligt ovan atar sig Optionsutfirdaren att i eget namn for
Optionsinnehavarens rédkning:
- nyteckna sa manga Aktier som Losenanmilan I omfattar,
- till Bolaget erlfigga betalning for de Aktier som nytecknas, samt
- tillse att Optionsinnehavaren registreras som dgare till de nytecknade Aktierna pa
av Optionsinnehavaren angivet vp-konto/depa.

Optionsinnehavaren #dger pakalla Losen under forutsittning att Optionsinnehavaren i
Losenanmilan II odterkalleligen uppdrar at Optionsutfirdaren att anlita en bank som
tillhandahaller Optionsutfdrdaren ldmplig tjdnst varigenom, for Optionsinnehavarens
rdkning, leverans samt forséljning till marknadspris kan ske av sd maéanga Aktier som
Losenanmélan I omfattar samt betalning kan ske till Optionsinnehavaren av den summa per
Aktie som erhalls vid forsiljning av sddan Aktie efter avdrag for Losenpriset, courtage samt
upplénings- och réntekostnader ("Forsiljningslikviden™). S&dan anlitad bank skall erligga
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Forsdljningslikviden till av Optionsinnehavaren p& Losenanmélan II anvisat konto s& snart
detta #dr praktiskt mojligt. Optionsinnehavaren ansvarar sjélv for betalning av eventuella
skatter och avgifter som &samkas Optionsinnehavaren eller Optionsutfirdaren for
Optionsinnehavarens rikning och vilka kan komma att aktualiseras i anslutning till Losen.
Tilldmpning av detta forfarande forutsitter att det vid tillfdllet for Losen finns en bank som
tillhandahéller Optionsutfirdaren en ldmplig tjdnst varigenom ovan beskrivna forfarande
kan genomf6ras pa for Optionsutfardaren rimliga administrativa, ekonomiska och Ovriga
villkor.

SARSKILDA VILLKOR
Dessa Styrelseaktier ér personliga for Optionsinnehavaren.

Dessa Styrelseaktier far inte Gverlatas, pantséttas eller belanas. Se dock undantaget i punkten
6.5.

Vid upphéorandet av Optionsinnehavarens uppdrag i Bolaget skall foljande gilla (med

undantag av bestimmelsen i punkten 6.4). :

- Optionsinnehavaren skall pdkalla Losen av sina Styrelseaktier senast vid den

tidigaste tidpunkten av 31 december 2017 och sex manader efter offentliggérandet

av den deldrsrapport som foljer nérmast efter styrelseuppdragets upphorande,
varefter samtliga Styrelseaktier skall forfalla.

Vid bolagsstimmans beslut att entlediga Optionsinnehavarens frén dennes uppdrag som
styrelseledamot 1 Bolaget till foljd av en &dgarforéindring enligt punkten 4.3 skall, oavsett
bestimmelsen i punkten 6.3, samtliga Styrelseaktier bestd och pékallande av Losen kunna
ske enligt punkten 4.3.

Optionsinnehavarens  réttighet  till ~ Styrelseaktier ~ Overgar 1 samband med
Optionsinnehavarens dodsfall till dodsboet.

OVRIGA VILLKOR

Vid de dtgérder och hindelser som anges i § 7 i villkoren for Orexo AB:s teckningsoptioner
2010/2017, sasom fondemission, uppdelning och sammanliggning av aktier, nyemission
med foretridesritt, minskning av aktiekapitalet, likvidation, fusion, delning m.m., skall, med
tillimpning s& ldngt mojligt av villkoren for optionsritterna, omrikning ske i syfte att
Styrelseaktiernas vérde inte skall paverkas av ndmnda &tgirder. Omrikning enligt detta
stycke skall utforas av Bolagets revisor med bindande verkan for Bolaget och
Optionsinnehavarna.

Meddelanden frén Optionsutfirdaren rorande Styrelseaktierna skall ske skriftligen till den
adress som Optionsinnehavaren skriftligen har meddelat Optionsutférdaren.

Optionsutfdrdaren #ger #ndra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgtrande,
myndighetsbeslut eller avtal s& kréver eller om det i 6vrigt — enligt Optionsutfirdarens
skiiliga beddmning — av praktiska skil #r #@ndamalsenligt eller nddvindigt och Options-
innehavarens rittigheter inte i ndgot visentligt hinseende forsdmras.

SKILJEKLAUSUL
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Tvist i anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat Skiljeforfarande.

ANDRA RATTSORDNINGAR

Optionsutféirdaren har inte i ndgot annat land &n Sverige vidtagit och kommer inte heller att
vidta sddana dtgérder som krivs av Optionsutfardaren eller Bolaget for att tillse att Losen
kan ske i enlighet med gillande lagstiftning i sddant annat land. Optionsutfardaren
forbehaller sig dirfor rétten att anse som ogiltig sddan begéiran om forviry som forutsitter
ytterligare sadana atgérder eller som strider mot lagstiftning i sddant annat land.

TILLAMPLIG LAG
Svensk lag géller for tolkning och tillimpning av dessa villkor och ddrmed samman-
héngande rittsfragor.



. Bilaga 2A
LOSENANMALAN I

Skickas till:
Pharmacall AB

c/o Orexo AB (publ)
Att. Kajsa Danielsson
Box 303

751 05 Uppsala

Undertecknad  pékallar  hidrmed Losen av  Styrelseaktier  enligt  “Villkor  for
Styrelseaktiedigarprogram 2010/2017 i Orexo AB (publ)”, och begir att fran Pharmacall AB
forvirva:

aktier i Orexo AB, org.nr. 556500-0600, genom utnyttjande av
optionsritter.

Kvittens bifogas utvisande att betalning erlagts fér ovanndmnda aktier i enlighet med bifogade
villkor.

Denna Lésenanmdlan I dr bindande och kan inte dterkallas. Optionsutfirdaren forbehdller sig
rdtten att ldmna felaktigt eller ofullstindigt ifylld Losenanmdlan I utan avseende.

Undertecknad uppdrar hdrmed oéterkalleligen 4t Pharmacall AB att for undertecknads rikning

- forvara det antal optionsritter som krévs for att teckna det antal Aktier som Losen-
anmélan I avser;

- nyteckna det antal Aktier som Losenanmélan I avser;

- till Bolaget erlidgga betalning for de Aktier som nytecknas enligt vad som anges i
villkoren for optionsritterna; samt

- tillse att Optionsinnehavaren registreras som #gare till de nytecknade Aktierna pa
av Optionsinnehavaren angivet vp-konto/depa.

Konto/depa nr:

Detta uppdrag dr bindande och kan inte dterkallas. Om det dndad skulle dterkallas upphor all riitt
enligt de Styrelseaktier som omfattas av denna Liosenanmdilan I att géilla.

Ort och datum

Underskrift

Namnfortydligande



. . Bilaga 2B
LOSENANMALAN II

Skickas till:
Pharmacall AB

c/o Orexo AB (publ)
Att. Kajsa Danielsson
Box 303

751 05 Uppsala

Denna Losenanmdlan Il dr bindande och kan inte dterkallas. Optionsutfdrdaren forbehdller sig
rdtten att ldmna felaktigt eller ofullstindigt ifylld Losenanmdlan II utan avseende.

Undertecknad  pakallar  hdrmed Losen av  Styrelseaktier enligt  “Villkor  for
Styrelseaktiedigarprogram 2010/2017 i Orexo AB (publ)”, och uppdrar hirmed oéaterkalleligen at
Pharmacall AB att anlita en bank som tillhandahéller Optionsutfdrdaren 1dmplig tjdnst varigenom,
for Optionsinnehavarens ridkning, nyteckning samt forséljning till marknadspris kan ske av:

aktier i Orexo AB, org.nr. 556500-0600, samt att Pharmacall AB
till undertecknad betalar den summa per aktie som erhallits vid forséljningen av sédan aktie efter
avdrag for 16senpris, courtage samt Ovriga kostnader, avgifter och skatter i enlighet med Villkor for
Styrelseaktiedgarprogram 2010/2017 i Orexo AB (publ)” (Forséljningslikvid”) sa snart det dr
mojligt. Forséljningslikviden skall erldggas till foljande:

Kontonummer: Bank:

Detta uppdrag dr bindande och kan inte dterkallas. Om det dndad skulle dterkallas upphdr all rdtt
enligt de Styrelseaktier som omfattas av denna Losenanmdlan Il att gdlla.

Ort och datum

Underskrift

Namnfortydligande



Styrelsens for Orexo AB forslag till principer och riktlinjer for erséattning till ledande
befattningshavare

Styrelsen foreslér att arsstimman beslutar att godkénna styrelsens forslag till principer och
riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende att gélla
intill tiden for arsstimman 2011. Styrelsens forslag Overensstimmer i huvudsak med
tidigare tillimpade riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare. Med
bolagsledningen avses verkstéllande direktéren och &vriga ledande befattningshavare i
bolaget, vilken utover den verkstillande direktoren bestar av fem personer. Styrelsen har
utsett en ersittningskommitté for beredning av fragor om ersittning och andra anstillnings-
villkor f6r bolagsledningen.

Motiv

Orexo skall erbjuda marknadsmissiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behélla
kompetent personal. Erséttningen till bolagsledningen skall bestd av fast 16n, rorlig
ersittning, langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga formaner.
Erséttningen baseras pa individens engagemang och prestation i forhéllande till i forvig
uppstillda mal, savil individuella som gemensamma mal for hela bolaget. Utvirdering av
den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast I6n

Den fasta 16nen omprévas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens
kvalitativa prestation. Den fasta 16nen for den verkstillande direktdren och vriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsméssig.

Rérlig erséttning

Den rorliga ersidttningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande.
Storleken pa den rorliga erséttningen baseras pa individens procentuella uppfyllelse av
uppstillda mal. Den rorliga erséttningen skall maximalt uppga till 40 procent av fast 16n
for den verkstéllande direktoren och forste vice verkstéllande direktdren och 20 procent av
fast 16n for ovriga ledande befattningshavare. Styrelsen skall didrutover ha mojlighet att
diskretionért tilldela ledande befattningshavare rorlig erséttning nér styrelsen finner det
lampligt.

Langsiktigt Incitamentsprogram

Orexo har infort aktiebaserade incitamentsprogram avsedda att frimja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och beltna bland annat bolagets ledande befattningshavare.
For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2009, not 15, samt bolagets hemsida, www.orexo.se.

Ovriga erséttningar och anstallningsvillkor

Verkstéllande direktdren och forste vice verkstillande direktoren omfattas av
avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionspremierna som betalas av bolaget uppgér till 21
procent av den verkstillande direktorens och den forste vice verkstdllande direktdrens
ménadslon. Ovriga ledande befattningshavare omfattas av avgiftsbestimda pensionsplaner.
Premienivan for pensionsplanerna &r lédgre @n premienivan for ITP-planen och som i
genomsnitt uppgar till cirka 23 procent av den fasta drslonen.
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Anstéllningsavtalet med den verkstillande direktren och forste vice verkstillande
direktoren far sdgas upp med sex ménaders uppségningstid. Anstéllningsavtal for ovriga
ledande befattningshavare kan sédgas upp med mellan tre och tolv ménaders uppsdgningstid.
Manadslon skall utgd under hela uppségningstiden. Den verkstillande direktéren och forste
vice verkstdllande direktoren #r berdttigade till avgangsvederlag om bolaget avslutar
anstdllningen motsvarande tolv ménadsloner vilket inkluderar den pension men inte bonus
som intjédnats vid upphorandet av anstéllningen. Hérutover finns det inte négra
dverenskommelser om avgéngsvederlag for de ledande befattningshavarna.

Avvikelse fran riktlinjerna
Styrelsen har ritt att fringa ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt
fall finns sérskilda skél som motiverar det.




5177509-v2

Valberedningen fér Orexo AB forslag till beslut om principer for valberedning

Bolaget skall ha en valberedning bestdende av en representant for envar av de fyra till
rostetalet storsta aktiefigarna jdmte styrelseordféranden. Om négon av de fyra storsta
aktiedgarna #r styrelseledamot eller operativt verksam i bolaget eller avstéar fran att nominera
en ledamot till valberedningen skall ytterligare aktietigare tillfrdgas utifran storleksordningen
intill dess att fyra ledamoter nominerats. Namnen pa ledaméterna i valberedningen och
namnen pé de aktieigare de foretrdder skall offentliggéras senast sex ménader fore
arsstimman och baseras pa aktiedgarstatistik fran Euroclear Sweden AB per den sista
bankdagen 1 augusti 2010. Valberedningens mandatperiod stridcker sig fram till dess att en ny
valberedning utsetts. Ordférande i valberedningen skall, om inte ledaméterna enas om annat,
vara den ledamot som representerar den till rostetalet storsta aktiedgaren.

Om aktiedigare som utsett ledamot dérefter inte ldngre tillhor de fyra till rostetalet storsta
aktiefigarna, skall den utsedde ledamoten l&mna sitt uppdrag och ny ledamot utses enligt ovan
angiven ordning. Om ej sérskilda skidl foreligger skall dock inga fordndringar ske i
valberedningens sammanséttning om endast marginella foréndringar i rostetalet dgt rum eller
fordndringen intrdffar senare &n tvd manader fore Aarsstimman. Aktiedgare som utsett
representant till ledamot i valberedningen édger ritt att entlediga sddan ledamot och utse ny
representant till ledamot i valberedningen. Fordndringar i valberedningens sammanséttning
skall offentliggoras sa snart sadan skett.

Valberedningen skall bereda och till bolagsstimman l&mna forslag till:
e stimmoordférande,

¢ styrelseledamdéter,

e styrelseordftrande,
L]

styrelsearvode till var och en av styrelseledaméterna och ordféranden samt eventuell
erséttning for kommittéarbete,

arvode till bolagets revisor,
¢ i forekommande fall, forslag till val av revisor, samt
o forslag till principer for valberedningens sammanséttning.

Valberedningen skall ha ritt att belasta bolaget med kostnader for konsulter eller andra
kostnader som erfordras for att valberedningen skall kunna fullgora sitt uppdrag.




5030433-v1

Styrelsens for Orexo AB férslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att
besluta om nyemission av aktier

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att, ldngst intill tiden for nésta arsstdémma,
bemyndiga styrelsen att, for att mojliggoéra foretagsforvirv, produktforvidrv och
samarbetsavtal, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse frén akticigares
foretradesritt, mot betalning kontant, genom kvittning eller via apport eller annars med
villkor, besluta om emission av nya aktier, dock att sddana emissioner inte fir medfora att
bolagets registrerade aktiekapital eller antal aktier i bolaget 6kas med mer &n totalt 10
procent, eller leda till att bolagets aktiekapital overstiger hogsta tilldtna aktiekapital enligt
vid var tid antagen bolagsordning.

For beslut enligt forslaget erfordras bitride av aktiefigare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretridda vid bolagsstdmman.




