Motiverat yttrande betraffande valberedningens for Orexo AB (publ) forslag till styrelse
vid arsstamman 2020

Bakgrund

Den 14 oktober 2019 offentliggjordes, i enlighet med beslut pa Orexos arsstamma 2019,
valberedningens sammansattning. Valberedningen bestar av Martin Nicklasson (styrelsens
ordférande), Christian Salling (Novo Holdings A/S, tillika valberedningens ordférande), Bjérn
Odlander (HealthCap) och Claus Berner Mgller (Arbejdsmarkedets Tillaegspension).

Valberedningen har haft tre méten och har dérutver haft flera telefonmdten och diskussioner via
e-post. Sarskild uppmarksamhet har dgnats at styrelsens sammansattning, at hur styrelsen fungerar
som grupp och &t att hitta ersattare for de styrelseledaméter som inte stéller upp for omval. Vid
dessa méten och diskussioner har valberedningen diskuterat den arliga utvarderingen av styrelsens
arbete. Valberedningen har ocksa utvarderat ersattningsnivan till styrelsen.

Valberedningens forslag
Valberedningen foreslar foljande till Orexos styrelse:

—  att antalet styrelseledamoter ska vara atta utan suppleanter,

— att styrelseledamdterna Staffan Lindstrand, David Colpman, Kirsten Detrick, Henrik Kjeer
Hansen, Fred Wilkinson och Mary Pat Christie omvéljs och att James Noble och Charlotte
Hansson valjs till nya styrelseledaméter, samtliga for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Martin Nicklasson och Kristina Schauman har avbdjt omval, och

— att James Noble véljs till styrelseordférande.

Motiverat yttrande

Valberedningen har som underlag for sitt arbete tagit del av en utvérdering av styrelsen och dess
arbete, utford av styrelsens ordférande. Utvérderingen bestod av en detaljerad enkét avseende
styrelsearbetet under 2019. Styrelseordféranden har sammanstallt dessa enkater, som fyllts i av
samtliga styrelseledamdter, och redogjort for hur styrelsens arbete bedrivits. Styrelsens storlek
samt sammansattning, vad avser till exempel branscherfarenhet och kompetens, har diskuterats.
| fraga om styrelsens sammanséttning har som mangfaldspolicy, och betraffande malen for denna,
tillampats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning, vilket har utmynnat i
valberedningens forslag enligt ovan.

Mot bakgrund av bland annat den utvéardering som beskrivs ovan har valberedningens fatt ett
positivt intryck av styrelsens arbete under 2019. Valberedningen anser dven att
styrelseledamdéterna kompletterar varandra val vad galler kompetens och erfarenhet, men att
kunskap relaterad till forstaelse for bade finansiell och generell ldkemedelsverksamhet vore
onskvart i syfta att tdcka kunskapsgapet som uppstar till foljd av att tva styrelseledamoter inte
staller upp for omval. Valberedningen har diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen
att de &r vasentliga vid styrelsens sammansattning. Mot bakgrund av den utvérdering som
genomforts foreslar valberedningen att arsstimman 2020 omvaljer Staffan Lindstrand, David
Colpman, Kirsten Detrick, Henrik Kjer Hansen, Fred Wilkinson och Mary Pat Christie till
styrelseledamoter samt valjer James Noble och Charlotte Hansson till nya styrelseledaméter i



bolaget, samtliga for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Martin Nicklasson och Kristina
Schauman har avbojt omval. Valberedningen har bedomt att den foreslagna atta ledamoter starka
styrelsen besitter lamplig kompetens och formaga. Valberedningen har dven beslutat att foresla att
James Noble vljs till ordférande for styrelsen.

Valberedningen har sokt efter nya styrelseledaméter som kan eftertrdda Martin Nicklasson och
Kristina Schauman. Valberedningen ar glad att foresld James Noble och Charlotte Hansson som
nya styrelseledamoter. James Noble tillfor omfattande erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin, och Charlotte Hansson innehar djup kunskap inom det finansiella omradet.
Bada tva kanner starkt for den viktiga uppgift som Orexo atar sig.

En presentation av de personer som valberedningen foreslagit for omval till styrelsen finns pa
www.orexo.se och en presentation av personerna foreslagna for val &r inkluderad i
valberedningens forslag till rsstimman 2020.

Uppsala i mars 2020
Orexo AB (publ)
Valberedningen
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