orexo

Delarsrapport Kv 3 2021

Stadiga framsteg pa resan att bygga ett
bredare och starkare Orexo

Kv 3 2021 i korthet
> Total nettoomsattning SEK 145,9 m (150,3)
> Periodens resultat SEK -52,0 m (-84,9)
> EBITDA SEK -47,4 m (-20,9)

> Segmentet US Pharma (ZUBSOLV® US) nettoomsattning SEK 136,4 m (143,8), i lokal valuta USD 15,8 m (16,2),
US Pharma EBIT SEK 78,5 m (72,4)

> Kassaflode fran den |6pande verksamheten SEK -79,7 m (-12,9), och likvida medel uppgick till
SEK 588,1 m (593,3)

> Resultat per aktie fore utspadning uppgick till SEK -1,51 (-2,45)

> Kommersiellt partnerskapsavtal tecknades med Sober Grid, det storsta globala sociala medie-natverket for
personer som behoéver stdod och hjalp med beroendeproblem, vilket ger en stor grupp anvandare tillgang till
VORVIDA® och DEPREXIS®

> For det ledande projektet 0X124, en raddningsmedicin mot 6verdoser, pabdrjades en pivotal studie

> Kommersiellt avtal for VORVIDA® och DEPREXIS® tecknades med Benefis Health System, en ledande regional
vardkoncern

Viktiga hdndelser efter periodens utgang
> En rapport om MODIA™ publicerades i den vdlrenommerade vetenskapliga tidskriften JMIR Mental Health

> Uppdaterad finansiell prognos for helaret 2021

SEK 78 m 58% SEK 588 m

US Pharma EBIT US Pharma EBIT-marginal Likvida medel

SEK m, om inget annat anges . 2021 . 2020 . 2021 . 2020 . 2020

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning totalt 145,9 150,3 421,0 504,4 663,6
Kostnader for salda varor -21,3 -14,5 -58,6 -54,3 -65,6
Operativa kostnader -183,7 -165,4 -512,4 -459,0 -617,9
EBIT -59,0 -29,6 -150,0 -8,9 -19,9
Rorelsemarginal % -40,5 -19,7 -35,6 -1,8 -3,0
EBITDA -47,4 -20,9 -112,6 17,9 19,0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,51 -2,45 -4,59 -1,00 -2,45
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,51 -2,45 -4,59 -1,00 -2,45
Kassaflode fran lopande verksamhet -79,7 -12,9 -148,4 28,0 16,8
Likvida medel 588,1 593,3 588,1 593,3 505,3

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror inom parentes anger
utfall fér motsvarande period 2020.
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INNEHALL

Innehall

Om Orexo
VD kommentar 3 Orexo utvecklar forbattrade lakemedel och digitala
terapier som fyller ett viktigt behov inom det viaxande
Uppdatering verksamheten 5 omradet psyksisk ohilsa och sjukdomar relaterat
till lakemedels- och drogmissbruk. Produkterna
Finansiell versikt 8 kommersialiseras av Orexo i USA eller genom partners
over hela varlden. Huvudmarknaden &r idag den
Ovrig information, inkl finansiell prognos 10 amerikanska marknaden fér buprenorfin/naloxon
produkter dar Orexo séljer sin ledande produkt
Finansiella rapporter, noter och nyckeltal 11 ZUBSOLV® f6r behandling av opioidberoende. Totala

nettoomsattningen 2020 uppgick till SEK 664 m och
antalet anstallda till 138. Orexo &r noterat pa Nasdaq
Stockholm Mid Cap (ORX) och finns tillgdnglig som ADRs
pa OTCQX (ORXQY) i USA. Huvudkontoret, dar dven
forskning och utvecklingsarbetet bedrivs, ligger i Uppsala.

For ytterligare information, vanligen kontakta
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef, Joseph DeFeo, EVP och CFO, eller Lena Wange, IR & Communications Director
Tel: 018 780 88 00, +1 855 982 7658 Email: ir@orexo.com

Presentation

Kl 13:00 samma dag som rapporten publiceras, inbjuds analytiker, investerare och media att delta i en presentation dar
VD Nikolaj Sgrensen, Dennis Urbaniak, EVP Digital Therapeutics och CFO Joseph DeFeo presenterar rapporten. Efter
presentationen halls en Q&A. Fragor kan ocksa skickas i forhand till ir@orexo.com senast kl 11:00.

For att delta vanligen se nedan.

Internet: https://tv.streamfabriken.com/orexo-q3-2021

Telefon: SE +46 8 50 55 83 56 UK +44 33 33 00 92 70 US +1 64 67 22 49 56

Innan audiocasten borjar kommer presentationsmaterialet finnas tillgéngligt pa Orexos hemsida.

Kommande rapporttillfillen For mer information om Orexo
Delarsrapport kv 4 2021, 27 januari, 2022 kl 8:00 CET Vanligen besok www.orexo.se. Du kan ocksa besdka oss
Arsstamma 2021, 21 april, 2022, kl 16:00 CET pa Twitter, @orexoabpubl, LinkedIn och YouTube.

Delarsrapport kv 1 2022, 28 april, 2022 kl 8:00 CET
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VD KOMMENTAR

Bra tredje kvartal for ZUBSOLV®

Det gldder mig att meddela att tredje kvartalet visade en
fortsatt stabilisering och fér férsta gdngen sedan 2019
Okade bade ZUBSOLVs intdkter och vinst mot féregdende
kvartal. ZUBSOLVs utveckling dr viktig for att méjliggéra
fortsatta investeringar i etableringen av vdr verksamhet
inom digitala behandlingar (DTx) och fér att utveckla

vdr pipeline av ldkemedelsprojekt. Psykisk ohdlsa och
beroendesjukdomar har ékat avsevdrt under covid-19 och
det kommer oundvikligen att leda till att ett betydande
antal patienter behéver behandling. Men samtidigt som
efterfrdgan 6kat kraftigt har ockséa vardgivarna pdverkats
negativt av covid-19 under 2021, vilket resulterat i att
patienter drabbats av minskad tillgdng till behandling
och att vardgivarnas méjligheter att bedéma och
implementera nya innovativa behandlingsmetoder som
DTx begrdnsats. Ndr effekterna av covid-19 minskar
rdknar vi med ett ékat fokus hos vdrdgivarna att ta itu
med det vixande problemet kring psykisk ohélsa och
beroendesjukdomar. Redan nu kan vi se ett 6kat intresse
att fa nya vardgivare att testa och implementera véra
digitala terapier och exempelvis tecknades ett avtal

med Benefis Health System som dr en ledande regional
vdrdkoncern.

ZUBSOLV® - atergang till tillvaxt i intdkter och

vinst mot foregaende kvartal

ZUBSOLV:s intdkter minskade enligt forvdntan mot

2020. Samtidigt glader det mig att se att intdkterna

fran ZUBSOLV® véxte jamfort med foregdende kvartal,
efter att ha visat en minskning de senaste tva aren. Den
positiva utvecklingen bottnar i tva extra férséljningsdagar,
avtagande negativ effekt av de tidigare exklusiva
kontrakten hos Humana och United Health Group samt
tillvaxt hos andra lakemedelslistor som exempelvis
Kentucky Medicaid. Dessutom férbattrades EBIT-
marginalen till att uppga till 58 procent, vilket innebar
en 6kning av EBIT jamfort med samma kvartal 2020 (50
procent). Med lanseringen av MODIA™ forvadntar jag mig
betydande synergier, bade vad giller kommersialisering
och kostnader, vilket kommer gynna det fortsatta
vinstbidraget fran US Pharma.

"Med lanseringen av MODIA™ forvantar
jag mig betydande synergier med

var DTx verksamhet, bade vad galler
kommersialisering och kostnader,

vilket kommer gynna det fortsatta
vinstbidraget fran US Pharma.

Medan problemen med opioidberoende fortsatter
att eskalera i sparen av covid-19 har den totala
marknadstillvaxten for buprenorfin/naloxon behandlingar
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avtagit. Den framsta orsaken ar sannolikt en kombination
av minskad tillgéang till behandling och att farre patienter
sokt behandling under nedstéangningen. Med ett flertal
initiativ pa gang bade pa federal niva och delstatsniva for
att bromsa den eskalerande 6kningen av opioidberoende
ar jag overtygad om att marknaden kommer att védxa

nar effekterna av covid-19 helt avtar. Med en stabil
marknadsandel for ZUBSOLV®, en 6kad tillgang till
marknaden samt lanseringen av MODIA™, vilket innebar
ett nytt och bredare erbjudande for vara kunder, finns det
goda mojligheter for ZUBSOLV® att vaxa.

Digitala behandlingar - nya samarbeten inledda och 6kat
fokus pa business to business

Det glader mig att se att vara anstrangningar for att utéka
vara partnerskap med vardgivare och vardkoncerner gor
goda framsteg.

"Det glader mig att se att vara
anstrangningar for att utoka vara
partnerskap med vardgivare och
vardkoncerner gor goda framsteg.

Pa liknande satt som avtalet med Trinity Health har
Benefis Health System gjort VORVIDA® och DEPREXIS®
tillgdngliga for sin personal och parallellt borjat forbereda
implementeringen av DTx i sina behandlingsprogram for
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alkoholmissbruk och depression. Vi har ocksa tecknat
ett avtal med en vardgivare i Chicago, Justmiine, som
haller pa att bygga upp en verksamhet inom telemedicin
och virtuell vard fér behandling av psykisk ohalsa. Vara
DTx-produkter kommer vara ett viktiga element i deras
erbjudande.

Utover de traditionella vardgivarna och vardkoncernerna
kan vi ocksa teckna innovativa partnerskap med icke-
traditionella partners sasom Sober Grid. Detta samarbete
har fatt en utmarkt start och kombinationen av deras
mer traditionella erbjudande med ”peer coaches” for
alkoholmissbruk och vara nya digitala terapier har visat
sig vara en attraktiv kombination fér nya kundgrupper.
Under ledning av Sober Grid for vi diskussioner

med nya partners och har redan efter tva manaders
samarbete natt goda framsteg i arbetet med att bredda
kombinationserbjudandet till fler kanaler.

Var férvantan pa kommersialiseringen av DTx har sedan
lanseringen varit att den framsta intaktspotentialen
skulle komma fran vardgivare och vardkoncerner som
integrerar vara DTx-produkter i sina behandlingsprogram.
Detta kommer att erbjuda patienterna en kombination av
digitala behandlingar och traditionell vard fran etablerade
vardgivare, vilket tar bort en del av tveksamheten kring
att testa nya behandlingsverktyg. Under covid-19 har
tillgangligheten till vardgivare varit kraftigt begransad

och det glader mig att se att den nu borjar forbattras

nar den extrema bdérdan som orsakats av covid-19 lattar.
Avtalen med Trinity Health och Benefis Health System

ar mycket viktiga referenser och ger Orexo trovardighet
som redan nu 6ppnar tillgdngen till nya vardgivare och
vardkoncerner. Dessutom ger de viktiga insikter om de
ersattningsfragor och andra administrativa hinder vi
maste hantera i implementeringen av digitala terapier,
vilket kommer att minska implementeringstiden i

nya partnerskap liksom kundens arbetsinsatser vid
implementering. Med tanke pa den forbattrade tillgangen
till vardgivare och vardkoncerner liksom den betydande
potentialen inom denna kundgrupp kommer vi prioritera
dessa kunder och begrénsa aktiviteterna direkt mot
konsumenter.

FoU - utékad plattform

Under kvartalet paborjades den pivotala studien for
0X124, som ar utformad att motverka 6verdoser
orsakade av de kraftigaste syntetiska opioiderna, sdsom
fentanyl. Enligt ny data fran Center of Disease Control
fortsatter dodliga opioidéverdoser att na rekordhdga
nivaer och 84 procent av dessa kan hanféras till missbruk
av syntetiska opioider. Resultaten fran den pivotala
studien av OX124 véntas under kv 4. Om produkten
godkanns av FDA ar planen att inleda lansering i USA
under 2023.

"Resultaten fran den pivotala studien av
0OX124 vantas under kv 4. Om produkten
godkanns av FDA ar planen att inleda
lansering i USA under 2023.

VD KOMMENTAR

Vi fortsatter utveckla den nya teknologin med nagra
lovande produktkandidater och férvantar oss kunna
kommunicera nasta utvecklingsprogram i kv 4. 0X124

ar en kombinationsprodukt med en nasal adapt och en
patenterad formulering. Utvecklingen ar forknippad med
omfattande investeringar och vi har lart oss mycket om
den nya teknologiplattformen vilket ar vardefullt att ta
med in i framtida projekt. Kunskap som ocksa kan bidra
till kortare utvecklingstid, lagre risk och kostnader.

Sammanfattning och utblick

Utvecklingen av Idnsamheten fér ZUBSOLV® ar en
hornsten for Orexo och var formaga att fortsitta
investera i nya tillvaxtmaojligheter som DTx och var
likemedelspipeline. Okningen av bade intikter och
resultat under kvartalet ar ett viktigt bevis for att
ZUBSOLV® ar konkurrenskraftigt och har formagan att
vaxa med gynnsamma marknadsférhallanden.

Med lanseringen av MODIA™ och senare 0X124
kommer Orexo att vara det féretag som erbjuder det
mest omfattande utbudet av behandlingsalternativ for
patienter som lider av opioidberoende i USA.

Vart dtagande ar att aggressivt fortsatta tackla

de hinder som begransar patienters tillgang till
produkter och tjanster med potential att forbattra
deras behandlingsresultat. Var satsning inom DTx gor
Orexo till en ledare néar det géller att dstadkomma ett
paradigmskifte inom behandling av psykisk ohalsa och
beroendesjukdomar, men liksom med alla banbrytande
teknologier maste vi etablera en fungerande modell for
distribution och betalning for att kunna bli framgangsrika.
Vi gor goda framsteg, men vi befinner oss fortfarande i
borjan av en lang och spannande resa.

"Var satsning inom DTx gor Orexo till en
ledare nar det galler att astadkomma
ett paradigmskifte inom behandling av
psykisk ohdlsa och beroendesjukdomar,
men liksom med alla banbrytande
teknologier maste vi etablera en
fungerande modell for distribution och
betalning for att kunna bli framgangsrika.
Vi gor goda framsteg, men vi befinner
oss fortfarande i borjan av en lang och
spannande resa.

Uppsala 3 november 2021

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef
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UPPDATERING VERKSAMHETEN

Uppdatering verksamheten

US Pharma
zubsolv
Sublingual tablett for behandling av opioidberoende

Marknaden fér ZUBSOLV® bestar av tre tydliga segment
som till viss del paverkas av olika drivkrafter. ZUBSOLVs
forsaljning paverkas framfor allt av utvecklingen i det
Oppna kommersiella segmentet’, dar efterfragan pa
ZUBSOLV® jamfort med féregaende period har varit stabil
under de senaste tva kvartalen, medan segmentet dar
ZUBSOLV® inte ar prissubventionerad liksom de tidigare
exklusiva kontrakten hos Humana och United Health
Group visade en svag utveckling nedat.

Den totala marknaden vaxte med 2 procent mot kv 2
2021. | jamforelse med samma period foregdende ar

var motsvarande siffra 6 procent. Avmattningen fran
tidigare tvasiffrig tillvaxt beror pa begransad tillgang

till behandling under covid-19 pandemin orsakad av

tre huvudfaktorer. For det forsta sokte farre patienter
aktivt behandling under nedstangningen, for det

andra prioriterade en del |dkare akutvard och for det
tredje tog en del ldkare emot farre nya patienter.
Opioidepidemin har accelererat under covid-19 och
tillvaxten pa marknaden vantas 6ka tack vare manga

nya initiativ som ar pa gang for att forbattra tillgangen

till lakemedelsassisterad behandling i kélvattnet av
covid-19. Pa federal niva har flera lagforslag tagits fram
med fokus pa att minska dédligheten i 6verdoser och

for att betydligt 6ka tillgangen till lskemedelsassisterad
behandling pa nationell basis. Pa delstatsniva, och vilket
ar en effekt av att stora skadestand betalats ut fran bolag
som anses ha orsakat opioidkrisen, pagar flera aktiviteter
att se over tillgangen till behandling for opioidberoende.
Ett exempel dr Kentucky, som tidigare i ar lagstiftade om
att forbattra tillgangen till alla Iakemedel for behandling
av opioidberoende, inklusive ZUBSOLV®, fran och med
den 1 juli 2021. Eftersom Kentucky ar USA:s fjarde
storsta forskrivare inom omradet ar detta en viktig
tillvaxtmaijlighet. For att utnyttja méjligheterna i Kentucky
har forsaljningsaktiviteterna intensifierats fran bérjan av
kvartalet. Under kv 3 sag vi de forsta positiva effekterna
med en volymdkning pa 85 procent mot foregaende
kvartal. Fler dtgarder for 6kad tillganglighet till behandling
av opioidberoende vantas starta bade nationellt och

pa delstatsniva inom kort, liksom nationell lagstiftning,
vilket kan gynna alla behandlingsalternativ, inklusive
lakemedelsassisterad behandling.

Den totala receptvolymen for ZUBSOLV® minskade

2 procent i kv 3 2021 jamfort med kv 2 2021. Vart
kdarnsegment, det 6ppna segmentet, ar stabilt och
visade inga fordandringar jamfort med kv 2 2021, vilket

1ZUBSOLV® &r prissubventionerad och konkurrerar pa lika villkor med andra patenterade produkter

och/eller generika

innebar det andra kvartalet i foljd med stabil volym

i det Oppna segmentet. Inom det 6ppna segmentet
minskade det kommersiella betalarsegmentet nagot,
med 1 procent, och Medicaid och Medicare D 6kade
nagot, med 1 procent. Efterfragan pa de tidigare exklusiva
lakemedelsplanerna, Humana och United Health Group,
och pa planer dar ZUBSOLV® inte &r prissubventionerad,
minskade nagot jamfort med foregaende kvartal.

Pa arsbasis minskade efterfragan pd ZUBSOLV® i kv 3
2021 jamfort med kv 3 2020 med 11 procent, framst

pa grund av fortsatt paverkan av fordndringarna pa
lakemedelslistorna hos Humana och United Heath Group.

Saljkarens aktiviteter kring ZUBSOLV® paverkades

fortsatt negativt av covid-19 pandemin jamfért med

fore pandemin. Antalet besok per dag och den tid da
sdljrepresentanterna har direkt kontakt med ldkare och
andra vardgivare ar mindre jamfort med fére pandemin.
Aven om det kan variera mellan olika delstater har
tillgangen till forskrivare 6kat gradvis under kvartalet.
Séljkarens effektivitet ses kontinuerligt 6ver och under Q3
har nagra forsaljningsdistrikt slagits samman som ett svar
pa den minskade tillgangligheten till vardgivarna.

Arbetet med att ta fram en kommersiell strategi dar
ZUBSOLV® anvéands tillsammans med Orexos digitala
terapi MODIA™, for opioidberoende, slutférdes och
forvantas ge tillgang till nya marknadssegment.

| och med de legala férandringarna i Kentucky dkade
marknadstillgangen i det offentliga betalarsegmentet
fran och med den 1 juli fran 34 till 42 procent. ZUBSOLVs
marknadstillgang i det kommersiella betalarsegmentet
minskade fran 99 till 98 procent da BCBS Massachusetts
flyttade ZUBSOLV® till kategorin ej prissubventionerad.
Paverkan under kvartalet var minimal da forsakrings-
bolaget star for cirka 0,3 procent av ZUBSOLVs totala
volym.

Digitala behandlingar
VORVI/DA dePrexfs" modia

VORVIDAZ® - vid tungt alkoholmissbruk
DEPREXIS® - for hantering av symtom vid depression

MODIA™ - vid opioidberoende

| april 2020 forklarade FDA covid-19 som ett nationellt
halsonodlage och som ett svar pa den forvantade
stora 6kningen av psykiska halsoproblem 6ppnade
myndigheten upp for ett snabbspar till marknaden

via en sa kallad Emergency Use Authorization

for digitala halsolésningar som anvands vid vissa
psykiatriska tillstand. Orexo valde att agera pa de nya
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forutsattningarna genom att géra VORVIDAZ® tillgangligt
on-line sommaren 2020 och DEPREXIS® under senhdsten
2020. Samtidigt som insatser gjordes for att utveckla
bredare subventionsvagar |ag det initiala fokuset i
september 2020 pa marknadsforing av VORVIDA® direkt
till konsument, foljt av DEPREXIS® i april 2021. | arbetet
med marknadsforing direkt till konsument har strategin
varit att testa och méta effekten av de mindre, riktade
insatserna.

Den initiala strategin for direktmarknadsforing var att
kommersialisera genom en kombination av riktad digital
annonsering tillsammans med betalda inldgg pa Facebook
och Instagram. Positiva tecken pa effekt borjade synasi
april 2021 med fokus pa personer med forhojd potential
for skadligt eller problematiskt drickande. Men sommaren
2021 uppdaterade Facebook sina policies vilket
begransade majligheterna att genomféra och mata riktad
marknadsforing pa grund av kanslighet kring sjukdomen.
Efter denna férandring har beslut fattats att upphora

med att anvanda direkt marknadsforing via dessa kanaler,
eftersom avkastningen pa investeringar i icke-riktade
kampanjer ar negativ i nuvarande format. Effekten blir att
marknadsféringskostnaderna minskar vilket blir synligt
redan i kv 4.

De viktigaste kundgrupperna for DTx satsningen ar
vardkoncerner och férsdkringsbolag. Den forstnamnda
kategorin har paverkats avsevart av covid-19, bland annat
av det 6kade antalet patienter som behovt intensivvard.
Aven om vi sett ett stort intresse fran flera ledande
vardkoncerner har nya vagor av covid-19 paverkat

deras mojligheter att komma framat i bedomningen,
forhandlingarna och implementeringen av nya innovativa
I6sningar sasom till exempel DTx terapier. Under kv 2
forbattrades tillgangen till den héar kategorin avsevart,
men nar covid-19 ater tog fart i slutet av juli och augusti
bromsades utvecklingen under kv 3. Under slutet

av kvartalet och i borjan av kv 4, da paverkan fran
covid-19 aterigen minskat, har momentum aterfatts i
diskussionerna.

Forutom nagra mindre vardgivare ar Trinity Health North
Dakota, den forsta storre vardkoncernen som integrerar
Orexos digitala terapier i sina behandlingsprogram.
Trinity Health har arbetat intensivt med att etablera
interna processer som gor det mojligt att integrera Orexos
digitala terapier och fa dessa att omfattas av existerande
subventionsprogram. Implementeringen pagar
fortfarande och de forsta patienterna férvantas tas emot
inom kort. Med Trinity Health som referens och med
hjalp av deras 6ppenhet att dela med sig av lardomar
fran integreringen av digitala terapier i existerande
behandlingsprogram har ett avtal tecknats med Benefis
Health System, en vardkoncern baserat i Montana och av
liknande storlek som Trinity Health. Benefis Health
System kommer gora de digitala terapierna tillgangliga
foér sina anstallda medan ett kommersiellt avtal och en
implementeringsplan slutfors.

! Center of Disease Control
2 Center of Disease Control

UPPDATERING VERKSAMHETEN

Samarbetet med Sober Grid har gjort stora framsteg

och vi har sett att de forsta remisserna har skrivits ut till
patienter via deras ”“peer coaches”. Annu viktigare &r att
Sober Grid och Orexo genom ett kombinerat erbjudande
gjort goda framsteg bland utvalda arbetsgivare och
samarbetar for att expandera distributionen i nya
kanaler. Sober Grids online natverk och tillgang till
coacher i kombination med Orexo:s kliniskt beprovade
digitala terapier ar ett mer attraktivt for vissa kunder an
respektive organisations produkter enskilt.

Pa grund av den begrdnsade tillgangligheten till
vardgivare och vardkoncerner under covid-19 beslutades
att senareldgga lanseringen av MODIA™ tillsammans
med saljkaren for ZUBSOLV® till november. MODIA™
kommer initialt att lanseras under FDA:s sa kallade
Emergency Use Authorization och nar den pagaende
kliniska studien dr genomford i slutet av 2022 kommer
en ansoka om en 510K-registrering [amnas in till FDA. En
sadan klassificering breddar de medicinska pastaenden
som kan goras for produkten och 6kar mojligheterna att
fa subventionering. Den initiala lanseringen ar fokuserad
pa kliniker for opioidberoende med ambitionen att samla
erfarenhet av anvandning av MODIA™, och vid etablering
av fungerande subventionsvagar avses kommersiella
relationer etableras.

HQ & Pipeline
Mest avancerade heldgda tillgangen i pipeline

0X124 — akutlidkemedel vid opioidéverdos med naloxon
Med lakemedelsprojektet 0X124 siktar Orexo pa att
utveckla en raddningsmedicin som &r designad for att
motverka opioidoverdoser, inklusive de som uppkommer
vid anvandning av hogt potenta syntetiska opioider.
Resultat fran Orexos forsta farmakokinetikstudie (PK-
studie) visade en signifikant battre PK-profil jamfért med
den marknadsledande produkten och demonstrerade
0X124:s potential att forbattra férmagan att vanda
effekten av de kraftfullaste syntetiska opioiderna, sasom
fentanyl.

Under den senaste 12-manadersperioden, med slutdatum
mars 2021, dversteg antalet drogrelaterade dédsfall till
foljd av 6verdoser 96 000 for forsta gangen i historien —
en 6kning pa 30 procent jamfort med foregaende ar'.

75 procent av dessa dodsfall orsakades av opioider, och
av de opioidrelaterade dédsfallen stod syntetiska opioider
for en stor majoritet av fallen (84 procent)?, vilket visar
behovet av raddningsmediciner som &r kraftfullare och
verkar snabbare.

Orexo siktar pa en marknad som idag uppgar till cirka
USD 300-500 m. Marknaden foérvantas fortsatta vaxa, inte
bara som en effekt av den rekordhéga nivan av dodliga
overdoser, utan ocksa pa grund av att ett flertal federala
initiativ pagar for att forbattra tillgangen till livraddande
naloxon-ldkemedel. Exempel pa sadana atgarder ar
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lagstiftning om obligatorisk samforskrivning nar patienter
behandlas for smarta med opioider och att apoteken far
tillstand att skriva ut naloxon. Enligt Orexos berakningar
kan marknaden na en storlek pa USD 1,5-2 miljarder om
lagstiftningen om obligatorisk samforskrivning genomfors
i hela landet och den potentiella produktférsaljningen pa
USA-marknaden uppskattas till storleksordningen USD
70-110 m.

For att leva upp till malprofilen for kraftfullare
raddningsmediciner har Orexo utvecklat en ny unik
intranasal formuleringsteknologi som mojliggdr snabb
och effektiv administration av olika aktiva substanser.
Den intranasala administrationsvdgen ar en mojlig

vag for manga olika aktiva ldkemedelssubstanser

och erbjuder betydande fordelar jamfort med andra
administrationsvagar, och dven jamfort med parenterala
injektioner. Att ge lakemedel intranasalt undviker till
exempel forsta passage-metabolism av den aktiva
substansen och mojliggdr snabb och potentiellt
omfattande exponering av lakemedlet. Denna nya
egenutvecklade formuleringsteknologi som &r grunden
for OX124 har patentskydd fram till 2039.

Status:

Under kv 3 inleddes den pivotala kliniska studien
0X124-002. Studien ar en fyrperiodig cross-over,
komparativ biotillganglighetsstudie i friska frivilliga dar
tva dosregimer av OX124 jamfoérs med tva dosregimer av
en injicerad referensprodukt. Studieresultatet forvantas
under kv 4 2021 och kommer ligga till grund fér en

New Drug Application som berdknas lamnas in till FDA
under andra halvaret 2022. Dessutom fortsatte arbete
med att sdkerstalla att tillverknings- och leveranskedjan
kan tillhandahalla den kapacitet och flexibilitet som
behovs for kommersiell leverans av den slutliga OX124-
produkten.

Andra tillgangar i pipeline

0X125 — akutlékemedel vid opioidéverdos med nalmefen
Med 0X125 syftar Orexo till att utveckla ett
akutlakemedel for situationer dar mycket langvariga
effekter kravs, t ex i avlagsna omraden. Dess prestanda
har bevisats i en explorativ PK-studie i friska frivilliga dar
0OX125 visade en omfattande och snabb absorption av
nalmefen i samtliga formuleringar som ingick i studien.
Denna nya egenutvecklade intranasala Drug Delivery-

Utvecklingsprojekt

Explorativ Preklinisk

0X124
Naloxon
- Opioid6verdos

0X125
Nalmefen
- Opioidoverdos

Lakemedel

0X338
Ketorolak
- Mattlig till medelsvar smarta

OX-MPI
B11029539

" European Monitoring Centre for Drugs and Drug Addiction (EMCDDA) 2019

2 EMCDDA - Tackling Opioid Dependence 2019

UPPDATERING VERKSAMHETEN

teknik har patentskydd fram till 2039 och den potentiella
nettoomsattningen pa USA-marknaden har uppskattats
till storleksordningen USD 40-60 m.

0X338 — akut mattlig till medelsvar smdérta

0OX338 ar baserad pa Orexos nya teknologi for oral
formulering for att utveckla en smartlindrande
behandling med samma effekt som opioider for
behandling av kortvarig smarta (upp till fem dagar)
utan risk fér beroende. Resultat fran den explorativa
PK-studien visade en signifikant battre PK-profil med
snabbare upptag och hogre topp jamfort med nédsspray
som finns pa marknaden. Nettoomsattningen pa USA-
marknaden uppskattas till dver USD 100 m.

OX-MPI — mikrovaskuléra sjukdomar

For manga allvarliga mikrovaskulara komplikationer
finns idag fa eller inga godkdnda farmakologiska
behandlingsalternativ. Orexos partner Gesynta Pharma,
som ager alla rattigheter till OX-MPI (GS-248), har som
mal att utveckla en behandling som ar mer effektiv och/
eller sékrare an de idag godkdanda behandlingarna for
mikrovaskuldra sjukdomar vid kroniska inflammatoriska
tillstand. En klinisk fas 2 studie i patienter med systemisk
skleros pagar och resultat fran studien vantas under
forsta halvaret 2022.

ZUBSOLV® for behandling av opioidberoende (OUD) i
geografier utanfor USA

Under tredje kvartalet beviljades den rumanska
forpackningsanlaggningen den uppdaterade GMP-
licensen, men pa grund av forseningar i leveranser av
utrustning och materiel, framst pa grund av effekter av
covid-19, har lanseringen skjutits fram till férsta halvaret
2022. Kommersialiseringen av ZUBSOLV® i 29 europeiska
lander kommer att ske genom Accord Healthcare som
har inlicensierat rattigheterna fran Orexo. Orexo ansvarar
for produktforsorjning och kommer att erhalla tvasiffrig
royalty pa framtida nettoforsaljning.

Det finns uppskattningsvis 1,3 miljoner
hégriskanvindare av opioider i Europa'. Anda ar
behandlingsgraden lag, endast runt 50 procent av
personerna med opioidberoende far nagon form av
substitutionsbehandling och detta kan variera kraftigt
mellan olika lander?.

Fas . . Godkinnande/Lansering
Registrering
2 3 us EU RoW

OREXO DELARSRAPPORT KV 3 2021 7



Finansiell oversikt

Intakter

Totala intdkter for kvartalet uppgick till SEK 145,9 m
(150,3) och for de forsta nio manaderna till SEK 421,0 m
(504,4).

Intdkter per segment

US Pharmas intékter uppgick for kvartalet till SEK 136,4 m
(143,8). Minskningen i intakter ar framfor allt

hanforligt till 1agre efterfragan pa ZUBSOLV® till foljd av
konkurrens inom tidigare exklusiva listor samt en lagre
marknadstillvixt till féljd av Covid-19. Aven en svagare
valutakurs, USD/SEK, paverkade negativt samtidigt som
Okade priser och en gynnsam produktmix paverkade
positivt.

UTVECKLING ZUBSOLV® US FORSALINING

1438

~«—— Tillvéxt i lokal valuta -2,8 % ———

SEKm

Kv3 Oppna Ej prissubven  UHG &
2020 listor ~ tionerade listor Humana

Varulager Justeringar Netto Priser  FX Kv3
2021

| lokal valuta uppgick for kvartalet US Pharmas
nettoomsattning till USD 15,8 m (16,2) och i jamforelse
med kv 2 2021 har nettoomséttningen 6kat med 0,8 m till
foljd av en stabilisering i minskad efterfragan samt 6kade
lagernivaer hos grossisterna. Den positiva paverkan ar
framfor allt hanforlig till 6kat antal forsaljningsdagar.
Intdkterna for US Pharma for de forsta nio manaderna
uppgick till SEK 389,2 m (480,2).

DTx redovisade intakter uppgick for kvartalet till SEK
0,4 m (-) och de forutbetalda intdkterna uppgick till SEK
-0,1 m (-) da séljinsatser under kvartalet har fokuserat pa
att kartlagga olika prissubventionsvagar och kommersiella
koncept. For de forsta nio manaderna uppgick de
redovisade intdkterna for DTx till SEK 0,8 m (-) och de
forutbetalda intdkterna uppgick till SEK 0,5 m (-).

HQ & Pipelines intdkter avseende 6vriga produkter

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT

FINANSIELL OVERSIKT

som kommersialiseras via partners uppgick for kvartalet
till SEK 9,2 m (6,5) och till SEK 31,0 m (24,2) for de forsta
nio manaderna.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 21,3 m
(14.5) for kvartalet. US Pharma uppgick till SEK 18,3 m
(12,6) hanforligt till Iagre produktion av ZUBSOLV® under
kvartalet samt ogynnsam produktionsvarians. Tekniska
infrastrukturkostnader uppgick till SEK 2,9 m (1,8)
hanforligt till tillagget av MODIA™ till produktportféljen.
KSV for de forsta nio manaderna uppgick till SEK 58,6 m
(54,3).

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnader uppgick till SEK 79,0 m (83,3)

for kvartalet. Minskningen i jamfoérelse med samma
period foregdende ar ar framfor allt hanforligt till lagre
forsaljningskostnader inom US Pharma, vilket delvis
kompenserades av kostnader avseende forberedelser
infor lansering av MODIA™. Forséljningskostnader for de
forsta nio manaderna uppgick till SEK 209,5 m (207,7).

Administrativa kostnader uppgick for kvartalet till
SEK 42,4 m (26,4) och till SEK 112,4 m (83,0) for de
férsta nio manaderna. Okningen ar framfor allt hanforlig
till hogre juridiska kostnader avseende patenttvist
och férelaggande avseende marknadsféring och
forséljning av ZUBSOLV®, vilket delvis kompenseras
for genom lagre kostnader avseende de langsiktiga
incitamentsprogrammen.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick for
kvartalet till SEK 63,5 m (50,3). Okningen &r hanforlig till
kostnader relaterade till en studie avseende MODIA™.
Forsknings- och utvecklingskostnader for de forsta nio
manaderna uppgick till SEK 192,4 m (165,9).

Ovriga rorelseintikter och -kostnader uppgick till
SEK 1,3 m (-5,4) for kvartalet och avser framfor allt
valutakursvinster vid omvardering av balansposter i
utldndsk valuta i moderbolaget, framfor allt i USD. Ovriga
rorelseintdkter och -kostnader uppgick for de forsta nio
manaderna till SEK 1,9 m (-2,5).

SEKm Nettoomsattning EBIT
2021 2020 2021 2020 2020 2021 2020 2021 2020 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
ZUBSOLV® US forséljning produkter 136,4 143,8 389,2 480,2 623,3 - - - -
US Pharma - total 136,4 143,8 389,2 480,2 623,3 78,5 72,4 206,1 237,2 331,2
e 0 e
Digitala behandlingar (DTx) — total 0,4 - 0,8 - 0,0 -76,4 -62,5 -186,7 -110,1 -175,4
Abstral® royalty 6,8 2,5 23,8 14,6 29,7 - - - - -
Edluar® royalty 2,4 4,0 7,2 9,5 10,4 - - - - -
ZUBSOLV® - ex US - - - 0,1 0,1 - - - - -
HQ & Pipeline - total 9,2 6,5 31,0 24,2 40,2 -61,2 395 -169,3 -136,0 -175,8
Total 145,9 150,3 421,0 504,4 663,6 -59,1 -29,6  -150,0 -8,9 -19,9
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Rorelseresultat
Orexos rorelseresultat reflekterar kostnader inom DTx
och pipeline och EBITDA uppgick till SEK -47,4 m (-20,9)
for kvartalet och till SEK -112,5 m (17,9) for the forsta nio
manaderna.

EBIT bidraget fran US Pharma uppgick till SEK 78,5 m
(72,4) for kvartalet och motsvarar en rorelsemarginal
om 57,6 procent (50,3). EBIT bidraget fran US Pharma for
de forsta nio manaderna uppgick till SEK 206,1 m (237,2)
och motsvarar en rorelsemarginal om 52,9 procent
(49,4). Okningen &r hanforlig till 1agre rérelsekostnader
delvis kompenserade fér genom lagre forsaljning och
bruttoresultat.

EBITDA KONCERNEN, SEK m
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Finansnetto och skatt

Finansnetto uppgick till SEK -0,1 m (-10,8) for kvartalet
och ar framfor allt hanforligt till positiv orealiserad
vaxelkurspaverkan om SEK 13,5 m, vilket harror till
moderbolagets bankkonton i utlandsk valuta, framfor allt
i USD som delvis kompenseras for genom hogre
kostnader for féretagsobligationen om SEK 2,8 m.
Finansnetto uppgick till SEK -6,3 m (10,9) for de forsta nio
manaderna.

Total skattekostnad uppgick till SEK 7,1 m (-44,4) for
kvartalet. Skatten paverkades av en positiv justering for
uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader om
SEK 8,5 m (0,6) medan en minskning av moderbolagets
skattefordran om SEK 43,5 m paverkade negativt kv 3
2020. Total skattekostnad for de forsta nio manaderna
uppgick till SEK -1,3 m (-36,8).

Orexo utfor regelbundna bedémningar av bolagets
uppskjutna skattefordran och genomfor justeringar enligt
kravilAS 12.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till SEK -52,0 m (-84,9) for
kvartalet och till SEK -157,6 m (-34,8) for de forsta nio
manaderna.

T Senaste 12 manaderna, Last Twelve Months

FINANSIELL OVERSIKT

Kassa och kassafléde
Per 30 september 2021 uppgick likvida medel till SEK
588,1 m (593,3) och rantebarande skulder uppgick
till SEK 491,7 m (224,1), vilket innebar en positiv
nettokassaposition pa SEK 96,4 m (369,1).
Nettokassapositionen majliggor for Orexo att fortsatta
leverera pa strategin att lansera digitala behandlingar i
USA, att utveckla pipeline och lansera 0X124.
Kassaflode for den I6pande verksamheten uppgick till
SEK -79,7 m (-12,9) for kvartalet. Minskningen ar framfor
allt hanforlig till ett hégre negativt rérelseresultat samt
lagre positiva forandringar i rorelsekapital. Kassaflode
for den l6pande verksamheten uppgick till SEK -148,4 m
(28,0) for de forsta nio manaderna.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, SEK m
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Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till SEK 20,7 m (50,2) for
kvartalet och till SEK 50,0 m (160,7) for de forsta nio
manaderna. De lagre investeringarna ar framfor allt
hénforliga till en betalning av en ej aterbetalningsbar
delmalsbetalning for DEPREXIS® i kv 2 2020.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 30 september 2021 till SEK
411,7 m (619,4). Soliditeten uppgick till 31,4 procent
(46,6).

Moderbolaget
Nettoomsattningen uppgick till SEK 139,4 m (97,4) for
kvartalet varav SEK 130,3 m (91,0) avsag forsaljning till
koncernbolag. Nettoomsattningen for de forsta nio
manaderna uppgick till SEK 274,4 m (366,4) varav SEK
243,4 m (342,1) avsag forsaljning till koncernbolag.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -22,6 m (-43,9) for
kvartalet och till SEK 153,2 m (43,8) for de forsta nio
manaderna och forklaras framfor allt av investeringar
inom DTx och utvecklingsprojekt. Investeringar uppgick
till SEK 15,1 m (50,2) for kvartalet och till SEK 28,9 m
(160,7) for de forsta nio manaderna. Lagre investeringar
ar framfor allt hanforligt till en betalning av en ej
aterbetalsningsbar delmalsbetalning for DEPREXIS® i kv 2
2020.

Per 30 september 2021 uppgick likvida medel i
moderbolaget till SEK 462,0 m (439,0).
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Ovrig information

Finansiell prognos 2021

¢ S3 ldnge covid-19 pandemin pagar, ar den finansiella
prognosen forknippad med 6kad osdkerhet

¢ P3 grund av covid-19 kommer buprenorfin/naloxon
marknaden temporart visa en lagre arlig tillvaxttakt och
uppga till 5-8 procent

o Nettoforsaljning fran ZUBSOLV® kv 4 kommer vara i niva
med kv 3, medan nettoférsaljning for helaret minskar mot
2020

® OPEX for kv 4 kommer var i linje med kv 3

e Rorelsemarginalen for US Pharma overstiger 50 procent
® Prognosen baseras pa valutakurser fran september
2021

Framatblickande uttalanden

Den hér rapporten innehaller framatblickande uttalanden.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden. Interna
och externa faktorer kan paverka Orexos resultat.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av ars-
redovisningen for 2020 samt i kvartalsrapporten not 4,
rattstvister. Den fortsatta kommersialiseringen av
ZUBSOLV® medfor en riskexponering av operationell ka-
raktdr och Orexo ar standigt utsatt for risker relaterade
till immateriella rattigheter. Covid-19 pandemin har okat
osakerheten for utvecklingen avseende bade marknad
och forséljning.

Ordlista
Se koncernens webbplats, https://orexo.se/ordlis-

ta-och-definitioner/

Uppsala 3 november, 2021

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

OVRIG INFORMATION

Revisors granskningsrapport
Orexo AB (publ), org.nr 556500-0600

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Orexo AB per 30 september 2021 och den niomanaders-
period som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna deladrsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slut-
sats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och

omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410.
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation ut-
ford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprat-
tad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 3 november, 2021

Ernst & Young AB
Anna Svanberg
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter,

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat!

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SEKm

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen:

Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat fér perioden’

LAllt eget kapital och resultat for respektive period &r hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Noter

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

noter och nyckeltal

2021
jul-sep
145,9
-21,3
124,7

-79,0
-42,4
-63,5

1,3
-59,0

-59,1

7,1

-52,0

-1,51
-1,51

2021
jul-sep

-52,0

4,4
4,4

-47,6

2020
jul-sep
150,3
-14,5
135,8

-83,3
-26,4
-50,3

5,4
-29,6
-10,8
-40,5
-44,4

-84,9

-2,45
-2,45

2020
jul-sep

-84,9

-4,8
-4,8

-89,7

2021
jan-sep
421,0
-58,6
362,4

-209,5
-112,4
-192,4
1,9
-150,0
-6,3
-156,3
1,3

-157,6

-4,59
-4,59

2021
jan-sep

-157,6

9,1
9,1

-148,5
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2020
jan-sep
504,4
-54,3
450,1

-207,7
-83,0
-165,9
-2,5
-8,9
10,9
2,0
-36,8

-34,8

-1,00
-1,00

2020
jan-sep

-34,8

-4,9
-4,9

-39,7

2020
jan-dec
663,6
-65,6
598,0

-286,6
-102,8
-224,9
-3,6
-19,9
-18,4
-38,3
-46,1

-84,4

-2,45
-2,45

2020
jan-dec

84,4

-16,5
-16,5

-100,9
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Ovriga finansiella anlidggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder, rantebdrande
Leasingskuld, langfristig

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Avsattningar

Kortfristiga skulder, rdntebarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Leasingskuld, kortfristig

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

SEK'm

Ingdende eget kapital

Summa totalresultat for perioden
Aktierelaterade ersattningar
Aterkép av aktier

Nyemissioner

Utgaende eget kapital

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2021

N
oter 30 sep

61,4
260,6

62,2

5 34,2
0,8

419,2

93,4
211,5
588,1
892,9

1312,1

411,7

10,8
491,7
41,3
543,8

144,3

192,4

19,8

356,6

900,4

1312,1

2021
30 sep
558,5
-148,5
1,5

411,7

OREXO DELARSRAPPORT KV 3 2021

2020
30 sep

41,5
239,6
64,7
54,4
0,8
401,0

120,7
213,2
593,3
927,2

1328,2

619,4

33,6
224,1
44,1
301,9

200,9

186,9
19,2
407,0

708,9

1328,2

2020
30 sep
706,4
-39,7
-20,0
-27,3

619,4

2020
31 dec

47,3
252,8
67,8
32,7
0,7
401,3

108,4
217,9
505,3
831,6

1232,9

558,5

25,7

47,4
73,1

197,3
224,5
160,4

19,1
601,3

674,4

1232,9

2020
31 dec
706,4
-100,9
-19,7
27,3

558,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
SEKm

Rorelseresultat

Erhéllna rantor

Betalade rantor

Betald inkomstskatt

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Aterbetalning av finansiella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Aterkép aktier

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

NYCKELTAL!

2021
jul-sep

-59,0

Noter

=52

-1,0

3 24,1

-89,4

9,8

-79,7

-20,7

-20,7

=250
-2,0

-102,4

679,7

10,7
-91,6

588,1

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2020
jul-sep

-29,6
0,8
-3,4
-0,2
9,1
-41,5

28,6
-12,9
-50,2

0,0
-50,2

-4,2
-4,2

-67,4

677,2

-16,5
-83,9

593,3

2021
jan-sep

-150,0

-18,1
0,0
43,1

-211,1
62,7
-148,4
-50,0

-50,0

490,1
-234,0
256,1
57,7

505,3

25,1
82,8

588,1

2020
jan-sep
-8,9

4,6
-10,7
-1,0
-30,3

-46,3

74,3
28,0
-160,7
0,6
-160,1
27,3
-79,7
-106,9
-239,1

816,8

15,6
-223,5

593,3

2020
jan-dec

-19,9
3,0
-11,8
0,6
71
-35,1
51,9
16,8
-189,8
0,6
-189,2

-27,3

-84,0
-111,3

-283,7

816,8

-27,8
-311,5

505,3

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt vid
utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens formaga att na finansiella mal och ataganden.

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, SEK m
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstéllda vid periodens slut
Eget kapital, SEK miljoner

Sysselsatt kapital, SEK m
Rorelsekapital, SEK m

! Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 20 i denna rapport

2021
jul-sep
-40,5

-11,9

-96,3
119,4

31,4
34327 907
34 327907
-1,51

-1,51

128

411,7
903,4
-51,8

2020
jul-sep
-19,7

-12,5
-369,1
36,2

46,6
34710639
34710639
-2,45

-2,45

136

619,4
843,5
-73,0

2021
jan-sep
-35,6

-32,5

-96,3
119,4

31,4
34311 390
34 311 390
-4,59

-4,59

128

411,7
903,4
-51,8

2020
jan-sep
-1,8

-5,2

-369,1
36,2

46,6
34710639
34710639
-1,00

-1,00

136

619,4
843,5
-73,0

2020
jan-dec
-3,0

-13,3
-280,8
40,2

45,3

34 398 815
34 398 815
-2,45

-2,45

138

558,5
783,0
-50,5

OREXO DELARSRAPPORT KV 3 2021 13



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
SEKm

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Ranteintakter och rantekostnader
Ovriga finansiella intikter och kostnader

Finansiella poster — netto
Resultat fére skatt
Skatt

Periodens resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
SEKm

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat fér perioden

2021
jul-sep
139,4
-26,5
113,0

Noter

-70,1
27,9
51,8

13,6
-23,2

=5,2
5,8
0,6

-22,6

-22,6

2021
jul-sep

-22,6

22,6

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2020 2021 2020 2020
jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
97,4 274,4 366,4 446,4
-21,0 -55,9 -66,6 -79,7
76,4 218,5 299,8 366,7
-67,4 -169,7 -129,9 -190,7
-7,8 -68,1 -42,5 -53,1
-36,5 -158,0 -128,8 -180,1
1,5 28,3 32,9 50,0
-33,8 -149,1 31,6 7,2
-2,6 -13,2 -8,3 -10,9
-7,5 9,1 20,6 -5,4
-10,1 -4,1 12,2 -16,3
-43,9 -153,2 43,8 -23,4
-43,5 = -43,5 -49,0
-87,4 -153,2 0,3 -72,5
2020 2021 2020 2020
jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
-87,4 -153,2 0,3 -72,5
-87,4 -153,2 0,3 -72,5
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2021 2020 2020

SEkm 30 sep 30 sep 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 221,8 230,4 234,4
Materiella anldggningstillgangar 61,4 41,5 47,2
Uppskjuten skattefordran — 5,5 —
Aktier i dotterbolag 161,1 163,0 160,4
Summa anlaggningstillgangar 444,2 440,5 442,0

Omsittningstillgangar

Varulager 68,3 94,4 90,9
Kundfordringar och andra fordringar 160,5 136,3 111,3
Kassa och bank 462,0 439,0 361,3
Summa omséttningstillgangar 690,8 669,7 563,5
Summa tillgangar 1135,0 1110,2 1 005,5

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 372,6 597,0 524,2

Langfristiga skulder

Avsattningar 10,3 31,9 24,5
Obligationslan 491,7 224,1 —
Summa langfristiga skulder 502,0 256,1 24,5

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 21,6 16,7 17,3
Obligationslan — — 224,5
Ovriga skulder 6,9 10,5 6,3
Skuld koncernféretag 208,2 210,1 187,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23,7 19,8 21,5
Summa kortfristiga skulder 260,4 257,2 456,8
Summa skulder 762,4 513,3 481,3
Summa eget kapital och skulder 1135,0 1110,2 1005,5
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Noter

1. Redovisningsprinciper
Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

De redovisningsprinciper som anges nedan
overensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen fér 2020 med
undantag foér nya och uppdaterade standards och
tolkningar beskrivna nedan.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2. Segmentsrapportering

Verksamheten kontrolleras och rapporteras genom
segmenten US Pharma, Digital behandling och HQ &
Pipeline.

Segmentet US Pharma utgor distribution och
forséljning av ZUBSOLV® for behandling av
opioidberoende i USA.

Segmentet Digital behandling utgors av distribution
och forséljning av digitala behandling i USA. Det ar
ett komplement till existerande behandlingar samt

RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel. tillgodoser patienter med tillgang till ett sofistikerat och

individualiserat stod nar det behévs som mest.

Segmentet HQ & Pipeline utgdrs av koncernstab, FoU,
affarsutveckling, regelefterlevnad och varuférsérjning.

| nettoférsaljning ingar samtliga intdkter fran ZUBSOLV®
ex US, Abstral® och Edluare®.

Inga rorelsesegment har sammanstallts for att bilda
ovanstaende rapporterbara rorelsesegment.
Verkstéllande direktoren dr den huvudsakliga
beslutsfattaren och dvervakar rorelseresultatet for
koncernens segment separat for att fatta beslut

om resurstilldelning och bedémning av resultat.
Segmentets resultat utvarderas baserat pa EBIT och
mats konsekvent med EBIT i koncernredovisningen.

FORDELNING AV INTAKTER OCH EBIT PER SEGMENT

SEKm ) 2021 ) 2020 ) 2021 . 2020 . 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
US Pharma
Nettomsattning 136,4 143,8 389,2 480,2 623,3
Rorelseresultat (EBIT) 78,5 72,4 206,1 237,2 331,2
Avskrivningar och amorteringar -3,8 -3,8 -11,5 -11,5 -15,4
Digital behandlingar
Nettoomsattning 0,4 — 0,8 — 0,0
Roérelseresultat (EBIT) -76,4 -62,5 -186,7 -110,1 -175,4
Avskrivningar och amorteringar -4,6 — -13,5 — -3,2
HQ & Pipeline
Nettoomsattning 9,2 6,5 31,0 24,2 40,2
Rorelseresultat (EBIT) -61,2 -39,5 -169,3 -136,0 -175,8
Avskrivningar och amorteringar -3,2 -4,8 -12,4 -15,3 -20,3
Koncern
Nettoomsattning 145,9 150,3 421,0 504,4 663,6
Rorelseresultat (EBIT) -59,0 -29,6 -150,0 -8,9 -19,9
Avskrivningar och amorteringar -11,6 -8,7 -37,4 -26,8 -38,9
Finansnetto -0,1 -10,8 -6,3 10,9 -18,4
Resultat fore skatt -59,1 -40,5 -156,3 2,0 -38,3
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3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER
SEKm

Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar
Forandringar i avsattningar

Aktierelaterade ersattningar
Valutakursintdkter och kostnader

Totalt

4. Rattstvister

Féreldggande avseende marknadsféring och férsdljning
av ZUBSOLV®

Den 14 juli 2020 fick Orexos amerikanska dotterbolag
ett forelaggande fran amerikanska myndigheter att
mojliggora for dem att erhalla viss information rérande
marknadsféring och férsaljning av ZUBSOLV® och

andra buprenorfin-produkter. All information som
myndigheterna efterfragade har levererats. Orexo har
ingen kunskap om bakgrunden till dessa forelagganden
och kommer att fortsatta att samarbeta med de
amerikanska myndigheterna for att sakerstalla att de far
den information de behover och for att forsta omfanget
av undersokningen.

Paragraph IV-process mot Sun Pharmaceutical
Industries Ltd

Den 10 augusti 2020 meddelade bolaget att det mottagit
ett ”"Paragraph IV” patentcertifieringsmeddelande fran
Sun Pharmaceutical Industries Limited (“Sun”). | detta
meddelande uppmarksammas Orexo pa att Sun lamnat
in en Abbreviated New Drug Application (“ANDA”) till
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA dar Sun
ansoker om godkdnnande av generiska versioner av
ZUBSOLV® innan Orexos patent listade i Orange Book
|6per ut.

Som svar pa detta meddelande lamnade Orexo den 13
september 2020 in en anmalan om patentintrang mot
Sun till US District Court for the District of New Jersey.
Detta innebar enligt gallande regelverk att FDA &r
forhindrat att godkdanna Suns ANDA under 30 manader,
eller till dess att en distriktsdomstol finner att patenten
ar ogiltiga eller inte har blivit utsatta for intrang, vilket
som intraffar forst.

Orexo har for ndrvarande nio patent listade i Orange

Book (US Patent Nos. 8,470,361; 8,658,198; 8,940,330;
9,259,421; 9,439,900; 10,874,661;10,946,010; 11,020,387
and 11,020,388) med utgangsdatum fran december 2027
till september 2032.

Den 18 augusti skickade Sun ett "Paragraph IV”
meddelande till Orexo gallande patent nr
11,020,387 och 11,020,388, som beviljades i juni 2021.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2021 2020 2021 2020 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
11,6 8,7 37,4 26,8 38,9
-34,4 3,6 -80,2 -38,2 -28,5
-0,1 -26,4 1,5 -20,0 -19,7
-1,3 5,0 -1,9 1,1 2,4
-24,1 -9,1 -43,1 -30,3 -7,1

Efter periodens utgang ladmnade Orexo in ytterligare en
anmaélan om patentintrdng mot Sun till den amerikanska
distriktsdomstolen i New Jersey, gallande dessa tva nya
patent.

5. Uppskjuten skatt

Den nuvarande lagstiftningen andrade den svenska
inkomstskattesatsen till 21,4 procent fran och med den

1 januari 2019 och till 20,6 procent fran och med

1 januari 2021. | enlighet med IFRS, som pa detta omrade
bygger pa en princip att forandringar i skattesatser
omedelbart bor inforlivas i redovisningen, har bolaget
utfort en skatteanalys av de relevanta skattepositionerna.
Det skattemaéssiga underskottet i koncernen uppgar

till SEK 1 188 m per den 30 september 2021 och avser
svenska foretag. Inga uppskjutna skattefordringar har
aktiverats per den 30 september 2021 utav totala
underskottsavdraget, enligt bolagets bedémning for

att uppfylla kraven i IAS 12. Det finns ingen tidsgrans

for nar resterande forlustavdrag kan utnyttjas. Resten

av skatteeffekten av koncernens temporéra skillnader
relateras till icke-avdragsgilla kortfristiga avsattningar

for forsaljningsrabatter, returer, distribution och andra
relevanta avdrag i bolagets verksamhet i US.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga
fordringar, langfristiga fordringar, likvida medel,
kortfristiga icke-rantebarande skulder, kortfristiga
rantebarande skulder och langfristiga rantebarande
skulder. De finansiella instrument som innehas av
koncernen redovisas till upplupet anskaffningsvarde
berdknad med effektiva rantemetoden. Gruppen innehar
inte nagra ekonomiska instrument som redovisas till
verkligt varde. Vardet pa finansiella instrument som
innehas i balansrakningen ar vasentligen detsamma som
bokforingsvardet.

7. Transaktioner med néarstaende
Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstaende under perioden.

8. Viktiga hdndelser efter periodens utgang
> Enrapport om MODIA™ publicerades i den
valrenommerade vetenskapliga tidskriften JMIR
Mental Health
> Uppdaterad finansiell prognos for heldret 2021
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9. Intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU & UK

Ovriga vérlden

Totala intikter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU

Ovriga vérlden

Totala intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU

Ovriga virlden

Totala intdkter fran kundavtal

ZUBSOLV®
136,4

136,4

ZUBSOLV®
136,4

136,4

ZUBSOLV®
143,8

143,8

ZUBSOLV®
143,8

143,8

ZUBSOLV®
389,2

389,2

ZUBSOLV®
389,2

389,2

Abstral®

6,8
6,8

Abstral®
6,5
0,3
6,8

Abstral®

2,5
2,5

Abstral®
2,2
0,2
2,5

Abstral®

23,8
23,8

Abstral®
22,9
0,9
23,8

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2021 jul-sep
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
— 0,3 0,0
2,4 — —
2,4 0,3 0,0
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
0,8 0,3 0,0
0,9 — —
0,7 — —
24 0,3 0,0
2020 jul-sep
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
4,0 — —
4,0 0,0 0,0
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
1,6 — —
0,4 — —
2,0 — —
4,0 0,0 0,0
2021 jan-sep
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
— 0,7 0,1
7,2 - -
7,2 0,7 0,1
Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS®
2,3 0,7 0,1
2,2 — —
2,7 — —
7,2 0,7 0,1

Totalt
136,4
0,4
9,2
145,9

Totalt
137,5
7,4
1,0
145,9

Totalt
143,8
0,0
6,5
150,3

Totalt
145,4
2,7
2,2
150,3

Totalt
389,2
0,8
31,0
421,0

Totalt
392,2
25,2
3,6
421,0
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

9. Intdkter fran kundavtal

SEK m 2020 jan-sep

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® VORVIDA® DEPREXIS® Totalt
US Pharma 480,2 — — — — 480,2
Digitala Behandlingar — — — — — 0,0
HQ & Pipeline 0,1 14,6 9,5 — — 24,2
Totala intdkter fran kundavtal 480,3 14,6 9,5 0,0 0,0 504,4
Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS® Totalt
USA 480,2 — 3,0 — — 483,2
EU & UK 0,1 14,1 2,1 — — 16,3
Ovriga vérlden — 0,6 4,4 — — 5,0
Totala intdkter fran kundavtal 480,3 14,7 9,5 0,0 0,0 504,4
SEK m 2020 jan-dec

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® VORVIDA® DEPREXIS® Totalt
US Pharma 623,3 — — — — 623,3
Digitala Behandlingar — — — 0,0 0,0 0,0
HQ & Pipeline 0,1 29,7 10,4 — — 40,2
Totala intdkter fran kundavtal 623,4 29,7 10,4 0,0 0,0 663,6
Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® VORVIDA®  DEPREXIS® Totalt
USA 623,3 — 3,1 0,0 0,0 626,4
EU & UK — 28,9 2,7 — — 31,7
Ovriga virlden 0,1 0,8 4,7 - — 5,5
Totala intdkter fran kundavtal 623,4 29,7 10,4 0,0 0,0 663,6

Geografisk fordelning av royalties och delmalsbetalningar grundas pa motpartens sate.
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler

Bruttomarginal

Rorelsemarginal
(EBIT marginal)

Avkastning

Avkastning pa eget
kapital

Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Rorelsekapital

Sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter
utspadning

Resultat per aktie,
fore utspadning

Resultat per aktie,
efter utspadning

Ovriga definitioner

Bruttointdkter

Nettointdkter

Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berdkning

Bruttoresultat dividerat med
Nettoomsattningen

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berdkning

Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital

Definition/berikning
Kort- och langfristiga rantebarande

skulder inklusive pensionsskulder, minus
likvida medel

Rantebarande skulder dividerade med
eget kapital

Eget kapital i relation till
balansomslutningen

Totala omsattningstillgdngar exklusiv likvida
medel minus kortfristiga skulder exklusiv
rantebarande kortfristiga skulder.

Rantebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan
avskrivningar

Definition/berikning

Aktier vid periodens slut justerat for
utspddningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier fére utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berdkning

Summan av alla fakturerade
forsaljningstransaktioner redovisade
under en period utan nagra avdrag.
Bruttointdkter minus avdrag for
forsaljningsrabatter, forsdljningsbidrag,
distribution, returer och

andra relevanta avdrag

Nettointdkter delat med Bruttointakter

Kostnader som uppstar i det dagliga
arbetet i rorelsen. Kostnader relaterade till
finansiering anses inte som en del av den
dagliga verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster
och skatt

Resultat fore réntor, skatter, avskrivningar
och amorteringar. Rorelseresultat plus
avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster -
netto

Syfte

Bruttomarginalen anvands for att mata den relativa I6nsamheten
for salda varor

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ I6nsamhet

Syfte
Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera Ionsamhet

over tid, givet de resurser som ar hanforliga till moderbolagets
agare

Syfte
Nettoskulden anvands som ett matt pa formagan att med

tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen for berdkningen

Nettoskuldsattningsgraden méter storleken pa skulden ett
foretag anvander for att finansiera sina tillgangar i forhallande till
det vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet ar en indikator pa bolagets havstang for finansiering
av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets férmaga, utéver
likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder, att méta
kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater féretagets férmaga att, utover likvida
medel, tillgodose rérelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berdkna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie fére utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intdkter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intakter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av
bruttointdkterna

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forséljning,
administration, forsknings- och utveckling, avskrivningar, samt
ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ionsamheten

oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som ar narmare korrelerat med kassaflode, da icke-
kassapaverkande objekt som avskrivningar och amorteringar ar
uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella

resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat

fran vardepapper och fordringar som faller inom typen
anlaggningstillgangar samt rantekostnader och ranteintakter
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DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMT PA FOLJIANDE SATT

EBITDA SEK m . 2021 . 2020 . 2021 ) 2020 ) 2020

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
EBIT -59,0 -29,6 -150,0 -8,9 -19,9
Avskrivningar och amorteringar 11,6 8,7 37,4 26,8 38,9
EBITDA -47,4 -20,9 -112,6 17,9 19,0
Kostnader for DTx 76,4 62,5 186,7 110,1 175,4
EBITDA exklusive kostnader for DTx 29,0 41,6 74,1 128,0 194,4

" 2021 2020 2021 2020 202

AVKASTNING PA EGET KAPITAL jul_gep jul-sep jan_‘:ep jan-sep jan-?ie?:
Eget kapital, ingaende balans 459,4 735,5 558,5 706,4 706,4
Eget kapital, utgaende balans 411,7 619,4 411,7 619,4 558,5
Genomsnittligt eget kapital 435,6 677,4 485,1 662,9 632,5
Periodens resultat -52,0 -84,9 -157,6 -34,8 -84,4
Avkastning pa eget kapital % -11,9 -12,5 -32,5 -5,2 -13,3
roreserosTvO e H o S
Forsaljningskostnader -79,0 -83,3 -209,5 -207,7 -286,6
Administrativa kostnader -42,4 -26,4 -112,4 -83,0 -102,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -63,5 -50,3 -192,4 -165,9 -224,9
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader 1,3 -5,4 1,9 -2,5 -3,6
Rorelsekostnader -183,7 -165,4 -512,4 -459,0 -617,9
BRUTTOINVESTERINGAR SEK m julz_g:; julz_g:g janz_(s):i janz_(::s janz_gig
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 3,3 19,7 18,6 22,4 29,4
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 17,4 30,5 31,4 138,3 160,3
Bruttoinvesteringar 20,7 50,2 50,0 160,7 189,8

Denna information &r sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Information
ldmnades genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 3 november, 2021, kl 8.00 CET.
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