Kv

orexo

4 2022, inkl Bokslutskommuniké

Viktiga steg framat i en utmanande
omvarld

Kv 4 2022 i korthet

>

>

Total nettoomsattning SEK 156,1 m (144,0)

EBITDA SEK -53,1 m (-48,5), EBITDA exklusive legala kostnader och ej aterkommande kostnader for kliniska
studier, SEK -0,1 m (-10,5)

Periodens resultat SEK -91,8 m (-66,0)

Segmentet US Pharma (ZUBSOLV® US) nettoomsattning SEK 142,6 m (133,6), i lokal valuta USD 13,3 m (15,1),
US Pharma EBIT SEK 77,0 m (72,2)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten SEK -48,9 m (-80,6), likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till SEK 351,9 m (504,1), en minskning om SEK 92,0 m fran 443,9 mi kv 3

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till SEK -2,67 (-1,92)

Positiva data meddelades fran den forsta kliniska studien for OX640

Ed Kim, M.D., utsags till ny Chief Medical Officer, och ersatter Michael Sumner, M.D.
Sista patienten rekryterad till den kliniska studien for MODIA®

Finansiell prognos for 2023, se sidan 12

Viktiga hdandelser efter periodens utgang

>

Explorativa forstudier med amorphOX® inleddes i samarbete med tva ledande ldkemedelsbolag inom utveckling
av vaccin och biologiska ldkemedel

SEK156 m SEK 77 m SEK 352 m

Koncernens nettoomsattning US Pharma EBIT Likvida medel och kortfristiga
placeringar

SEK m, om inget annat anges 2022 2021 % forandring ) 2022 . 2021 % fﬁréindrir:g
okt-dec okt-dec kv jan-dec jan-dec ar
Nettoomsattning totalt 156,1 144,0 8,4% 624,3 565,0 10,5%
Kostnader for salda varor -25,9 -20,3 27,8% -102,6 -78,9 30,1%
Operativa kostnader -201,3 -187,8 7,2% -705,6 -700,2 0,8%
EBIT -71,1 -64,1 11,0% -183,9 -214,1 -14,1%
Rorelsemarginal -45,6% -44,5% 1,1% -29,5% -37,9% -8,4%
EBITDA -53,1 -48,5 9,5% -115,2 -161,0 -28,4%
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -2,67 -1,92 39,1% -5,17 -6,51 -20,6%
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -2,67 -1,92 39,1% -5,17 -6,51 -20,6%
Kassaflode fran I6pande verksamhet -48,9 -80,6 -39,4% -156,6 -229,0 -31,6%
Likvida medel och kortfristiga placeringar 351,9 504,1 -30,2% 351,9 504,1 -30,2%

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror inom parentes anger
utfall fér motsvarande period 2021. Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké 1




INNEHALL

Innehall

Om Orexo
VD kommentar 3 Orexo utvecklar forbattrade lakemedel och digitala

terapier som fyller ett viktigt behov inom det vaxande
Uppdatering verksamheten 5 omradet psykisk ohilsa och beroendesjukdomar.

Produkterna kommersialiseras av Orexo i USA eller
Finansiell versikt 9 genom partners 6ver hela varlden. Huvudmarknaden
L L . . ar idag den amerikanska marknaden for buprenorfin/
Ovrig information, inkl. finansiell 12 naloxon produkter dar Orexo séljer sin ledande produkt
prognos ZUBSOLV® for behandling av opioidberoende. Totala
Finansiella rapporter, noter och nyckeltal 13 nettoomséattningen 2022 uppgick till SEK 624 miljoner

och antalet anstallda till 126. Orexo &r noterat pa Nasdaq
Stockholms huvudlista (ORX) och finns tillgdnglig som

ADRs pa OTCQX (ORXQY) i USA. Huvudkontoret, dar aven
forskning och utvecklingsarbetet bedrivs, ligger i Uppsala.

F |
J J

-y

For ytterligare information, vanligen kontakta
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef, Fredrik Jarrsten, EVP och CFO, eller Lena Wange, IR & Communications Director
Tel: 018 780 88 00, +1 855 982 7658 Email: ir@orexo.com

Presentation
Kl 14 samma dag som rapporten publiceras inbjuds analytiker, investerare och media att delta i en presentation dar
VD Nikolaj Sgrensen och CFO Fredrik Jarrsten, presenterar rapporten. Efter presentationen halls en Q&A.

For att delta i telefonkonferensen dar fragor kan stallas muntligen anvand denna lank:
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5003429

Vid registrering erhalls telefon nr och konferens id vilket ger access till eventet.

For att delta via webcast:
https://ir.financialhearings.com/orexo-q4-2022

Innan presentationen bérjar kommer material finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/Rapporter/Audiocasts

Kommande rapporttillfillen For mer information om Orexo

Arsredovisning 2022, 24 mars Vanligen bes6k www.orexo.se. Du kan ocksa besdka oss
Arsstamma 2023, 18 april 2023, ki 16 pa Twitter, @orexoabpubl, LinkedIn och YouTube.
Delarsrapport kv 1 2023, 27 april, kI 8 u m u

Delarsrapport kv 2 2023, 18 juli, kI 8
Delarsrapport kv 3 2023, 2 november, kl 8
Kv 4 2023, inkl bokslutskommuniké, 25 januari, kl 8
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VD KOMMENTAR

Bra positionerad for att dra nytta
av nya mojligheter pa marknaden

och na lonsamhet

| kvartalet gjorde vi stadiga framsteg inom FoU.

Jag ténker sdrskilt pa att vi nu ocksad testar var
formuleringsplattform amorphOX® med en ny kategori
molekyler och vi gér det i samarbete med ledande
internationella biotech-bolag. Ndgot vi kommunicerade
i bérjan av 2023. Det dr ocksa uppmuntrande att se
nya méjligheter pg marknaden fér ZUBSOLV® och
MODIA®, tack vare en av de stérsta férdndringarna i
lagstiftningen sedan lanseringen av vart huvudldkemedel
i USA, vilket innebdr att de flesta restriktioner for
férskrivning av buprenorfin vid opioidberoende tas
bort. Som véntat paverkades EBIT i kvartalet av héga ej
dterkommande kostnader och den fortsatt starka US-
dollarn. Fér heldret dr vdr finansiella utveckling positiv
med bade en férbdttrad nettoférsdljning och EBIT, dven
om bdda pdverkades av variationer i véixelkursen USD/
SEK. Bekymret under kvartalet ér vara digitala terapier
och ddrfér har vi i bérjan av 2023 omorganiserat var
kommersiella verksamhet i USA fér att éka fokus pa
férsdljning och férbdttra effektiviteten.

Nya marknadsmadjligheter inom opioidberoende

Det glader mig att se en fortsatt stabil efterfragan

pa ZUBSOLV® jamfort med féregaende kvartal.
Marknadstillvdaxten har varit lagre dn vara férvantningar
under H2, vilket resulterade i en svag minskning

av forsaljningen i USD mot H1. Sedan lanseringen

av ZUBSOLV® 2013 har vi métt en marknad med
begransningar kring vem som kan forskriva lakemedlet
och till hur manga patienter. | slutet av december
antog den amerikanska kongressen ett lagférslag om
att 6ppna upp for de flesta ldkare i USA att behandla
opioidberoende med buprenorfin, det vill sdiga DATA
2000 bestammelserna tas bort och dven patienttaket
lyfts. Forandringen dr omfattande och kommer

over tid ha stor paverkan pa behandlingen av
opioidberoende patienter i USA samtidigt som det skapar
tillvaxtmaijligheter for Orexo.

MATCore™ - en digital plattform som samlar Orexos
erbjudande inom OUD

Orexo ar unikt positionerat for att dra nytta av
lagférandringen, da vi kan erbjuda bade medicinering
och psykosocial behandling med MODIA®. Som ett
forsta steg har vi utvecklat ett nytt koncept, MATCore™,
dar vi samarbetar med vardgivare for att ta fram ett
kundanpassat och omfattande digitalt erbjudande till
patienter som ger dem tillgang till bade medicinering,

psykosocialt stéd och allménna resurser for behandling
av opioidberoende. | kvartalet fick en vardgivare i Arizona
ett anslag fran delstaten for att arbeta tillsammans
med Orexo med att implementera MATCore™ och
anpassa konceptet for en regional patientpopulation.

| kombination med lagandringarna kommer det

nya koncept att 6ppna nya vagar for att expandera
verksamheten, men ocksa kréva en mer integrerad
strategi for att na ut till marknaden som paverkar
verksamheterna inom bade US Pharma och Digital
Therapeutics.

Forandringar inom affirsomradet Digital Therapeutics
Under kv 4 har vi sett en fortsatt hog anvandning av
MODIA®. Vi forvantar oss erhalla de forsta betalningarna
i kv 1, efter att subvention bekréaftats. Férsaljningen av
MODIA® &r ett starkt komplement till var forsaljning

av ZUBSOLV® (och snart aven 0X124) och genom
introduktionen av MATCore™ ser vi ytterligare

"Orexo ar unikt positionerat for
att dra nytta av lagférandringen,
da vi kan erbjuda bade
medicinering och psykosocial
behandling med MODIA®
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synergier mellan var lakemedelsverksamhet och digitala
behandlingar. Vi har dnnu inte sett nagra vasentliga
intakter fran vart samarbete med Trinity Health och vi
fortsatter arbetet tillsammans med dem for att starka
tilltron till anvandningen av digitala terapier bland deras
primarvardslakare.

Utmaningen har varit att fa lakarna att paborja
forskrivning, alltsa samma som galler for nya lakemedel,
och darfor behovs det séljrepresentanter for att

utbilda och paminna ldkarna om férdelarna med dessa
nya produkter. Orexo har sadan kapacitet i var US
Pharma-verksamhet och tillsammans med en bredare
mojlighet att anvanda ZUBSOLV® och MODIA® till foljd
av de nya lagandringarna ser vi 6kade synergier mellan
affairsomradena US Pharma och Digital Therapeutics.

Darfor har vi nu tagit steget att integrera de tva
verksamheterna till en organisation med en chef, Bob
Deluca. Férandringen innebér att den befintliga US
Pharma-verksamheten tar fullt ansvar for att driva
forséljningen av digitala I6sningar och resurserna inom
affairsomradet Digital Therapeutics kommer att integreras
i US Pharma. Eftersom jag kommer fortsatta folja upp
affirsomradena separat, kommer vi fortsitta med var
nuvarande segmentrapportering. Kostnader inom Digital
Therapeutics kommer minska framfér allt drivet av lagre
kostnader for seniora ledningspositioner. Sist men inte
minst innebar omorganisationen att vi sakerstéller en
Okad flexibilitet och formaga att prioritera resurser inom
hela den amerikanska verksamheten till de omraden som
har de storsta mojligheterna.

"Forandringen innebar att

den befintliga US Pharma-
verksamheten tar fullt ansvar
for att driva forsaljningen

av digitala l6sningar och
resurserna inom affarsomradet
Digital Therapeutics kommer att
integreras i US Pharma

VD KOMMENTAR

Utnyttja potentialen hos amorphOX®

Vart huvudfokus inom FoU har varit pa 0X124,
hogdosldkemedlet vid opioidéverdos, med malet att
lamna in registreringsansokan till FDA fore arsskiftet 2022.
En sadan planeras nu lamnas in i bérjan av kv 1 2023,
framst pa grund av forseningar i administrativa processer
och aterkoppling fran FDA. Vi 4r 6vertygade om att vi
kommer vara redo att Iamna in tidigt under kv 1 2023 och
ambitionen &r att lansera under forsta halvaret 2024, om
ansokan godkdnns enligt normala tidsplaner.

Utover arbetet med 0X124 fortsatter vi starka
dokumentationen av fordelarna med var
formuleringsplattform, amorphOX®, vid tillampning pa
nya sma molekyler och stora biomolekyler. For att fullt ut
testa och utveckla differentierade produkter som ligger
utanfér vara huvudterapiomraden inom psykisk ohalsa
och beroendesjukdomar séker Orexo samarbete med
partners. Ett forsta steg i denna riktning ar partnerskapen
med tva ledande internationella biotech-bolag som
tillkdnnagavs den 9 januari 2023 och som bekraftar
potentialen och intresset for amorphOX®. Under 2023 ser
vi fram emot att vidareutveckla dessa samarbeten och
ingd nya partnerskap med andra ledande foretag.

Sammanfattning och utblick

Med en solid kassa och en aterkommande l6nsam
ZUBSOLV-affar star Orexo pa en stabil grund, vilket gor det
mojligt for oss att ta till vara pa nya expansionsmajligheter
pa marknaden for behandling av opioidberoende och

dra nytta av skalbarheten i var nya formuleringsplattform
amorphOX®. Under 2023 foérvantar vi oss att uppna flera
viktiga milstolpar, sdsom potentiellt FDA-godkannande

av 0X124, kliniska data fran MODIA-studien, partnerskap
kring amorphOX®, lansering av MATCore™ och resultatet
fran domstolsférhandlingen i distriktsdomstolen avseende
den pagaende patenttvisten med SUN. Vad galler den
sistndmnda paborjas domstolsférhandlingarna den 30
januari och ett beslut vantas under sommaren 2023.

Aret vi lagger bakom oss har varit utmanande for varlden,
life science-sektorn, Orexo och vara aktiedgare. Jag och
mina kollegor ar 6vertygade om att 2023 innebar en
mangd majligheter och vi ar val positionerade for ett
framgangsrikt ar, da vi siktar pa att na I6nsamhet i fjarde
kvartalet.

Uppsala 26 januari 2023

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef
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UPPDATERING VERKSAMHETEN

Uppdatering verksamheten

US Pharma

zubsolv

ZUBSOLV® - sublingual tablett for behandling av
opioidberoende

| slutet av december antog den amerikanska kongressen
en lag som i bland annat tar bort restriktionerna

for forskrivning av produkter med buprenorfin for
behandling av opioidberoende. Lagen trader i kraft den

1 januari 2023 och férandringen sker framst genom att
DATA-2000-bestammelserna, som reglerat kraven for
forskrivning av buprenorfin/naloxone for behandling av
opioidmissbruk tas bort. Nu maste alla ldkare och andra
forskrivare genomga en kortare engangsutbildning pa
atta timmar i amnet missbruksproblematik for att fa
skriva ut kontrollerade substanser sasom till exempel
buprenorfin for behandling av opioidberoende och
andra substanser for behandling av sméarta och ADHD.
Aven patienttaket fér behandling med buprenorfin tas
bort med denna lagandring. Med cirka 1,8 miljoner
amerikaner som star pa lakemedelsassisterad behandling
(forkortas Laro eller MAT pa engelska) av totalt cirka 10,1
miljoner som missbrukar opioider, ar behandlingsgapet
omfattande’. Lagen innebir en potentiell vag framat

for att gora lakemedelsassisterad behandling till en mer
ordinarie behandling i USA och kommer sannolikt att
driva pa marknaden for buprenorfin/naloxon. Lagen har
antagits, men detaljerna for det praktiska genomférandet
utarbetas fortfarande av myndigheterna.

Under kv 4 var marknaden for buprenorfin/naloxon
oférandrad jamfort med kv 3 2022 och vaxte med

3 procent jamfért med foregaende ar. Den svagare
tillvaxten i jamforelse med den tvasiffriga tillvaxten fore
pandemin ar 2020, kan hanforas till begransad tillgang
till behandling under covid-19 och den stora tillgangen
till olagliga fentanylanaloger 6ver hela USA. Fentanyl
orsakar en signifikant 6kning av 6verdoser och enligt
lakare gor det ocksa patienterna svarare att behandla,
med 6kad aterfallsfrekvens under den utmanande
induktionsfasen av behandlingen. Pandemin och
pafrestningarna pa vardresurserna fortsatter att paverka
tillgdngen till vard for opioidberoende negativt. Tillvaxten
pa marknaden for buprenorfin/naloxon likemedel
forvantas paverkas positivt nar pandemin avtar och av
den nya lagen (se ovan) som avsevart okar tillgangen till
lakemedelsassisterad behandling, genom att nuvarande
forskrivningsbegransningar tas bort.

Pa arsbasis minskade efterfragan pa ZUBSOLV® under kv
42022 jamfort med kv 4 2021 med 9 procent, pa grund
av att generika pa lakemedlet Suboxone® adderats till

lakemedelslistorna hos United Health Group och Humana.

Nedgangen ar avtagande jamfért med motsvarande siffra

"SAMHSA

foregaende kvartal som uppgick till 11 procent. Under kv
4 minskade den totala receptvolymen for ZUBSOLV® med
2 procent jamfoért med kv 3 2022. Orexos kdrnsegment,
Open, dar ZUBSOLV® subventioneras och konkurrerar
med andra patenterade produkter och/eller generika,
minskade 1 procent jamfort med kv 3 2022.

Som tidigare rapporterats har ny lagstiftning i delstaten
New York inneburit att alla Medicaid-planer maste ge
tillgang till samtliga produkter fér lakemedelsassisterad
behandling, inklusive ZUBSOLV®, utan restriktioner fran
och med den 22 mars 2022. Liknande lagstiftning antogs
ocksa tidigare i Kentucky 2021. New York och Kentucky
ar den andra respektive fjarde storsta Medicaid-staten
inom behandlingsomradet, vilket innebar en viktig
tillvaxtmajlighet. Medicaid-volymen for ZUBSOLV®

i delstaten New York 6kade med 12 procent under

kv 4 2022 jamfort med kv 3 2022. | Kentucky 6kade
Medicaidvolymen for ZUBSOLV® med 18 procent under
kv 4 2022 jamfort med kv 3 2022.

Marknadstillgang ZUBSOLV® i det publika
betalarsegmentet var oférandrad, 48 procent av
patienterna hade obegransad tillgang till ZUBSOLV®.
ZUBSOLVs ledande marknadstillgang inom det
kommersiella betalarsegmentet var ocksa oférandrad
och uppgick till 98 procent. Subventionsnivaerna for
ZUBSOLV® har bekréaftats av alla stora betalare i USA.

MATCore™

MATCore™ ar en digital plattform for stod vid behandling
av opioidberoende. Vid utformandet av verktyget har
Orexo anvant sin expertis inom opioidberoende och sin
forstaelse for patientgruppen. Forutom att den samlar
Orexos erbjudande inom terapiomradet ger MATCore™
tillgang till utbildning om sjukdomen, radgivning och
andra relevanta resurser. Detta i kombination med stéd
och uppmuntran som visat sig kunna bidra till att kroniskt
sjuka patienter blir mer mottagliga for behandling och
star langre pa behandling. Dessutom samlar MATCore™ in
och analyserar data och information fran en mangd olika
kéllor, vilket gor det majligt for vardpersonal att med hjalp
av rapporter och analyser forbattra behandlingsresultaten
och 6ka mojligheterna for patienterna att upphéra med
sitt missbruk.

Under kv 4 utfardade Arizonas Attorney General’s Office
sin forsta ansokningsprocess, dar de uppmuntrade lokala
leverantorer i Arizona att sdka anslag som ger tillgang

till en del av delstatens erhallna skadestandsmedel for
opioidkrisen. Syftet med ansdkningsprocessen var att

fa in forslag som stéder evidensbaserad behandling av
opioidberoende och nérliggande halsoproblem, och som
kan erbjudas medborgarna i Arizona.
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Alay Psychiatry ansdkte om och tilldelades ett anslag

fran Arizonas Attorney General’s Office med syftet att
implementera produkterbjudandet inom MATCore.

Alay Psychiatry ar en klinik med kontor i Arizona som ar
dedikerad till att implementera innovativ teknik for att
utoka och forbattra behandling och tillgang till behandling
for patienter med opioidberoende. Alay Psychiatry och
Orexo kommer att paboérja genomférandet under kv 1
2023.

Digital Therapeutics
modia dePrexfs‘” VORVIDA

MODIA® - digital terapi vid opioidberoende
deprexis® — digital terapi for hantering av symtom vid
depression

vorvida® — digital terapi vid tungt alkoholmissbruk

Det tidiga kommersialiseringsarbetet med MODIA® tog
fart under kv 4 2022. Antalet patienter som anvande test-
programmet modiaONE™ har okat till 6ver 2 800, sedan
start. Dessutom, testas fakturerings- och subventionspro-
cessen av flera kliniker i tre prioriterade stater for att be-
krafta att den identifierade subventionsvéagen ar tillganglig
i respektive delstat. Testerna innebar att klinikerna lamnar
in ansdkningar om subvention till patientens forsadkrings-
bolag dvs Medicaid, Medicare eller privata forsakringsbo-
lag. Nar ansokningarna godkanns kommer klinikerna att
ingd kontrakt med Orexo for MODIA®, vilket innebér att
de forsta subventionerade intakterna for MODIA® forvan-
tas under kv 1 2023. Var strategi for MODIA®, att skapa
medvetenhet, bekrafta intresse, fa kliniker att préva via
modiaONE™ och sedan testa subventionsvdgarna i varje
delstat, genomfors enligt plan. Nar det géller den kliniska
studien av MODIA® slutférdes rekryteringen under kv

4 och totalt har 437 patienter rekryterats. Det kliniska
teamet arbetar nu med kliniker for att slutféra studie-
protokollet och pabdrja processen fér datainsamling och
analys. En 510K-ansokan till FDA férvantas lamnas in
under andra halvaret 2023, och MODIA® marknadsfors

i avvaktan pa godkdnnande under FDAs Emergency Use
Authorization.

| kvartalet inleddes ett samarbete med behandlingscen-
tret Wayside Recovery i Minnesota, vilket initierades nér
delstaten gav centret ett anslag for att kunna erbjuda 60
patienter tillgédng till deprexis® och vorvida®. Wayside
Recovery Center ar specialiserat pa kvinnor med missbruk
i staden Minneapolis och omgivande férorter och bidra-
get ar riktat till blivande mddrar med psykisk ohélsa och
missbruksstorningar. Anslaget kommer generera intakter
till bada parter. Arbetet tillsammans med Trinity Health

i North Dakota fortsatter, med tonvikt pa att utbilda pri-
maérvardslikare, identifiera och registrera patienter. Aven
om Trinity Health bérjat behandla de forsta patienterna
behover arbetet fortsatta med att utbilda primarvardsla-
kare i hur inskrivningsprocessen gar till.

UPPDATERING VERKSAMHETEN

Arbetet vid Veteran Affairs (VA), som subventionerar
deprexis®, foljde under kvartalet den stegvisa plan som
beskrevs i forra kvartalsrapporten, det vill séga det kvartal
da samarbetet med VA meddelades. VA kréver en sarskild
administrativ process och fokus har legat pa att géra en
detaljerad kartlaggning av de prioriterade regionerna
samt att etablera nédvandiga kontakter for att sakerstélla
effektiva vagar for patienter att fa tillgang till deprexis®.
Det forsta samarbetet med viktiga intressenter inom VA
har inletts med en ambition att definiera vagar for inskriv-
ning, patientstéd och distribution av deprexis®.

Till och med kv 4 2022 har Orexos DTx-portfélj éver

4 600 patienter i tidiga kommersiella program och kliniska
prévningar. Fokus for 2023 ligger pa att fortsatta framja
subvention av MODIA®, vidareutveckla Trinity Health-mo-
dellen och implementera den hos andra stora vardgivare
samt genomfdra den stegvisa kommersialiseringsplanen
hos VA. Fran och med januari 2023 kommer DTx-organisa-
tionen att vara helt integrerad i affirsomradet US Pharma,
vilket sdkerstaller ett mer effektivt och integrerat tillvaga-
gangssatt for hela den kommersiella verksamheten i USA.

HQ & Pipeline

amorphOX® — en ny egenutvecklad plattform for lake-
medelsformulering

Orexos egenutvecklade Drug Delivery plattform amorp-
hOX® &r ett pulver med en unik kombination av ldkeme-
delssubstanser, bdararmaterial och andra ingredienser.
Partiklarna presenteras som en amorf sammansattning
av de olika ingredienserna som ger utmarkt kemisk och
fysikalisk stabilitet liksom snabb upplésning. Teknologin
fungerar for ett brett spektrum av aktiva lakemedelss-
ubstanser, bade sma och stora molekyler. amorphOX®
har validerats i flera kliniska prévningar i manniska och
demonstrerat snabb och omfattande exponering av |a-
kemedlet. Dessutom har stabilitetsstudier demonstrerat
fortsatt hog aktivitetsniva hos lakemedlet efter lang férva-
ring i bade laga och htga temperaturer.

Eftersom den kommersiella varuférsorjningskedjan for
Orexos fardigutvecklade ldkemedelskandidat OX124 &r
etablerad kommer den bidra till att korta ledtider, minska
kostnader och begransa risker i utvecklingen av framtida
nasala produkter baserade pd amorphOX®. Utvecklingen
av produkter baserade pa teknologin kommer att bedri-
vas av Orexo och i samarbete med andra lakemedelsbo-
lag. Flera patentansdkningar som avser amorphOX® har
registrerats eller beviljats. Samtliga avser skydda teknolo-
gin fram till 2042.

Skalbarheten i Drug Delivery plattformen amorphOX®

innebdr att Orexo kontinuerligt genomfor tester dar platt-
formen tillampas pa olika APl:er avseende bade stora

Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké 6



och sma molekyler samt genomfor stabilitetsstudier. |
kvartalet har plattformen framgangsrikt anvénts for att
formulera covid-19 spike-protein som visat utmarkt stabi-
litetsdata.

| borjan av 2023 meddelades att tva explorativa forstudier
inletts dar plattformen amorphOX® anvands tillsammans
med ett proteinbaserat lakemedel och ett vaccin. Studi-
erna sker i samarbete med ledande ldkemedelsbolag for
utveckling av biologiska lakemedel och vaccin.

Utvecklingsprojekt baserade pa plattformen amorphOX®

0X124 — h6égdos-ldkemedel vid opioidéverdos med
naloxon

Utveckling under kvartalet:

Allt fokus |ag pa att sammanstalla registreringsansdkan
(NDA) for inlamning till FDA innan utgangen av 2022. An-
sokan har varit beroende av aterkoppling fran FDA, vilket
erholls i januari 2023 och en ansdkan planeras skickas in i
borjan av kv 1. FDAs granskning tar normalt 10 manader,
men den senaste tiden har FDA behovt upp till 13 mana-
der for att godkdnna produkter inom terapiomradet.

Projektet i korthet:

Baserat pa den egenutvecklade plattformen amorphOX®
har Orexo utvecklat 0X124 som &r ett hogdos-ldkemedel,
utformat for att motverka opioidéverdoser, inklusive de
som uppkommer vid anvandning av syntetiska opioider.
0X124 har visat snabbare upptag, betydligt hogre plas-
makoncentrationer av naloxon och ihallande varaktighet
av férhojda plasmakoncentrationer jamfort med dagens
marknadsledande produkt. 0X124 har patent som skyd-
dar produkten till 2039.

USA-marknaden for éverdoslakemedel:

Vid ett godkdnnande kommer Orexo mota ett stort be-
hov av kraftfulla 6verdoslakemedel som kan radda livet
pa dem som drabbats av en éverdos genom missbruk av
syntetiska opioider, sasom illegal fentanyl. Under den se-
naste 12-manadersperioden, rapporterat fram till augusti
2022, uppgick den preliminara siffran for antalet doda i
Overdoser till mer an 107 000. 75 procent av dem dog av
en opioidéverdos, varav 90 procent ar hanforligt till synte-
tiska opioider?.

Pipeline lakemedelsutveckling

UPPDATERING VERKSAMHETEN

Marknaden &r idag enbart baserad pa receptbelagda
produkter men kommer sannolikt att omvandlas till en
OTC-marknad for lagdosprodukter och en receptmark-
nad for hogdosprodukter. Den 6kade tillgdngligheten av
naloxonprodukter férvantas oka tillvaxten pa marknaden
vars varde idag uppgar till USD 300-500 m. 0X124 kom-
mer som en receptbelagd hogdosprodukt ha tillgang till
subvention och verka pa en marknad som ar differentie-
rad fran OTC-marknaden, vilken mest sannolikt kommer
inkludera den nuvarande marknadsledaren samt generika
pa densamma. Det stora behovet av potenta och mer
langvariga akutlakemedel vid 6verdos kommer férvantas
driva receptmarknaden. Dessutom bor en framtida utvid-
gning av obligatorisk samférskrivning av akutlakemedel
med naloxon gynna marknaden for receptbelagda pro-
dukter, sdésom OX124.

Kommersialisering:

0X124 planeras lanseras i USA under forsta halvaret 2024.
Kommersialiseringen kommer gynnas av Orexos langa
erfarenhet av att arbeta med att fa produkter subventio-
nerade hos amerikanska forsakringsbolag. Dessutom av
bolagets etablerade séljkar som dagligen traffar lakare,
kliniker och mindre sjukhus 6ver stora delar av USA och
som har omfattande erfarenhet av patientkategorin. For
att na ut till polis och réaddningpersonal kan saljstyrkan
behova kompletteras med sa kallade account managers
som &r experter pa institutionell forsaljning.

0X125 —hégdos-Idkemedel Idkemedel vid opioidéverdos
med nalmefen

Utveckling under kvartalet:

Orexo har lange bevakat utvecklingen av nalmefenpro-
dukter pad marknaden fér hogdos-lakemedel mot opioid6-
verdoser. Idag finns inga godkanda nalmefenprodukter,
men en ledande akt6ér pa marknaden har nyligen registre-
rat ett lakemedel for godkdannande av FDA. Orexo fortsat-
ter utvdrdera potentialen for OX125 och vid ett beslut om
att accelerera projektet ar utvecklingstiden relativt kort
da synergierna mellan OX124 och OX125 ar omfattan-

de. Det vill sdga att utvecklingsarbetet som lagts ned pa
0X124 kan tillampas pa OX125.

Registrering

Projekt, API, indikation, plattform Explorativ fas | Preklinisk fas Klinisk fas uUs EU RoW
0X124  Naloxon, opioidéverdos, L _4
amorphOX®
0X125 Nalmefen, opioidéverdos, D>
amorphOX®
0X640 Adrenalin, allergisk reaktion, D>
amorphOX®
OX-MPI  BI1029539, endometrios e
1 Centers for Disease Control and Prevention Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké 7
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Projektet i korthet:

Den utbredda anvandningen av syntetiska opioider,
sasom otillaten fentanyl, 6kar ocksa behovet av akutla-
kemedel som ar mer effektiva i avldgsna omraden dar
avstandet till akut vard kraver mer potenta lakemedel vid
overdoser och som verkar langre i kroppen. Med 0X125
ar malet att utveckla ett akutldkemedel for situationer dar
behandlingseffekten behdver vara mer kraftfull, snabbare
och mer langvarig.

0X640 — akutldkemedel med adrenalin vid allergiska re-
aktioner

Utveckling under kvartalet:

| borjan av kvartalet kommunicerades framgangsrika data
for den forsta kliniska studien for OX640. Syftet med stu-
dien var framfor allt att faststdlla den relativa biotillgang-
ligheten och absorptionsegenskaperna hos OX640-for-
muleringarna jamfért med en intramuskuldr autoinjektor
(EpiPen®) hos friska frivilliga.

Data demonstrerade att alla fyra provningsformulering-
arna for OX640 absorberades i stor utstrackning och
uppnadde snabbt kliniskt relevanta plasmanivaer av
adrenalin. | jamforelse med EpiPen®, och andra godkdnda
injektionsprodukter med adrenalin, visade OX640-formu-
leringarna jamforbar eller hogre; (i) total exponering av
adrenalin, (ii) maximal exponering av adrenalin, (iii) ex-
ponering av adrenalin under de férsta 20 minuterna efter
administrering, och (iv) proportion av forsokspersoner
som nar en klinisk effektiv plasmaniva av adrenalin under
de forsta 20 minuterna efter administrering.

Dessutom visade alla fyra formuleringar koncentrations-
beroende effekter pa hjartfrekvens och blodtryck, ett
farmakologiskt svar som &r relevant for att visa pa klinisk
effekt vid behandling.

Lokala och systemiska sdakerhetsfynd 6verensstamde
overlag med kdnda effekter av adrenalin och det fanns
inga fynd som var oroande ur ett sdkerhetsperspektiv.

Ndsta steg i utvecklingen ar att forbereda formuleringar-
na for storskalig produktion och etablera en kommersiell
varuférsorjningskedja dar Orexo fullt ut drar nytta av mot-
svarande som utvecklats fér OX124. Baserat pa aterkopp-
ling fran FDA och da en fardigutvecklad produkt finns pa
plats, blir sista steget i utvecklingen att genomfora ytter-
ligare studier i friska frivilliga och i individer som lider av
sasongsallergier. En registreringsansdkan till FDA bedéms
mojlig att [dmna in under 2025.

0OX640 har ett patent som skyddar produkten pa den eu-
ropeiska marknaden fram till 2041. Orexo har registrerat
flera patentansokningar for andra marknader och férvan-
tas kontinuerligt starka patentportfoljen for OX640.

Orexo soker partnerskap for den fortsatta kliniska utveck-
lingen liksom for potentiell kommersialisering av produk-
ten globalt.

T European Monitoring Centre for Drugs and Drug Addiction (EMCDDA)
2 EMCDDA - Tackling Opioid Dependence

Projektet i korthet:

Malet med OX640 ar att utveckla en nasal adrenalinpro-
dukt for akut behandling av allergiska reaktioner. Adrena-
lin anvands ofta for akut behandling av allergiska attacker,
bland annat anafylaxi. Adrenalin dr en mycket instabil
aktiv ingrediens som ar kanslig for kemisk nedbrytning,
vilket ar anledningen till att dagens kommersiella adre-
nalinprodukter har begransad hallbarhet och restriktiva
lagringskrav.

0OX640 ar baserat pa amorphOX® och har visat lovande
kemisk och fysikalisk stabilitet. Utdver att ge allergiska pa-
tienter ett bekvamare nalfritt alternativ till dagens auto-
injektorer kan en adrenalinprodukt med flexibilitet kring
hantering och lagring ge betydande fordelar for patienter
och sjukvardssystem.

Ovriga projekt
OX-MPI — endometrios, BI1029539

OX-MPI (GS248) ar en icke-hormonell Idkemedelskandidat
i klinisk utvecklingsfas. OX-MPI hdmmar det proinflamma-
toriska enzymet mPGES-1, som via sin produkt, prostag-
landin E2, spelar en nyckelroll i uppkomst och tillvaxt av
endometrios. Endometrios, ar en kronisk inflammatorisk
sjukdom som drabbar cirka 10 procent av kvinnor i fertil
alder.

Orexos partner Gesynta Pharma dger samtliga rattigheter
till lakemedelskandidaten.

ZUBSOLV® - sublingual tablett for behandling av opioid-
beroende inom EU

Orexos partner Accord Healthcare fortsatte lanseringsar-
betet med ZUBSOLV® inom EU och i kvartalet blev ZUB-
SOLV® aven tillgangligt for patienter i Rumanien. Sedan
lanseringen paborjades i kv 2 2022 finns lakemedlet i nio
europeiska lander. Forutom Rumanien ar dessa markna-
der Spanien, Sverige, Storbritannien, Tjeckien, Slovenien
och tre baltiska stater

Kommersialiseringen av ZUBSOLV® har potential att téacka

29 europeiska lander och kommer att ske genom

Accord Healthcare som har inlicensierat rattigheterna fran
Orexo. Orexo ansvarar for produktforsorjning och kommer
att erhalla tvasiffrig royalty pa nettoforsaljning.

Det finns uppskattningsvis 1,3 miljoner hégriskanvdandare
av opioider i Europa’. Trots det &r behandlingsgraden lag,
endast runt 50 procent av personerna med opioidberoen-
de far nagon form av substitutionsbehandling och detta
kan variera kraftigt mellan olika lander2.
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Finansiell oversikt

Intakter

Totala intdkter uppgick till SEK 156,1 m (144,0) for kv 4
och till SEK 624,3 m (565,0) for hela &ret. Okningen &r
framfor allt hanforlig till hogre intdkter inom segmentet
US Pharma till féljd av en starkare amerikansk dollar.

Intakter per segment

US Pharmas intakter uppgick till SEK 142,6 m (133,6)
for kv 4. Okningen i intakter frdn US Pharma &r framfor
allt hanforligt till en starkare amerikansk dollar och
lageruppbyggnad hos grossister. Okningen motverkades
delvis av lagre efterfragan pa ZUBSOLV® till féljd av den
totala marknadstillvaxten som fortfarande ligger pa lagre
nivaer an innan Covid-19 samt pa grund av konkurrens
inom tidigare exklusiva listor avseende United Health
Group och Humana. Nettoomséttningen har ocksa
paverkats negativt av en réttelse av upplupna brutto till
netto avsattningar om 4,1 MSEK (-).

UTVECKLING ZUBSOLV® US FORSALINING

1336

~<—— Tillvéxt i lokal valuta -11,8 % ———

SEK'm

Net FX Kv 4
Price/Mix/GTN 2022

Kv 4 Oppna Ej pris subven- UHG &  Varulager
2021 Listor  tionerade listor Humana

I lokal valuta uppgick nettointdkterna for kv 4 inom
US Pharma till USD 13,3 m (15,1). Intakterna inom US
Pharma uppgick till SEK 571,4 m (522,7) for hela aret.

Digitala Therapeutics (DTx) intakter for kv 4 uppgick till
SEK 0,0 m (0,3) och till SEK 0,4 m (1,1) for hela aret.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT
SEKm

2022

okt-dec

ZUBSOLV® US férsaljning produkter 142,6
US Pharma - total 142,6
Digitala behandlingar (DTx) férsaljning produkter 0,0
Digitala behandlingar (DTx) — total 0,0
Abstral® royalty 5,5
Edluar® royalty 2,7
ZUBSOLV® - ex US 5,2
HQ & Pipeline - total 13,4
Total 156,1

FINANSIELL OVERSIKT

HQ & Pipelines intakter avseende Ovriga produkter som
kommersialiseras genom partners uppgick for kv 4 till

SEK 13,4 m (10,1). Okningen &r framfér allt hanforlig till
intdkter avseende ZUBSOLV® for forsaljning inom EU
genom Orexos partner Accord Healthcare. HQ & Pipelines
intakter uppgick till SEK 52,6 m (41,2) for hela aret.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 25,9 m
(20,3) for kv 4. US Pharma uppgick till SEK 20,6 m (17,2)
till foljd av en ofordelaktig vaxelkurs i jamférelse med
foregaende ar samt negativa produktionsvarianser.
Royalty och tekniska infrastrukturkostnader for DTx
uppgick till SEK 2,8 m (2,7). HQ & Pipeline uppgick till
SEK 2,6 m (0,4) hanforligt till kostnader for forsaljning
av ZUBSOLV® inom EU genom Orexos partner Accord
Healthcare. Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK
102,6 m (78,9) for hela aret.

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnader uppgick till SEK 52,2 m (70,9)

for kv 4. Minskningen i jamforelse med samma period
foregaende ar ar framfor allt hanforlig till signifikant lagre
forsaljningskostnader inom DTx delvis motverkat av en
negativ paverkan av den starkare amerikanska dollarn.
Forsaljningskostnader uppgick till SEK 199,0 m (280,4) for
hela aret.

Administrativa kostnader uppgick till SEK 63,8 m (39,1) for
kv 4 och till SEK 202,3 (151,5) for hela &ret. Okningen ar
framfor allt hanforlig till negativ paverkan av den starkare
amerikanska dollarn samt hogre juridiska kostnader
avseende patenttvist.

Nettoomsattning EBIT
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
okt-dec jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
133,6 571,4 522,7 — — — —
133,6 571,4 522,7 77,0 72,2 308,4 278,2
0,3 0,4 1,1 — — — —
0,3 0,4 1,1 -49,0 -63,8 -189,1  -249,7
8,3 30,4 32,1 — — — —
1,8 10,4 9,1 — — — —
— 11,8 — — — — —
10,1 52,6 41,2 -99,1 -72,5 -303,2 -242,6
144,0 624,3 565,0 -71,1 -64,1 -183,9 -214,1
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Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till SEK 88,2
m (80,0) for kv 4. Okningen &r framfér allt hanforlig till

en negativ paverkan av den starkare amerikanska dollarn
samt kostnader relaterade till MODIA-studien. Forsknings-
och utvecklingskostnader uppgick till SEK 318,0 m (272,3)
for hela aret.

Ovriga rorelseintikter och -kostnader uppgick till

SEK 3,0 m (2,1) for kv 4 och avser framfor allt en
forsakringsersattning avseende juridiska kostnader

i USA vilket delvis motverkas av valutakursférluster

vid omvardering av balansposter i utlandska valuta i
moderbolaget, framfér allt i USD. Ovriga rorelseintikter
och -kostnader uppgick till SEK 13,7 m (4,0) for hela aret.

Rorelseresultat

EBITDA uppgick till SEK -53,1 m (-48,5) for kv 4 och till

SEK -115,2 m (-161,0) for hela aret. Exkluderas kostnader
for juridiska processer och externa ej aterkommande
kostnader for kliniska studier, nas ett EBITDA uppgaende
till SEK -0,1 m (-10,5) for kv 4 och for helaret SEK 57,8

m (-37,9), paverkade av en en omfattande 6kning i
forsknings- och utvecklingskostnader och av en rattelse av
upplupna brutto till netto avsattningar om 4,1 MSEK (-).

EBIT-bidraget fran US Pharma uppgick till SEK 77,0 m
(72,2) for kv 4, vilket motsvarar en rérelsemarginal

om 54,0 procent (54,0). EBIT-bidraget fran US

Pharma uppgick till SEK 308,4 m (278,2) for hela aret,
motsvarande en rorelsemarginal om 54,0 procent (53,2).

Total EBIT uppgick till SEK -71,1 m (-64,1) for kv 4 och &r
framfor allt hanforlig till en negativ paverkan om

SEK -6,8 m fran en starkare amerikansk dollar samt hoga
juridiska kostnader, MODIA-studien och 0X124. Total EBIT
for hela aret uppgick till SEK -183,9 m (-214,1).

EBITDA KONCERNEN, SEK m
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T Senaste 12 m&naderna

FINANSIELL OVERSIKT

Finansnetto och skatt

Finansnettot uppgick till SEK -24,4 m (-2,1) for kv 4

och ar framfor allt hanforligt till negativa orealiserade
vaxelkurseffekter om SEK -18,2 m (4,0), vilket harror till
moderbolagets bankkonton i utlandsk valuta, framfor

allt i USD. Hogre rantor har haft en negativ inverkan pa
kostnaderna avseende foretagsobligationen om SEK 7,8
m (5,5). Detta motverkades delvis genom intjanad ranta
fran kortsiktiga placeringar om SEK 2,2 m (-). Finansnettot
uppgick for hela aret till SEK 13,5 m (-8,4).

Total skattekostnad uppgick till SEK -3,7 m (0,3) for kv 4.
Okningen ar framfér allt hdnforlig till en positiv justering
av uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader.
Total skattekostnad uppgick till SEK -7,2 m (-1,0) for hela
aret. Orexo utfor regelbundna bedémningar av bolagets
uppskjutna skattefordran och genomfér justeringar i
enlighet med krav i IAS 12.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till SEK -91.8 m (-66,0) for kv 4
och till SEK -177,6 m (-223,5) for hela aret.

Kassa och kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
SEK -48,9 m (-80,6) for kv 4 och paverkades framfér allt av
ett negativt rorelseresultat. Kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till SEK -156,6 m (-229,0) for hela
aret.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, SEK m
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Bolaget har investerat dverskott av likvida medel i
insattningsbevis och amerikanska statsskuldsvaxlar.
Placeringar med en I6ptid fran sex till tolv manader
redovisas som kortfristiga placeringar. Per 31 december
2022 uppgick likvida medel till SEK 132,2 m (504,1) och
kortfristiga placeringar till SEK 219,6 m (-). Likvida medel
och kortfristiga placeringar uppgick totalt till SEK 351,9 m
(504,1) och réantebarande skulder uppgick till SEK 494,8
m (492,3), vilket innebar en negativ nettokassaposition
inklusive kortfristiga placeringar om SEK -142,9 m (11,7).
Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med
SEK 92,0 m i jamforelse med kv 3.
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Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella
tillgdngar uppgick till SEK 12,3 m (2,9) for kv 4 och till
SEK 23,9 m (52,9) for hela aret. De hogre investeringarna
for kvartalet ar framfor allt hanforligt till investeringar i
utrustning till forsknings- och utvecklingsverksamheten.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2022 till
SEK 193,9 m (349,6). Soliditeten uppgick till 17,5 procent
(27,4).

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till SEK 128,2 m (91,5)

for kv 4 varav SEK 114,7 m (81,3) avsag forsaljning till
koncernbolag. Nettoomsattningen uppgick till SEK 348,2
m (365,9) for hela aret varav SEK 295,6 m (324,7) avsag
forsaljning till koncernbolag.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -75,6 m (-66,6) for

kv 4. Det samre resultatet ar framfor allt hanforligt

till hogre administrativa kostnader samt hogre
finansnetto och som delvis motverkas av en hogre
bruttovinst. Resultat fére skatt SEK -196,8 m (-219,8)

for hela aret. Investeringar for utrustning inom
utvecklingsorganisationen uppgick for kv 4 till SEK 11,0 m
(6,1) och till 18,8 m (35,0) for hela aret.

Per 31 december 2022 uppgick likvida medel i
moderbolaget till SEK 61,7 m (444,5) och kortfristiga
placeringar till SEK 178,6 m (-) dvs foretagets likvida
medel och kortfristiga placeringar uppgick till SEK 240,3 m
(444,5).

Moderbolagets egna kapital uppgick per 31 december
2022 till SEK 109,2 m (306,0).

FINANSIELL OVERSIKT

Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké
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Ovrig information

Utfall finansiell prognos 2022

e Pagrund av den pagaende pandemin kommer
buprenorfin/naloxon marknaden visa en tillvaxttakt i
linje med 2021, och na en niva pa 5-8 procent
Utfall: 5 procent

e | H2 okar nettoforsaljningen for ZUBSOLV® i USD
mot H1
Utfall: svag minskning om USD 1,5 m, framfor allt driv-
et av ovdntad nedgang i marknadstillvaxt under H2

* OPEX kommer na en niva om SEK 700-725 m baserat
pa apprecieringen av den amerikanska dollarn i kv 3
Utfall: SEK 705,6 m

* Marginalen for US Pharma EBIT kommer Overstiga
50 procent for helaret
Utfall: 53,4 procent

Finansiell prognos 2023

* Buprenorfin/naloxon marknaden vaxer 4-7 procent,
baserat pa nuvarande tillvaxttakt. Den nya lagstiftn-
ingen, som trader i kraft den 1 januari 2023, kommer
ha en positiv effekt 6ver tid, men pa grund av osaker-
het kring tidslinje for implementering har dess paver-
kan pa 2023 exkluderats.

* Koncernens intakter 6kar, dar intakterna for ZUBSOLV®
US arilinje med 2022

* OPEX H1 2023, nagot hogre an H2 2022 (SEK 385 m),
men minskar i H2 2023 mot samma jamférelseperiod

* EBITDA i balans H2

Prognosen baseras pa valutakurser per december 2022.

Framatblickande uttalanden

Den har rapporten innehaller framatblickande uttalanden.

Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden. Interna
och externa faktorer kan paverka Orexos resultat.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av ars-
redovisningen for 2021 samt i kvartalsrapporten not 4,
rattstvister. Den fortsatta kommersialiseringen av
ZUBSOLV® och de digitala terapierna medfor en riskexpo-
nering av operationell karaktar. Orexo ar standigt utsatt
for risker relaterade till utvecklingsprojekt, immateriella
rattigheter samt forandringar hos partners inom kommer-
sialisering och utveckling. Covid-19 pandemin fortsatter
driva pa osdkerheten pa marknaden och tillsammans med
kriget i Ukraina Okar risken for forseningar relaterat till
material inom varuférsorjningskedjan.

Osdkerhetsfaktorer for fortsatt drift

Det egna kapitalet i moderbolaget forvantas minska un-
der forsta halvaret 2023 och det finns en risk att det egna
kapitalet kommer understiga hilften av det registrerade
aktiekapitalet om inga atgarder tas. Detta medfor att det
finns osdkerhetsfaktorer som kan ge upphov till tvivel
betraffande den fortsatta driften av verksamheten. Kon-
cernen har dock tillrackliga medel for fortsatt drift under
minst de kommande tolv manaderna och den férvantade
negativa utveckling av det egna kapitalet i moderbolaget
kommer hanteras genom i forsta hand forbattrad I16nsam-
het, vardegenererande affarsutveckling och kostnadsbe-
sparingar och i andra hand genom ett potentiellt tillskott
av externt kapital till moderbolaget i nagon form. Styrel-
sen och verkstéallande direktoren bedomer fortlépande
moderbolagets och koncernens likviditet och finansiella
resurser pa bade kort och lang sikt.

Ordlista
Se koncernens webbplats, https://orexo.se/ordlis-
ta-och-definitioner/

Uppsala 26 januari, 2023

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter,

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat!

Resultat per aktie, fore utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
SEKm

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen:
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden’

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

noter och nyckeltal

Noter 2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

9 156,1 144,0 624,3 565,0
-25,9 -20,3 -102,6 -78,9

130,2 123,7 521,7 486,1

-52,2 -70,9 -199,0 -280,4

-63,8 -39,1 -202,3 -151,5

-88,2 -80,0 -318,0 -272,3

3,0 2,1 13,7 4,0

-71,1 -64,1 -183,9 -214,1

-24,4 -2,1 13,5 -8,4

-95,5 -66,2 -170,4 -222,5

5 3,7 0,3 -7,2 -1,0
-91,8 -66,0 -177,6 -223,5

-2,67 -1,92 -5,17 -6,51

-2,67 -1,92 -5,17 -6,51

2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

-91,8 -66,0 -177,6 -223,5

3,4 3,9 22,1 13,0

3,4 3,9 22,1 13,0

-88,4 -62,1 -155,5 -210,5

L Allt eget kapital och resultat for respektive period ar hanforlig till moderbolagets aktiedgare
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021

SEKm Noter 31 dec 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 76,1 65,9
Immateriella anlaggningstillgangar 217,4 2489
Nyttjanderattstillgangar 46,0 59,2
Uppskjuten skattefordran 5 33,1 33,4
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 0,9 0,8
Summa anlaggningstillgangar 373,5 408,2
Omsittningstillgangar

Varulager 74,6 92,3
Kundfordringar och andra fordringar 309,0 269,2
Kortfristiga placeringar 219,6 —
Likvida medel 132,2 504,1
Summa omséttningstillgangar 735,5 865,5
Summa tillgangar 1109,0 1273,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 193,9 349,6
Langfristiga skulder

Avsattningar 10,2 13,5
Langfristiga skulder, rantebdrande 494,8 492,3
Leasingskuld, langfristig 24,2 38,0
Summa langfristiga skulder 529,2 543,9
Kortfristiga skulder

Avsattningar 121,5 160,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 243,7 199,9
Leasingskuld, kortfristig 20,6 20,2
Summa kortfristiga skulder 385,9 380,2
Summa skulder 915,1 924,1
Summa eget kapital och skulder 1109,0 1273,7
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2022 2021

SEkm 31 dec 31 dec
Ingdende eget kapital 349,6 558,5
Summa totalresultat for perioden -155,5 -210,5
Aktierelaterade ersattningar -0,1 1,5
Utgaende eget kapital 193,9 349,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
SEKm

Rorelseresultat

Erhéllna rantor

Betalade rantor

Betald inkomstskatt

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Foérandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Forvarv av kortfristiga placeringar

Avyttring av korfristiga placeringar
Forsaljning av materiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2022

Noter okt-dec

71,1

1,1

6,9

3,6

3 -4,4

-77,7
28,8
-48,9
-12,3
6,4
84,0

0,8
66,2

-5,8
-5,8
11,5

122,4

-1,6
9,9

132,2"

2021
okt-dec

-64,1
0,0
-4,9
8,2
26,4

-34,4

-46,2

-80,6

-2,9

-2,9
-5,5
-5,5
-89,0

588,1

5,0
-84,0

504,1

2022
jan-dec
-183,9
1,4
-22,4
1,5

3,4

-206,9

50,3
-156,6
=23/9
-295,6
84,0

0,8
-234,7

21,4
21,4
-412,8

504,1

40,9
-371,8

132,2

2021
jan-dec

-214,1
0,0
-22,9
8,2
-16,8

-245,5

16,5
-229,0
-52,9

-52,9
490,1
-239,5
250,6
-31,2

505,3

30,0
-1,2

504,1

! Likvida medel exklusive investering av 6verskott av likvida medel SEK 132,2 m i insattningsbevis och amerikanska statsskuldsvaxlar i Q4 2022.
Per 31 december 2022 uppgick likvida medel och kortfristiga placeringar till SEK 351,9 m (504,1)

NYCKELTAL?

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt vid
utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens formaga att na finansiella mal och ataganden.

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, SEK m
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstéllda vid periodens slut
Eget kapital, SEK miljoner

Sysselsatt kapital, SEK m
Roérelsekapital, SEK m

2 Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 22 i denna rapport

2022
okt-dec

-45,6

37,3
142,9
255,2

17,5
34367616
34367 616
2,67

2,67

126

193,7
688,7
217,4

2021
okt-dec

-44,5
-17,3

11,7
140,8

27,4
34327907
34327907
-1,92

-1,92

121

349,6
841,9
-18,8

2022
jan-dec
-29,5

-65,4
142,9
255,2

17,5

34 351 732
34 351 732
-5,17

-5,17

126

193,9
688,7
217,4

2021
jan-dec
-37,9

-49,2

-11,7
140,8

27,4
34319 649
34319 649
-6,51

-6,51

121

349,6
841,9
-18,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Ranteintakter och rantekostnader
Ovriga finansiella intakter och kostnader

Finansiella poster — netto
Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SEKm

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden

Noter

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2022
okt-dec

128,2
-25,8
102,4

-41,5
-40,5
=35

1,6
-51,5

=5
-18,6
-24,1

-75,6

-75,6

2022
okt-dec

-75,6

-75,6

2021
okt-dec

91,5
-15,3
76,2

-57,6
-24,2
-68,0

8,5
-65,1

4,8
3,4
-1,5

-66,6

-66,6

2021
okt-dec

-66,6

-66,6

2022
jan-dec

348,2
72,4
275,8

-165,1
=123, 1L
-266,9

65,4
-213,9

-19,6
36,7
17,1

-196,8

-196,8

2022
jan-dec

-196,8

-196,8

2021
jan-dec

365,9
71,2
294,7

-227,3
-92,3
-226,0
36,8
-214,2

-18,0
12,5
-5,6

-219,8

-219,8

2021
jan-dec

-219,8

-219,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Skuld koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2022 2021
31 dec 31 dec
181,4 214,2
76,1 65,9
161,2 162,5
418,7 442,6
60,2 67,8
159,0 115,4
178,6 —
61,7 444,5
459,5 627,7
878,2 1070,2
109,2 306,0
9,8 12,8
494,8 492,3
504,5 505,1
32,0 17,1
8,8 9,1
184,3 207,9
39,3 25,0
264,5 259,1
769,0 764,2
878,2 1070,2

Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34.
Orexo tillampar IFRS som antagits av EU pa dess
konsoliderade redovisning.

De redovisningsprinciper som anges nedan
overensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen fér 2021 med
undantag for nya och uppdaterade standards och
tolkningar beskrivna nedan. Ingen av de andrade
standarder och tolkningar som tradde i kraft per den
1 januari 2022 har haft nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapportering.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

FORDELNING AV INTAKTER OCH EBIT PER SEGMENT
SEKm

US Pharma

Nettomsattning

Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

Digital behandlingar
Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

HQ & Pipeline
Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

Koncern

Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar
Finansnetto

Resultat fore skatt

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2. Segmentsrapportering

Verksamheten kontrolleras och rapporteras genom
segmenten US Pharma, Digital behandling och HQ
& Pipeline. Segmentet US Pharma utgor distribution
och forséljning av ZUBSOLV® for behandling av
opioidberoende i USA.

Segmentet Digital behandling utgors av distribution
och forséljning av digitala behandling i USA. Det ar

ett komplement till existerande behandlingar samt
tillgodoser patienter med tillgang till ett sofistikerat och
individualiserat stdd nér det behdvs som mest.

Segmentet HQ & Pipeline utgdrs av koncernstab, FoU,
affarsutveckling, regelefterlevnad och varuférsérjning.

| nettoférsaljning ingar samtliga intdkter fran ZUBSOLV®
ex US, Abstral® och Edluare®.

Inga rorelsesegment har sammanstallts for att bilda
ovanstaende rapporterbara rorelsesegment.
Verkstéllande direktoren dr den huvudsakliga
beslutsfattaren och dévervakar rorelseresultatet for
koncernens segment separat for att fatta beslut

om resurstilldelning och bedémning av resultat.
Segmentets resultat utvarderas baserat pa EBIT och
mats konsekvent med EBIT i koncernredovisningen.

2022 2021 2022 2021
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
142,6 133,6 571,4 522,7
77,0 72,2 308,4 278,2
-3,8 -3,8 -15,4 -15,4
0,0 0,3 0,4 1,1
-49,0 -63,8 -189,1 -249,7
-6,8 -5,1 -25,7 -18,6
13,4 10,1 52,6 41,2
-99,1 -72,5 -303,2 -242,6
-7,4 -6,7 -27,7 -19,1
156,1 144,0 624,3 565,0
-71,1 -64,1 -183,9 -214,1
-18,0 -15,6 -68,7 -53,0
-24,4 -2,1 13,5 -8,4
=955 -66,2 -170,4 -222,5
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3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER
SEKm

Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar
Realisationsresultat

Forandringar i avsattningar

Aktierelaterade ersattningar
Valutakursintakter och kostnader

Totalt

4. Rattstvister

Féreldggande avseende marknadsféring och férsdljning
av ZUBSOLV®

Den 14 juli 2020 fick Orexos amerikanska dotterbolag
ett forelaggande fran amerikanska myndigheter att
mojliggora for dem att erhalla viss information rérande
marknadsforing och forséljning av ZUBSOLV® och

andra buprenorfin-produkter. All information som
myndigheterna efterfradgade har levererats. Orexo har
ingen kunskap om bakgrunden till dessa féreldagganden
och kommer att fortsatta att samarbeta med de
amerikanska myndigheterna for att sakerstalla att de far
den information de behodver och for att férstd omfanget
av undersoékningen.

Paragraph IV-process mot Sun Pharmaceutical
Industries Ltd

Den 10 augusti 2020 meddelade bolaget att det mottagit
ett ”Paragraph IV” patentcertifieringsmeddelande fran
Sun Pharmaceutical Industries Limited (“Sun”). | detta
meddelande uppmarksammas Orexo pa att Sun ldamnat
in en Abbreviated New Drug Application (“ANDA”) till
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA dar Sun
ansdker om godkdannande av generiska versioner av
ZUBSOLV® innan Orexos patent listade i Orange Book
|6per ut.

Som svar pa detta meddelande lamnade Orexo den

13 september 2020 in en anmalan om patentintrang
mot Sun till US District Court for the District of New
Jersey. Detta innebar enligt gdllande regelverk att FDA ar
forhindrat att godkdnna Suns ANDA under 30 manader,
eller till dess att en distriktsdomstol finner att patenten
ar ogiltiga eller inte har blivit utsatta for intrang, vilket
som intraffar forst.

Orexo har for ndrvarande tio patent listade i Orange
Book (US Patent Nos. 8,470,361; 8,658,198; 8,940,330;
9,259,421; 9,439,900; 10,874,661;10,946,010;
11,020,387, 11,020,388 och 11,433,066) med
utgangsdatum fran december 2027 till september 2032.

Under kv 4 fortsatte arbetet med att forbereda
domstolsférhandlingarna som inleds den 30 januari,

2023, i distriktsdomstolen i New Jersey. En dom férvantas

under sommaren 2023.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2022 2021 2022 2021

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

18,0 15,6 68,7 53,0
-0,2 — -0,2 —

-27,0 12,7 -64,9 -67,4

0,0 0,0 -0,1 1,5

4,7 -2,0 -7,0 -3,9

-4,4 26,4 -3,4 -16,8

5. Uppskjuten skatt

Skatteeffekten av koncernens temporara skillnader
relateras till icke-avdragsgilla kortfristiga avsattningar
for forsaljningsrabatter, returer, distribution och andra
relevanta avdrag i bolagets verksamhet i US.

Det skattemadssiga underskottet i koncernen uppgar
till SEK 1 540 m per den 31 december 2022 och

avser svenska foretag. Uppskjuten skattefordran for
skattemassiga underskott redovisas endast i den man
det ar sannolikt att skattepliktiga vinster kommer att
finnas tillgangliga mot vilka forlusterna kan utnyttjas.
Koncernens skattemassiga underskottsavdrag per
balansdagen har inte redovisats som uppskjuten
skattefordran i enlighet med kraven i IAS 12. Det finns
ingen tidsgrans for nar resterande forlustavdrag kan
utnyttjas.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga
fordringar, langfristiga fordringar, kortfristiga placeringar,
likvida medel, kortfristiga icke-rantebdrande skulder,
kortfristiga rantebarande skulder och langfristiga
rantebdrande skulder. De finansiella instrument

som innehas av koncernen redovisas till upplupet
anskaffningsvarde berdknad med effektiva rantemetoden.
Gruppen innehar inte nagra ekonomiska instrument

som redovisas till verkligt varde. Vardet pa finansiella
instrument som innehas i balansrakningen ar vasentligen
detsamma som bokféringsvardet.

7. Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstaende under perioden.

8. Viktiga handelser efter periodens utgang
> Explorativa forstudier med amorphOX® inleddes i
samarbete med tvad ledande lakemedelsbolag inom
utveckling av vaccin och biologiska lakemedel
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9. Intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU & UK

Ovriga vérlden

Totala intikter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU

Ovriga virlden

Totala intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU

Ovriga virlden

Totala intikter fran kundavtal

ZUBSOLV®
142,6
5,2
147,9

ZUBSOLV®
142,6
5,2

147,9

ZUBSOLV®
133,6

133,6

ZUBSOLV®
133,6

133,6

ZUBSOLV®
571,4
11,8
583,2

ZUBSOLV®
571,4
11,8

583,2

Abstral®

5,5
5,5

Abstral®
5,2
0,3
5,5

Abstral®

8,3
8,3

Abstral®
0,0
8,0
0,3
8,3

Abstral®

30,4
30,4

Abstral®
29,3
1,2
30,4

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2022 okt-dec

Edluar® vorvida®
— 0,0
2,7 —
2,7 0,0

Edluar® vorvida®
0,8 0,0
1,1 —
0,8 —
2,7 0,0

2021 okt-dec

Edluar® vorvida®
— 0,3
1,8 -
1,8 0,3

Edluar® vorvida®
0,7 0,3
0,9 —
0,3 —
1,8 0,3

2022 jan-dec

Edluar® vorvida®
— 0,3
10,4 —
10,4 0,3

Edluar® vorvida®
2,5 0,3
4,5 —
3,4 -
10,4 0,3

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

Totalt
142,6
0,0
13,4
156,1

Totalt
143,4
11,6
1,1
156,1

Totalt
133,6
0,3
10,1
144,0

Totalt
134,5
8,9
0,6
144,0

Totalt
571,4
0,4
52,6
624,3

Totalt
574,2
45,6
4,5
624,3
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2021 jan-dec

SEK m

Segment ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Totalt
US Pharma 522,7 — — — — 522,7
Digitala Behandlingar — — — 1,0 0,1 1,1
HQ & Pipeline - 32,1 9,1 — — 41,2
Totala intakter fran kundavtal 522,7 32,1 9,1 1,0 0,1 565,0
Geografiska marknader ZUBSOLV® Abstral® Edluar® vorvida® deprexis® Totalt
USA 522,7 — 2,9 1,0 0,1 526,8
EU — 31,0 3,1 — — 34,1
Ovriga virlden - 1,1 3,0 — - 4,2
Totala intdkter fran kundavtal 522,7 32,1 9,1 1,0 0,1 565,0

Geografisk fordelning av royalties och delmalsbetalningar grundas pa motpartens sate.
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Bruttomarginal
Rérelsemarginal
(EBIT marginal)
Avkastning
Avkastning pa eget
kapital
Kapitalstruktur
Likvida medel och

kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Rorelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar
Data per aktie

Antal aktier efter
utspddning

Resultat per aktie, fore
utspddning

Resultat per aktie, efter
utspddning

Ovriga definitioner

Bruttointakter

Nettointakter

Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berikning

Bruttoresultat dividerat med
Nettoomsattningen

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berikning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital

Definition/berdkning

Kortfristiga placeringar plus likvida medel

Kort- och langfristiga rantebarande skulder
inklusive pensionsskulder, minus likvida medel
och kortfristiga investeringar

Rantebarande skulder dividerade med eget
kapital

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Totala omsattningstillgdngar exklusiv likvida
medel minus kortfristiga skulder exklusiv
rantebarande kortfristiga skulder.

Rantebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berdkning

Aktier vid periodens slut justerat for
utspddningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berikning

Summan av alla fakturerade
forsaljningstransaktioner redovisade under
en period utan nagra avdrag.

Bruttointdkter minus avdrag for
forsaljningsrabatter, forsaljningsbidrag,
distribution, returer och

andra relevanta avdrag

Nettointdkter delat med bruttointdkter

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i
rorelsen. Kostnader relaterade till finansiering
anses inte som en del av den dagliga
verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar
och amorteringar. Rorelseresultat plus
avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster - netto

Syfte

Bruttomarginalen anvénds for att méata den relativa
I6nsamheten for salda varor

Rérelsemarginalen anvands for att mata operativ [6nsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet
over tid, givet de resurser som ar hanforliga till moderbolagets
dgare

Syfte

Likvida medel och kortfristiga placeringar anvands for att mata
hur mycket likvida medel foretaget har tillgangligt pa kort sikt
fran banktillgodohavanden och investerade medel

Nettoskulden anvdnds som ett matt pa formagan att med
tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen for berakningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett féretag
anvander for att finansiera sina tillgdngar i forhallande till det
vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet &r en indikator pa bolagets havstang for finansiering
av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets formaga, utéver
likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder, att méta
kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utover likvida
medel, tillgodose rorelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berdkna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie fore utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som
ar tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter
utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intakter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intakter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av
bruttointdkterna

Roérelsekostnader avspeglar kostnader for forséljning,
administration, forsknings- och utveckling, avskrivningar, samt
ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som ar ndrmare korrelerat med kassafléde,
da icke-kassapaverkande objekt som avskrivningar och
amorteringar ar uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella
resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat
fran vardepapper och fordringar som faller inom typen
anlaggningstillgangar samt rantekostnader och ranteintdkter
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DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMT PA FOLJIANDE SATT

EBITDA SEK m

EBIT

Avskrivningar och amorteringar

EBITDA

Externa kostnader for kliniska studier
Kostnader for patenttvist och foreldggande

EBITDA exklusive externa kostnader for kliniska studier, patenttvist och

foreldggande

LIKVIDA MEDEL OCH KORTSIKTIGA PLACERINGAR

Kortfristiga placeringar
Likvida medel
Likvida medel och kortsiktiga placeringar

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Eget kapital, ingaende balans
Eget kapital, utgdende balans
Genomsnittligt eget kapital
Periodens resultat
Avkastning pa eget kapital %

RORELSEKOSTNAD SEK m

Forsaljningskostnader

Administrativa kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader
Rorelsekostnader

BRUTTOINVESTERINGAR SEK m

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Bruttoinvesteringar

2022
okt-dec
71,1
18,0
-53,1
28,4
24,6
-0,1

2022
okt-dec

219,6
132,2
351,9

2022
okt-dec

298,4
193,9
246,1
-91,8
-37,3

2022
okt-dec

52,2
63,8
-88,2
3,0
-201,3

2022
okt-dec
11,0
1,3
12,3

2021
okt-dec
64,1
15,6
-48,5
24,8
13,2
-10,5

2021
okt-dec

504,1
504,1

2021
okt-dec

411,7
349,6
380,6
-66,0
-17,3

2021
okt-dec

-70,9
-39,1
-80,0
2,1
-187,8

2021
okt-dec
6,1

-3,2

2,9

2022
jan-dec
-183,9
68,7
-115,2
96,4
76,6
57,8

2022
jan-dec
219,6
132,2
351,9

2022
jan-dec
349,6
193,9
271,8
-177,6
-65,4

2022
jan-dec
-199,0
-202,3
-318,0
13,7
-705,6

2022
jan-dec
18,8
51
23,9

2021
jan-dec
-214,1
53,0
-161,0
63,5
59,6
-37,9

2021
jan-dec

504,1
504,1

2021
jan-dec
558,5
349,6
454,1
-223,5
-49,2

2021
jan-dec
-280,4
-151,5
-272,3
4,0
-700,2

2021
jan-dec
24,7
28,1
52,9

Denna information &r sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Information

ldmnades genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 januari, 2023, ki 8.

Kv 4 2022, inkl. Bokslutskommuniké 23



