orexo

Delarsrapport Kv 1 2023

Verksamheten fokuseras pa Orexos
styrkor

Kv 1 2023 i korthet
> Total nettoomsattning SEK 158,8 m (159,4)

> EBITDA SEK -41,1 m (2,8), EBITDA exklusive legala kostnader och ej aterkommande kostnader for kliniska studier,
SEK 20,9 m (32,2)

> Periodens resultat SEK -63,9 m (-23,6)

> Segmentet US Pharma (ZUBSOLV® US) nettoomsattning SEK 140,3 m (139,1), i lokal valuta USD 13,5 m (14,8),
US Pharma EBIT SEK 74,3 m (84,0)

> Kassaflode fran den l6pande verksamheten SEK -61,6 m (-61,6), likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick till SEK 278,9 m (437,8)

> Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till SEK -1,86 (-0,69)

> Explorativa forstudier med amorphOX® inleddes i samarbete med tva ledande lakemedelsbolag inom utveckling
av vaccin och biologiska lakemedel

> Enregistreringsansdkan (NDA) lamnades in till FDA for 0X124, ett hogdoslakemedel vid opioidéverdos
Viktiga hdandelser efter periodens utgang

> Pagrund av tekniska problem i den out-sourcade forpackningsprocessen har FDA begért att Orexo [dmnar in en
ny NDA-ansokan, vilket planeras i Q3 2023

SEK159m SEK 74 m SEK279 m

Koncernens nettoomsattning US Pharma EBIT Likvida medel och kortfristiga
placeringar

SEK m, om inget annat anges . 2023 . 2022 % fordndring . 2022
jan-mar jan-mar kv jan-dec
Nettoomsattning totalt 158,8 159,4 -0,4% 624,3
Kostnader for salda varor -28,7 -27,5 4,2% -102,6
Operativa kostnader -189,4 -145,1 30,6% -705,6
EBIT -59,3 -13,2 350,0% -183,9
Rérelsemarginal -37,4% -8,3% 29,1% -29,5%
EBITDA -41,1 2,8 -1567,9% -115,2
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,86 -0,69 169,6% -5,17
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,86 -0,69 169,6% -5,17
Kassaflode fran Iopande verksamhet -61,6 -61,6 0,0% -156,6
Likvida medel och kortfristiga placeringar 278,9 437,8 -36,3% 351,9

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror inom parentes anger

utfall fér motsvarande period 2022. N
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INNEHALL

Innehall

Om Orexo
VD kommentar 3 Orexo utvecklar forbattrade lakemedel och digitala
terapier som fyller ett viktigt behov inom det vaxande
Uppdatering verksamheten 5 omradet psykisk ohilsa och beroendesjukdomar.
Produkterna kommersialiseras av Orexo i USA eller
Hallbarhet 9 genom partners 6ver hela varlden. Huvudmarknaden
dr idag den amerikanska marknaden fér buprenorfin/
Finansiell &versikt 10 naloxon produkter dar Orexo séljer sin ledande produkt
. ZUBSOLV® for behandling av opioidberoende. Totala
Ovrig information, inkl. finansiell 13 nettoomséttningen 2022 uppgick till SEK 624 miljoner
prognos och antalet anstallda till 126. Orexo &r noterat pa Nasdaq
Finansiella rapporter, noter och nyckeltal 14 Stockholms huvudlista (ORX) och finns tillganglig som

ADRs pa OTCQX (ORXQY) i USA. Huvudkontoret, dar dven
forskning och utvecklingsarbetet bedrivs, ligger i Uppsala.

3

o i

For ytterligare information, vanligen kontakta
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef, Fredrik Jarrsten, EVP och CFO, eller Lena Wange, IR & Communications Director
Tel: 018 780 88 00, +1 855 982 7658 Email: ir@orexo.com

Presentation
Kl 14 samma dag som rapporten publiceras inbjuds analytiker, investerare och media att delta i en presentation dar
VD Nikolaj Sgrensen och CFO Fredrik Jarrsten presenterar rapporten. Efter presentationen halls en Q&A.

For att delta i telefonkonferensen dar fragor kan stallas muntligen anvand denna lank:
https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=200679

Vid registrering erhalls telefon nr och konferens id vilket ger access till eventet.

For att delta via webcast:
https://ir.financialhearings.com/orexo-q1-2023

Innan presentationen bérjar kommer material finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/Rapporter/Audiocasts

Kommande rapporttillfillen For mer information om Orexo

Delarsrapport kv 2 2023, 18 juli, ki 8 Vanligen besok www.orexo.se. Du kan ocksa besdka oss
Delarsrapport kv 3 2023, 2 november, ki 8 pa Twitter, @orexoabpubl, LinkedIn och YouTube.

Kv 4 2023, inkl bokslutskommuniké, 25 januari, kl 8 u m u
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Navigering i en utmanande miljo

Som férvéntat var det férsta kvartalet intensivt fér Orexo
med inldmnande av en registreringsansékan for OX124
till FDA, utfragning i distriktsdomstolen i New Jersey
gdllande patenttvisten och integrering av DTx-teamet i
US Pharma-organisationen. Férséljningen av ZUBSOLV®

i SEK var i linje med féregdende dér, med stod av medvind
i valutakursen. ZUBSOLVs férsdljning i lokal valuta
stabiliserades jimfért med kv 4. Som férvéntat dr EBITDA
jémfort med féregdende dr ldgre, vilket férklaras av en
Okning i ej Gterkommande kostnader under kv 1. Dessa
kostnader kommer minska under de kommande kvartalen
ndr vi ndrmar oss den kritiska milstolpen fér bolaget med
beslutet i distriktsdomstolen gdllande patenttvisten samt
dven slutférandet av den kliniska studien av MODIA®.
Ndr de ej Gterkommande kostnaderna tas bort fran
resultatrékningen blir EBITDA positivt for kvartalet. Jag
dr besviken éver nyheten som kom direkt efter kvartalets
utgdng om att vi har problem med férpackningslinjen
f6r OX124 och att vi mdste ldmna in en ny ansékan

till FDA senare i ar. Om de slutliga testerna hos vdr
kontraktstillverkare dr framgdngsrika férvéntar vi oss

att Iémna in OX124-filen till FDA igen under kv 3.

Behandling av opioidberoende under férandring
Opioidberoende har under manga ar stigmatiserats
och tillgangen till behandling begransats. Patienter
har tvingats vanda sig till kliniker med mindre bra
medicinska standarder och tillgdngen till livraddande
overdoslakemedel begransades till att skriva ut recept
endast till patienten och inte till berdrda slaktingar.
Viktiga steg har nu tagits for att andra pa detta.

Lagdndringar som tar bort DATA2000-certifieringskravet
for att forskriva lakemedel som ZUBSOLV® kommer

att forbattra tillgangen till behandling 6ver tid.
Forandringarna implementerades under kvartalet,

men ldkare maste fortfarande genomféra ett
utbildningsprogram om missbruk innan de far

forskriva dessa lakemedel. Det nya systemet omfattar
alla kontrollerade substanser och nar det ar fullt
implementerat kommer sannolikt en stor del av

lakarna i USA att kunna behandla patienter som lider
av opioidberoende och forskriva ZUBSOLV®. Effekten

av foérandringen syns d@nnu inte och vi ser fortsatt en

Iag marknadstillvaxt pa 6 procent, da vi just nu saknar
tydlighet i vad som kravs for att nya lakare ska kunna
paborja behandling av opioidberoende. Problem kommer
|6sas, och den nya lagstiftningen boér vara en viktig
tillvaxtfaktor under de kommande aren.

VD KOMMENTAR

En annan viktig férandring ar FDA:s beslut att godkdnna
NARCAN® 4 mg naloxon-ndsspray som en receptfri
produkt. Detta ar ett viktigt steg for att oka tillgangen ftill
naloxon. De flesta opioidéverdoser i USA idag orsakas
daremot av starka syntetiska opioider som fentanyl.

En 6kande mangd data pekar pa att standarddosen av
NARCAN® eller forfyllda sprutor inte ar tillrackligt stark
for att helt vanda en 6verdos orsakad av en syntetisk
opioid. For att 6verleva en 6verdos ar det tva saker som
spelar roll, hur snabbt naloxonprodukten verkar och
mangden naloxon man far i kroppen. | var forsta kliniska
studie for OX124 visade alla formuleringar klart snabbare
absorption och hogre biotillgdnglighet an NARCAN®, dven
vid samma dos. Om man 6verdoserar med en syntetisk
opioid kan detta vara skillnaden mellan liv och doéd. For
0X124 ar en fordel med férandringen att marknaden
forvantas delas upp i tva delar, en for lagdosalternativen,
det vill sdga receptfria akutlakemedel, och en for
hogdoslakemedlen som utgdrs av receptbelagda
produkter, som 0X124. | subventionssystemet i USA idag
kraver forsakringsbolag ofta recept for att subventionera
en produkt och subventionerar séllan OTC-produkter.
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Fortsatta utmaningar med de digitala terapierna

| borjan av kvartalet tog vi beslutet att omstrukturera
var organisation for digitala terapier och integrera

den i US Pharma-organisationen, dven om vi behaller
var nuvarande segmentsrapportering. Férandringen
genomfdrdes stegvis under kv 1 och kostnader
kopplade till férandringen har paverkat resultatet i
kvartalet. Processerna for subvention och distribution
har identifierats som en huvudfraga for kommersiell
framgang och ldkemedelsteamet har gjort en fullstandig
oversyn av dessa. De initiala subventionsvdgarna kravde

betydande administration av bade Orexo och vardgivarna.

For MODIA® implementerar vi nu en effektivare process
som férvantas kunna hanteras betydligt smidigare av
bade Orexo och vardgivarna. Samtidigt har vi avbrutit
testprogrammet modiaONE™ och soker ytterligare
feedback fran deltagande vardgivare for att optimera vart
erbjudande for MODIA®. Fokus framat &r att rikta in oss
pa kliniker med ett genuint intresse och majlighet att inga
ett kommersiellt avtal. Liknande effektivitetsférbattringar
och insatser genomférs for vorvida® och deprexis®.

Som en konsekvens av fordndringen har vara direkta
rorelsekostnader for digitala terapier minskat med cirka
50 procent under kvartalet och vi forvantar oss att OPEX
fortsatter minska under kv 2 nar den fulla effekten av
omstruktureringen uppnas. Den stora majoriteten av
kostnaderna for digitala terapier ar allokering av resurser
fran US Pharma, sasom séljstyrkans arbete med att
marknadsféra MODIA®. Vi vet att effektiviteten och
tillgangen till ldkare forbattras nér saljarna presenterar
tva produkter for vardgivarna, i detta fall MODIA® och
ZUBSOLV®, vilket ger starka synergier for bade intakter
och kostnader.

En hornsten i strategin for digitala terapier framat ar

att samla erbjudandet av bade digitala terapier och
lakemedel under varumarket MATCore™. Forsta steget
ar implementeringen i Arizona bland patienter, med
start i slutet av april, och som under kv 1 genererade SEK
0,5 miljoner i intakter for att stodja implementeringen
(redovisad under 6vriga intdkter inom Digital
Therapeutics). Ytterligare diskussioner pagar i flera
delstater, bade rérande anslag och en mer traditionell
forsaljningsmodell. | kvartalet Iamnade en konkurrent in
en Chapter 11-ansokan vilket skapat intresse fran nagra
av deras kunder och vi underséker nu hur vi ska gé vidare
med MODIA® som just nu kommersialiseras under en
annan regulatorisk vag dn konkurrentens produkt. Med
en framgangsrik klinisk studie for MODIA® avser vi att
uppgradera produkten till en receptbelagd digital terapi.

VD KOMMENTAR

FoU - tva steg framat och ett steg tillbaka

Kvartalets hojdpunkt var tankt att bli ansékan om
godkdnnande av 0X124 i USA i februari. Men problem
med forpackningslinjen innebar att vi maste lamna

in en ny ansokan till FDA. Nagot vi férvantar oss

kunna gora i kv 3 da vara tillverkningspartners ska ha
den nya férpackningsprocessen klar for inspektion

av FDA. Parallellt med OX124-ansokan fortsatter vi
testa var formuleringsplattform amorphOX® med nya
lakemedelssubstanser och ser fortsatt positiva resultat
bade in vitro och in vivo med samtliga substanser som
testats. De lovande testresultaten, den etablerade
varuforsorjningskedjan fér OX124 och utmarkta
kliniska data for OX640 har genererat ett starkt intresse
for lakemedelskandidaten OX640, dar malet ar att
utveckla en nalfri raddningsmedicin vid allergiska
reaktioner. Var affirsmodell for amorphOX® &r att hitta
utvecklingspartners for de flesta projekt, men ocksa att
utnyttja var leveranskedja och kommersiella organisation
i USA for att marknadsféra nagra av de framtida
produkterna, antingen sjalvstandigt eller i partnerskap
med andra foéretag.

Sammanfattning och utblick

Vi visste att det forsta kvartalet 2023 skulle bli ett tufft
kvartal med hoga kostnader och vissa kritiska aktiviteter
bade i var pipeline och i organisationen. Jag ar nojd

med var férmaga att kontrollera och begransa kostnader
och att ZUBSOLV® fortséatter visa motstandskraft pa

en mycket konkurrensutsatt marknad. Bolaget och var
aktiekurs tyngs av den legala osdkerheten kopplat till
patenttvisten och de pagaende utredningarna avseende
marknadsféring av ZUBSOLV®. Detta medfér 6kad
komplexitet operationellt och 6verskuggar de avsevarda
framsteg som gors inom var utvecklingsverksamhet samt
var formaga att uppratthalla bade Ionsamheten och
forséljningen for ZUBSOLV®. Jag ar optimistiskt om att vi
far ett besked i de legala processerna under sommaren.
Nagot som kommer majliggbra for Orexo att fullt fokusera
pa utvecklingsarbetet, teckna ett forsta partneravtal for
amorphOX®, registrera en ny NDA-ansokan for 0X124
och att utveckla nya behandlingar for patienter som lider
av opioidberoende. Samtliga bygger pa att ZUBSOLV®
fortsatter bidra till en stark finansiell grund for var
verksamhet manga ar framat.

Uppsala 27 april 2023

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef
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UPPDATERING VERKSAMHETEN

Uppdatering verksamheten

Kommersiella produkter

Opioidberoende

Zubsolv

ZUBSOLV® (buprenorfin och naloxon)

sublingual tablett (Clll)

ZUBSOLV® &r indikerat for underhallsbehandling av
opioidberoende och bér anvdndas som en del av en
omfattande behandlingsplan som inkluderar radgivning
och psykosocialt stod. Likemedlet ar baserat pa Orexos
sublinguala plattform for ldkemedelsformulering och
finns i sex dosstyrkor.

modia

MODIAZ® digital terapi

MODIA® 3r en sexmanaders terapi baserad pa kognitiv
beteendeterapi och bér anvdandas som en del av ett
Overvakat lakemedelsassisterat behandlingsprogram for
opioidberoende. Terapin hjalper anvandare att utveckla
en anpassad plan for forebyggande av aterfall baserat
pa svaren som samlas in fran évningarna under hela
programmet.

Identifierat behov och marknadsutveckling

Missbruk av opioider ar ett globalt problem men ar van-
ligast i USA dar uppskattningsvis 9,2 miljoner manniskor
missbrukar opioider™. Cirka 5,6 miljoner manniskor ar
beroende av opioider?, och av dessa genomgar cirka 1,8
miljoner behandling, dar den vanligaste behandlingsfor-
men ar lakemedelsassisterad behandling3. Opioidkrisen i
USA har fortsatt att accelerera, framst pa grund av covid
19 och férekomsten av syntetiska opioider som fentanyl.
Dodliga opioidoverdoser har natt rekordhdga nivaer och
enligt senast tillgangliga data dverstiger antalet 81 000
arligen*. Nio av tio opioidéverdoser involverar syntetiska
opioider, som fentanyl®.

Under kv 1 véxte buprenorfin/naloxonmarknaden med

1 procent jamfort med kv 4 2022 och med 6 procent jam-
fort med kv 1 2022. Denna lagre tillvaxt, jamfért med den
tvasiffriga marknadstillvaxten fére 2020, kan hanféras till
begransad tillgang till behandling under covid-19, vilket
har fortsatt i efterdyningarna av pandemin. Enligt lakare
gor den breda tillgangligheten av olagligt fentanyl det sva-

rare att behandla patienter pa grund av 6kad aterfallsfrek-

vens under den utmanande induktionsbehandlingsfasen.
Detta minskar den genomsnittliga behandlingslangden
och paverkar marknadstillvaxten negativt.

Forvantningarna ar att marknadstillvaxten fér buprenor-
fin/naloxon kommer att paverkas positivt av den nya lag
som foérvantas oka tillgangen till Iakemedelsassisterad
behandling. Den nya lagen, som tradde i kraft den

1 januari 2023, eliminerar DATA2000-bestammelserna
och patienttaket. Nu kommer alla ldkare och andra for-
skrivare av buprenorfin/naloxon eller ndgon annan kon-
trollerad lakemedelssubstans (inklusive smartstillande
medel, ADHD-medicin etc.) behdva genomga en kortare
utbildning pa 8 timmar nér de férnyar sin behandlingsli-
cens for att forskriva dessa kontrollerade ldkemedelssub-
stanser (DEA-licens). Lagen har antagits, men detaljerna
for det praktiska genomforandet utarbetas fortfarande av
amerikanska myndigheter. Dessutom forvantas uppgo-
relserna om skadestand for opioidkrisen pa cirka USD 54
miljarder ocksa paskynda tillgangen till behandling.

Utveckling under kvartalet

Forsaljningsvolymen av ZUBSOLV® minskade med 2 pro-
cent jamfort med kv 4 2022 och med 4 procent jamfért
med kv 1 2022. Detta ar en avtagande nedgang jamfort
med féregaende kvartals 9 procent pa arsbasis. Utveck-
lingen forklaras av oférandrad marknadsutveckling inom
segmentet Open dar ZUBSOLV® subventioneras, och fort-
satt negativ paverkan fran tillaggen av generika pa
Humanas och United Health Groups lakemedelslistor,
men detta kompenseras alltmer av fortsatt stark tillvaxt
fran Medicaid i New York och Kentucky. 98 procent av
patienterna i det kommersiella betalarsegmentet har till-
gang till ZUBSOLV®, vilken ar den hogsta siffran pa mark-
naden. | det publika betalarsegmentet uppgar motsvaran-
de siffra till 47 procent, en minskning fran 48 procent pa
grund av férandrade marknadsvolymer i segmentet.

Den registreringsgrundande studien for MODIA® som
inkluderar 437 deltagare vid 35 kliniker i USA nadde

sin slutfas. Studien utvarderar om anvandningen av
MODIA® i kombination med sublingual buprenorfin/
naloxonbehandling &r battre &n sublingualt buprenorfin/
naloxon ensamt for att minska olagligt opioidmissbruk.
Data fran studien forvantas i mitten av 2023, och om den
ar framgangsrik kommer den att utgora grunden for en
510k-ansdkan till FDA for att fa MODIA® klassificerad som
en receptbelagd digital terapi.

MODIA® har mottagits val av manga lakare och
patienter, och planen var att 6verga fran kostnadsfri
testningen av modiaONE™ till att paboérja en kommersiell
utrullning under kv 1. Efter sammanslagningen av DTx-
organisationen med US Pharma har det nya teamet

i stdllet valt att se 6ver subventionsprocessen. Syftet

ar att minska komplexiteten i processen och att 6ka
vardgivarens ansvar fér subvention och for uppféljning
av patientens framsteg.

! Substance Abuse and Mental Health Services Administration 2021 NSDUH report
2 Substance Abuse and Mental Health Services Administration 2021 NSDUH report

3 Orexo data
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Under kv 4 2022 tilldelades Alay Psychiatry i Arizona ett
statligt anslag med syfte att implementera MATCore™,
en digital plattform som samlar Orexos erbjudande

inom opioidberoende tillsammans med utbildning och
support. Alay Psychiatry ar en klinik med kontor i Arizona
som arbetar med att férbattra behandling och utoka
tillgang till behandling for patienter med opioidberoende
med hjalp av att implementera innovativ teknik.
Implementeringen av MATCore™ pa Alay Psychiatry
pabdrjades under kv 1 2023 och den forsta intdkten
bokférdes under Ovriga intékter i resultatrakningen.

Intdkter och kostnader for ZUBSOLV® i USA ar bokforda
i segmentet US Pharma. Intakter och kostnader for
MODIA® och MATCore™ finns under segmentet digitala
terapier

ZUBSOLV® - sublingual tablett fér behandling av
opioidberoende inom EU

Under kvartalet fortsatte Orexos partner Accord Health-
care lanseringsarbetet med ZUBSOLV® pa marknader dar
lakemedlet ar godként och subvention erhallits. Sedan
lanseringen paborjades i kv 2 2022 finns lakemedlet till-
gangligt i nio europeiska lander sdsom Spanien, Sverige,
Storbritannien, Tjeckien, Slovenien, Ruméanien och de tre
baltiska staterna.

Kommersialiseringen av ZUBSOLV® har potential att tdcka

29 europeiska lander och kommer att ske genom

Accord Healthcare som har inlicensierat rattigheterna fran
Orexo. Orexo ansvarar for produktforsorjning och kommer
att erhalla tvasiffrig royalty pa nettoférsaljning.

Det finns uppskattningsvis 1,3 miljoner hégriskanvdandare
av opioider i Europa’. Trots det &r behandlingsgraden lag,
endast runt 50 procent av personerna med opioidberoen-
de far nagon form av substitutionsbehandling och detta
kan variera kraftigt mellan olika lander2.

Intakter fran ZUBSOLV® ex US &r bokférda i segmentet
HQ & Pipeline.

Psykisk ohdlsa och beroendesjukdomar, exkl
opioidberoende

VORVIDA’

vorvida® - evidensbaserad digital terapi vid
alkoholmissbruk

vorvida® ar ett sexmanaders online-program som kan
bryta negativa tankemdnster och reaktioner for att
forandra beteendet kring alkohol. Terapin har utvecklats i

1 European Monitoring Centre for Drugs and Drug Addiction (EMCDDA)

2 EMCDDA - Tackling Opioid Dependence

3 Jordis M. Zill, Eva Christalle, Bjorn Meyer, Martin Harter, and Jorg
Dirmaier The Effectiveness of an Internet Intervention Aimed at Redu-
cing Alcohol Consumption in Adults: Results of a Randomized Controlled
Trial (Vorvida) Dtsch Arztebl Int 2019; 116: 127-33. DOI: 10.3238/arzte-
bl.2019.0127.

4Twomey et al. (2020), Zwerenz et al. (2017), Berger et al. (2018), Beevers
et al. (2017), Klein et al. (2016), Meyer et al. (2015), Moritz et al. (2012),
Berger et al. (2011), Meyer et al. (2009), Biicker et al. (2018), Fischer et al.
(2015), Schroder et al. (2014)
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samrad med psykologer, lakare och patienter och bygger
pa kognitiv beteendeterapi. Effekten av vorvida® ar
utvdrderad i en randomiserad klinisk studie med cirka
600 patienter?.

cleprexfs”

deprexis® — evidensbaserad digital terapi vid depression
deprexis® ar ett tremanaders online-program som kan
hjalpa manniskor att skapa mer positiva tankar och bete-
enden. Terapin har utvecklats i samrad med psykologer,
lakare och patienter och bygger pa kognitiv beteendete-
rapi. Dess effektivitet har utvdrderats och publicerats i
12 randomiserade kliniska prévningar med mer dn 2 800
patienter. deprexis® kan anvandas som en fristdende be-
handling eller tillsammans med traditionella |ldkemedel*.

Utveckling under kvartalet

Efter omorganisationen av ansvarsomradet fér DTx

har det nya teamet fatt i uppgift att gora en fullstandig
oversyn av orsakerna till brist pa framgang i kommersi-
aliseringen av terapierna samt att forbattra kostnadsef-
fektiviteten. Det storsta hindret ar avsaknad av effektiva
subventions- och distributionsprocesser, och darfér har
teamet ocksa gjort en utvardering av hur komplexiteten
i systemet kan minskas. Subventionsvagarna som det ti-
digare teamet identifierat fungerar och har bekraftats for
enskilda patienter, men ar for komplexa och ineffektiva
att hantera i stor skala fér bade Orexo och vardgivaren.

Det tioariga kontraktet med Veterans Affairs (VA) har fatt
hog prioritet och leds nu av Market Access-teamet som
fokuserat pa att uppratta en effektiv bestéllnings- och
faktureringsprocess. Bestallningsprocessen for en digital
terapi som deprexis® ar ny for VA-organisationen och
Orexo arbetar tillsammans med de ansvariga inom VA for
att etablera processerna och initiera implementeringen
inom de regionala VA kontoren. En férutsattning for kom-
mersiell framgang ar tillgang till en effektiv process for
att sakerstalla att deprexis® enkelt kan bestéllas och bli
tillgangligt for patienter. Nar en bestéllnings- och fakture-
ringsprocess ar faststalld kommer Orexo att aktivt kunna
marknadsféra deprexis® inom VA-systemet.

FDA meddelade att vorvida® fatt klassificeringen Enfor-
cement Descretion, och erhaller dirmed samma status
som deprexis®. Uppgraderingen gor det mojligt att starta
processen for att inkludera vorvida® i kontraktet med VA
dér endast deprexis® idag ingar.

Trinity Health har under kvartalet flyttat sin huvudverk-
samhet till nya lokaler och har bett om en aterstart av
implementeringen av terapierna nar flytten dr genomford
under kv 2.

Intdkter och kostnader for vorvida® och deprexis® ar
bokforda i segmentet Digitala Behandlingar.
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Produkter under utveckling

amorphOX® — en skalbar plattform for lakemedelsformu-
lering som ar navet vid utveckling av nya lakemedel

Orexos egenutvecklade plattform for Iakemedelsformule-
ring amorphOX® ar ett pulver med en unik kombination
av ldkemedelssubstanser, bararmaterial och andra in-
gredienser. Partiklarna presenteras som en amorf sam-
mansattning av de olika ingredienserna som ger utmarkt
kemisk och fysikalisk stabilitet liksom snabb uppldsning.
Teknologin fungerar for ett brett spektrum av aktiva
lakemedelssubstanser, bade sma och stora molekyler.
AmorphOX® har validerats i flera kliniska provningar i
manniska och demonstrerat snabb och omfattande ex-
ponering av lakemedlet. Dessutom har stabilitetsstudier
demonstrerat fortsatt hog aktivitetsniva hos lakemedlet
efter lang forvaring i bade laga och hoga temperaturer.

Eftersom den kommersiella varuforsorjningskedjan for
0X124 ar etablerad kommer den bidra till att korta
ledtider, minska kostnader och begransa risker i utveck-
lingen av framtida nasala produkter baserade pa
amorphOX®. Utvecklingen av produkter baserade pa
teknologin kommer att bedrivas av Orexo och i samarbete
med andra lakemedelsbolag. Flera patentansokningar
som avser amorphOX® har registrerats eller beviljats.
Samtliga avser skydda teknologin fram till 2042.

AmorphOX® skalbarhet innebar att Orexo kontinuerligt
genomfor tester av plattformen med nya lakemedels-
substanser avseende bade stora och sma molekyler samt
genomfor stabilitetsstudier. Orexo siktar pa att fortsatta
soka partnerskap med andra lakemedels- och bioteknik-
bolag for att utnyttja de unika egenskaperna hos
amorphOX® for att forbattra formuleringen av deras pro-
dukter, samtidigt som andra projekt fors framat for att
forse Orexos amerikanska kommersiella organisation med
fler produkter.

| borjan av kvartalet meddelades att tva explorativa
forstudier inletts dar plattformen amorphOX® anvands
tillsammans med ett proteinbaserat lakemedel och
ett vaccin. Studierna sker i samarbete med ledande
lakemedelsbolag for utveckling av biologiska ldkemedel

Pipeline lakemedelsutveckling

Projekt, API, indikation, plattform Explorativ fas

Preklinisk fas

UPPDATERING VERKSAMHETEN

och vaccin. Dessutom har Orexo framgangsrikt testat
amorphOX® i en ny molekyl fran ett amerikanskt biotek-
nikbolag och i samarbete med det amerikanska bolaget
diskuteras potentiella fortsatta utvecklingsvagar.

Utvecklingsprojekt baserade pa plattformen amorphOX®

0X124 — h6égdoslikemedel vid opioidéverdos med
naloxon

Projektet i korthet:

Att drabbas av opioidéverdos ar ett livshotande tillstand,
som kdnnetecknas av att individen blir medvetslds och
far andningsdepression. Baserat pa den egenutvecklade
plattformen amorphOX® har Orexo utvecklat 0X124

som ar ett hogdoslakemedel utformat for att motverka
opioidoverdoser, inklusive de som uppkommer vid an-
vandning av syntetiska opioider. Formuleringar av 0X124
har visat snabbare upptag, betydligt hgre plasmakoncen-
trationer av naloxon och ihallande varaktighet av férhojda
plasmakoncentrationer jamfért med dagens marknads-
ledande produkt. Alla dessa egenskaper kan vara kritiska
for att undvika hjarnskador och radda liv samt férebygga
re-intoxification under uppvaknandeprocessen. 0X124
har patent som skyddar produkten till 2039.

Utveckling under kvartalet:

| borjan av februari lamnades en registreringsansdkan
(NDA) in till FDA om att fa produkten godkéand pa den
amerikanska marknaden. Pa grund av identifierade tek-
niska utmaningar med utrustningen som anvands vid
sekundarforpackningen i en av produktionsmodulerna ar
kontraktstillverkaren inte redo for inspektion av FDA och
Orexo ombads att [amna in en ny NDA nér tillverkaren ar
redo for inspektion, vilket Orexo meddelade i borjan av
april. Tillverkningsteamet pa Orexo arbetar nu intensivt
tillsammans med sina partners for att 16sa det tekniska
problemet samt géra en re-kvalificering for att sakerstal-
la att hela tillverkningsprocessen moter de hoga kraven
gallande tillforlitlighet och kvalitet. En ny ansokan plane-
ras lamnas in i kv 3 2023 och ett godkdannande férvantas
under andra halvaret 2024.

USA-marknaden for 6verdoslakemedel:
Vid ett godkdnnande kommer Orexo mota ett stort behov
av kraftfulla 6verdoslakemedel for dem som drabbats av

Registrering

Klinisk fas uUs EU RoW

0X124 Naloxon, opioidéverdos,
amorphOX®

0X125 Nalmefen, opioidéverdos,
amorphOX®

0X640 Adrenalin, allergisk reaktion,
amorphOX®

OX-MPI B11029539, endometrios
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en 6verdos genom missbruk av syntetiska opioider, sdsom
illegal fentanyl. Under den senaste 12-manadersperioden,
rapporterat fram till oktober 2022, uppgick den prelimi-
ndra siffran for antalet déda i opioidéverdoser till mer dn
81 000". Nio av tio av dessa var hanforliga till syntetiska
opioider, sasom fentanyl.

Marknaden ar idag baserad pa receptbelagda produkter
men enligt beslut fran FDA kommer NARCAN®, 4 mg,

som ar den marknadsledande produkten borja séljas
receptfritt pa apotek. Beskedet innebar att marknaden
troligtvis kommer delas upp i tva segment, receptfria lag-
dosprodukter, och hogdosprodukter med differentierade
lakemedel som skrivs ut av ldkare. Lagdosprodukterna
som séljs pa apoteken forvantas ha begransad subvention
eller ingen subvention alls, till skillnad fran hégdospro-
dukterna, sdsom 0X124, som kommer subventioneras av
forsakringsbolagen. Den 6kade tillgangligheten av nalox-
onprodukter forvantas 6ka tillvéaxten pa marknaden, vars
varde idag uppgar till USD 400-500 m?. Det stora behovet
av potenta och mer langvariga akutlakemedel vid 6verdos
forvantas driva receptmarknaden, liksom fortsatt utvid-
gning av obligatorisk samforskrivning av akutlakemedel
med naloxon.

0X125 — hégdoslidkemedel Iikemedel vid opioidéverdos
med nalmefen

Projektet i korthet:

Den utbredda anvandningen av syntetiska opioider,
sasom otillaten fentanyl, 6kar ocksa behovet av
akutlakemedel som ar mer effektiva i avlagsna omraden
dar avstandet till akut vard kraver mer potenta lakeme-
del vid 6verdoser och som verkar langre i kroppen. Med
0OX125 ar malet att utveckla ett akutlakemedel for situa-
tioner dar behandlingseffekten behdver vara mer kraft-
full, snabbare och mer langvarig.

Utveckling under kvartalet:

Orexo har lange bevakat utvecklingen av nalmefenpro-
dukter pa marknaden for hogdoslakemedel mot opioid-
overdoser. Idag finns inga godkdanda nalmefenprodukter,
men en ledande aktor pa marknaden har nyligen registre-
rat ett Iakemedel for godkdannande av FDA. Orexo fortsat-
ter att utvdrdera potentialen for OX125, vilket inkluderar
att ingd partnerskap for att ga vidare med den kliniska
utvecklingen eller avancera projektet internt for lansering
i USA av Orexo. Vid ett beslut om att accelerera projektet
ar den resterande utvecklingstiden kort dd synergierna
mellan 0X124 och OX125 ar omfattande.

" Center of Disease Control and Prevention, predicted numbers
2 Center of Disease Control and Prevention, predicted numbers
2 Bloomberg och IQVIA

UPPDATERING VERKSAMHETEN

0X640 — akutlikemedel med adrenalin vid allergiska
reaktioner

Projektet i korthet:

Malet med OX640 ar att utveckla en nasal adrenalinpro-
dukt for akut behandling av allergiska reaktioner. Adrena-
lin anvands ofta for akut behandling av allergiska attacker,
bland annat anafylaxi. Adrenalin ar en mycket instabil
aktiv ingrediens som ar kanslig for kemisk nedbrytning,
vilket ar anledningen till att dagens kommersiella
adrenalinprodukter har begransad hallbarhet och
restriktiva lagringskrav.

OX640 ar baserat pa amorphOX® och har visat lovande
kemisk och fysikalisk stabilitet. Utdver att ge allergiska
patienter ett bekvamare nalfritt alternativ till dagens
autoinjektorer kan en adrenalinprodukt med flexibilitet
kring hantering och lagring ge betydande fordelar for
patienter och sjukvardssystem.

OX640 har ett patent som skyddar produkten pa den
europeiska marknaden fram till 2041. Orexo har registre-
rat flera patentansékningar for andra marknader och for-
vantas kontinuerligt starka patentportféljen for OX640.

Utveckling under kvartalet:

Efter de lovande resultaten fran fas 1-studien under kv 4
2022 inleddes forberedelser for ndasta kommunikations-
runda med FDA om det fortsatta utvecklingsprogrammet.
Baserat pa tidigare feedback fran myndigheten kommer
utvecklingsprogrammet att omfatta ytterligare kliniska
studier pa friska frivilliga och deltagare som &r kdnda

for att ha en historia av sasongsallergier. Parallellt fort-
satte arbetet med att skala upp tillverkningsprocessen
tillsammans med etableringen av en kommersiell forsorj-
ningskedja, som kommer att dra nytta av den befintliga
forsorjningskedjan for OX124. Stabilitetsstudier fortsatter
visa mycket god stabilitet vid omfattande temperaturfor-
andringar.

Orexo for dialog med internationella Idkemedelsbolag
kring potentiellt partnerskap for fortsatt klinisk utveckling
och for kommersialisering av produkten globalt.

Ovriga projekt
OX-MPI — endometrios, BI1029539

OX-MPI (vipoglanstat, GS248) ar en ldkemedelskandidat i
klinisk utvecklingsfas. OX-MPI hammar det proinflamma-
toriska enzymet mPGES-1 som via sin produkt, prostag-
landin E2, spelar en nyckelroll i sjukdomen endometrios.
Endometrios ar en kronisk inflammatorisk sjukdom

som drabbar cirka 10 procent av kvinnor i fertil alder.
Sjukdomens framsta symptom &r svar smarta och nedsatt
fertilitet, och det finns ett stort behov av icke-hormonella
behandlingsalternativ.

Orexos partner Gesynta Pharma dger samtliga rattigheter
till lakemedelskandidaten.
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Hallbarhet

Orexo stodjer Agenda 2030 och de globala malen for
hallbar utveckling. Foretaget har deltagit i FN:s Global
Compact sedan 2017 och hallbarhetsstrategin ar i

linje bade med detta och med de globala malen. SDG
3:”God halsa och valbefinnande” och framfor allt
delmal 3.5: ”Starka insatserna for att férebygga och
behandla drogmissbruk, inklusive narkotikamissbruk och
skadligt alkoholbruk” fortsatter att vara kdrnan i Orexos
verksamhet.

Ar 2022 uppdaterades hallbarhetsstrategin baserat pa
dialoger med intressenter och en ny vasentlighetsbedom-
ning och omfattar idag fyra fokusomraden:

1. Ansvarsfullt foretagande

Ansvarsfullt féretagande baserat pa fortroende,
transparens, integritet och nolltolerans mot korruption ar
centralt for all verksamhet och en grund fér hallbarhets-
arbetet.

2. Hallbara medarbetare
Skapa ett hdlsosamt arbetsklimat i alla vara team dar
inkludering och mangfald ar en sjalvklarhet.

HALLBARHET

3. Tillgang till hdlso- och sjukvard
Oka tillgdngen till hilso- och sjukvard genom patientstéd
och starka kunskapen om missbruk och psykisk ohalsa.

4. Milj6- och klimatpaverkan
Var ambition ar att minska miljo- och klimatpaverkan fran
alla vara aktiviteter och produkter.

For fordjupad information om hallbarhetsarbetet se
www.orexo.com eller Hallbarhetsrapporten 2022.

Utveckling under kvartalet:
Tidigt i kvartalet presenterades och férankrades den
uppdaterade hallbarhetsstrategin med langsiktiga
ambitioner och matbara ESG-mal hos styrelsen.
Baserat pa den uppdaterade strategin faststélldes en
handlingsplan fér 2023 av hallbarhetskommittén.
Dessutom initierades en utokad hallbarhetsutvardering
for OX124 vilken inkluderar alla leverantorer i den
kommersiella leverantdrskedjan. For att tillgodose att
leverantorer har hallbara processer pa plats inkluderar
utvarderingen omraden som ledningssystem, etik,
arbetskraft, hdlsa och sakerhet, riskhantering samt miljo
och klimat.
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Finansiell oversikt

Intakter

Totala intdkter uppgick till SEK 158,8 m (159,4) for
kv 1. Minskningen ar framfor allt hanforlig till 1agre
royaltyintékter fran Abstral® och Edluar®.

Intakter per segment

US Pharmas intakter uppgick till SEK 140,3 m (139,1) for
kv 1. Okningen i intakter fr&n US Pharma &r framfor allt
hanférligt till en starkare amerikansk dollar. Okningen
motverkades delvis av lagre efterfragan pa ZUBSOLV® till
foljd av den totala marknadstillvdxten som fortfarande
ligger pa lagre nivder an innan Covid-19 samt pa grund av
konkurrens inom tidigare exklusiva listor avseende United
Health Group och Humana. Nettoomsattningen har ocksa
paverkats negativt av en hogre avveckling av lagernivaer
hos grossisterna samt avsaknande av positiv justering for
produktreturer.

UTVECKLING ZUBSOLV® US FORSALINING
1391 -

0 @

<— Tillvéxt i lokal valuta-93 % ————>

SEKm

kvl Oppna Ejpris subven- UHG &  Varulager Justeringar  Net FX kvl
2022 Listor  tionerade listor Humana Price/Mix/GTN 2023

I lokal valuta uppgick nettointdkterna for kv 1 inom US
Pharma till USD 13,5 m (14,8).

Digital Therapeutics (DTx) intdkter for kv 1 uppgick till SEK
0,0 m (0,2).

HQ & Pipelines intdkter avseende 6vriga produkter som
kommersialiseras genom partners uppgick for kv 1 till SEK
18,5 m (20,1). Minskningen ar framfor allt hanforlig till
lagre intakter avseende royalty fran Abstral® och Edluar®,

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER SEGMENT
SEKm

ZUBSOLV® US forséljning produkter

US Pharma - total

Digitala behandlingar (DTx) férsaljning produkter
Digitala behandlingar (DTx) — total

Abstral® royalty

Edluar® royalty

ZUBSOLV® —ex US

HQ & Pipeline - total

Total

FINANSIELL OVERSIKT

vilket delvis motverkas av hogre intakter fran ZUBSOLV®
ex-US avseende forsaljning till Orexos partner Accord
Healthcare.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 28,7 m
(27,5) for kv 1. US Pharma uppgick till SEK 11,6 m (22,6),
minskningen ar framfor allt hanforligt till forandring av
produktmix samt positiva produktionsvarianser. Royalty
och tekniska infrastrukturkostnader for DTx uppgick till
SEK 2,8 m (2,7). HQ & Pipeline uppgick till SEK 14,3 m
(2,3) hanforligt till kostnader for forséljning av ZUBSOLV®
inom EU genom Orexos partner Accord Healthcare.

Rorelsekostnader

Forsaljningskostnader uppgick till SEK 45,5 m (41,6) for kv
1. Okningen i jamforelse med samma period féregdende
ar ar framfor allt hanforlig till en negativ paverkan av den
starkare amerikanska dollarn.

Administrativa kostnader uppgick till SEK 66,5 m (33,0)
for kv 1. Okningen ar framfor allt hanforlig till negativ
paverkan av den starkare amerikanska dollarn samt hogre
juridiska kostnader avseende patenttvist.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till SEK
78,5 m (72,0) for kv 1. Okningen ar framfér allt hanforlig
till hogre interna kostnader inom HQ & Pipeline
relaterade till forberedelse for filing av OX124 till FDA
samt en negativ paverkan av den starkare amerikanska
dollarn.

Ovriga rérelseintakter och -kostnader uppgick till SEK

1,1 m (1,5) for kv 1 och ar framfor allt hanforligt till
implementation av MATCore™ i Arizona med en intdkt
om SEK 0,5 m (-) vilket delvis motverkas av kostnader om
SEK 0,3 m (-) avseende uppsattning av en dartill relaterad
plattform for patientanvdandning samt av valutakursvinster
om SEK 1,0 (1,5) vid omvardering av balansposter i
utlandska valuta i moderbolaget, framfor allt i USD.

Nettoomsiattning EBIT
2023 2022 2022 2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec jan-mar jan-mar jan-dec
140,3 139,1 5714 — — —
140,3 139,1 571,4 74,3 84,0  308,4
0,0 0,2 0,4 - — -
0,0 0,2 0,4 -36,4 -43,4  -189,1
6,2 12,4 30,4 — — —
1,3 3,2 10,4 — — —
10,9 4,6 11,8 — — —
18,5 20,1 52,6 -97,2 -53,7  -303,2
158,8 159,4 624,3 -59,3 -13,2  -183,9
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Rorelseresultat

EBITDA uppgick till SEK -41,1 m (2,8) for kv 1. Exkluderas
kostnader for juridiska processer och externa ej
aterkommande kostnader for kliniska studier, nas ett
EBITDA uppgaende till SEK 20,9 m (32,2) for kv 1.

EBIT-bidraget fran US Pharma uppgick till SEK 74,3 m
(84,0) for kv 1, vilket motsvarar en rérelsemarginal om
53,0 procent (60,4).

Total EBIT uppgick till SEK -59,3 m (-13,2) for kv 1 och &r

framfor allt hanforlig till en 6kning av icke aterkommande
kostnader.

EBITDA KONCERNEN, SEK m

Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kvad Kvl Kv2 Kv3 Kva4 Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kva Kyl

2018 2019 2020 2021 2022 2023

US PHARMA EBIT-MARGINAL (LTM' SEK m) OCH EBIT (LTM' SEK m)
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50
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0%
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kva4 Kvl Kv2 Kv3 Kva Kyl
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Finansnetto och skatt

Finansnettot uppgick till SEK -9,1 m (-1,9) for kv 1 och
ar framfor allt hanforligt till negativa orealiserade
vaxelkurseffekter om SEK -1,5 m (4,0), vilket harror till
moderbolagets bankkonton i utlandsk valuta, framfor
allt i USD. Hogre rantor har haft en negativ inverkan pa
kostnaderna avseende foretagsobligationen om SEK
-8,0 m (-4,7). Detta motverkades delvis genom intjanad
ranta fran kortfristiga placeringar om SEK 1,6 m (-).

Total skattekostnad uppgick till SEK 4,6 m (-8,5) for kv 1.
Okningen ar framfér allt hanforlig till en positiv justering
av uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader om
SEK 5,8 m (-7,2). Orexo utfor regelbundna bedomningar
av bolagets uppskjutna skattefordran och genomfor
justeringar i enlighet med krav i IAS 12.

T Senaste 12 m&naderna

FINANSIELL OVERSIKT

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till SEK -63,9 m (-23,6) for kv 1.

Kassa och kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
SEK -61,6 m (-61,6) for kv 1 och paverkades framfér allt av
ett negativt rérelseresultat. Under kvartalet gjorde Orexo
ett aterkop av foretagsobligationen uppgaende till ett
nominellt varde om SEK 6,25 m.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, SEK m

150

50

-50

-100
Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Bolaget har investerat dverskott av likvida medel i insatt-
ningsbevis och amerikanska statsskuldsvaxlar. Placeringar
med en |6ptid fran sex till tolv manader redovisas

som kortfristiga placeringar. Per 31 mars 2023 uppgick
likvida medel till SEK 142,4 m (437,8) och kortfristiga
placeringar till SEK 136,5 m (-). Likvida medel och kort-
fristiga placeringar uppgick totalt till SEK 278,9 m (437,8)
och rantebdrande skulder uppgick till SEK 489,1 m
(492,9), vilket innebar en negativ nettokassaposition
inklusive kortfristiga placeringar om SEK -210,2 m (-55,2).
Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med
SEK 73,0 m i jamférelse med kv 4 2022.
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Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella
tillgdngar uppgick till SEK 0,8 m (5,6) for kv 1.
Investeringarna for kvartalet ar framfor allt hanforligt
till investeringar i utrustning till forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 31 mars 2023 till SEK
129,1 m (329,5). Soliditeten uppgick till 13,6 procent
(27,3).

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till SEK 135,2 m (52,0)
for kv 1 varav SEK 116,7 m (31,8) avsag forsaljning till
koncernbolag.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -40,6 m (-52,2) for kv 1.
Utvecklingen ar framfor allt hanforligttill hogre bruttovinst
vilket delvis motverkas av hégre administrativa kostnader
samt lagre finansnetto. Investeringar for utrustning inom
utvecklingsorganisationen uppgick for kv 1 till SEK 0,1 m
(4,0).

Per 31 mars 2023 uppgick likvida medel i moderbolaget
till SEK 68,4 m (400,0) och kortfristiga placeringar till SEK
116,0 m (-) dvs foretagets likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till SEK 184,4 m (400,0).

Moderbolagets egna kapital uppgick per 31 mars
2023 till SEK 68,6 m (253,8). Se vidare risker och
osakerhetsfaktorer under 6vrig information.

FINANSIELL OVERSIKT
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Ovrig information

Finansiell prognos 2023

* Buprenorfin/naloxon marknaden vaxer 4-7 procent,
baserat pa nuvarande tillvaxttakt. Den nya lagstiftn-
ingen, som trader i kraft den 1 januari 2023, kommer
ha en positiv effekt 6ver tid, men pa grund av osaker-
het kring tidslinje for implementering har dess paver-
kan pa 2023 exkluderats.

* Koncernens intakter 6kar, dar intakterna for ZUBSOLV®
US arilinje med 2022

* OPEX H1 2023, nagot hogre an H2 2022 (SEK 385 m),
men minskar i H2 2023 mot samma jamférelseperiod

* EBITDA i balans H2

Framatblickande uttalanden

Den har rapporten innehaller framatblickande uttalanden.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden. Interna
och externa faktorer kan paverka Orexos resultat.

OVRIG INFORMATION

Risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av
arsredovisningen for 2022 samt i kvartalsrapporten

not 4, rattstvister. Den fortsatta kommersialiseringen av
ZUBSOLV® och de digitala terapierna medfor en riskexpo-
nering av operationell karaktar. Orexo ar standigt utsatt
for risker relaterade till utvecklingsprojekt, immateriella
rattigheter samt forandringar hos partners inom kommer-
sialisering och utveckling. Covid-19 pandemin fortsatter
driva pa osdkerheten pa marknaden och tillsammans med
kriget i Ukraina okar risken for forseningar relaterat till
material inom varuférsorjningskedjan.

Osdkerhetsfaktorer for fortsatt drift

Det egna kapitalet i moderbolaget forvantas minska
under forsta halvaret 2023 och det finns en risk att

det egna kapitalet kommer understiga hélften av det
registrerade aktiekapitalet om inga atgarder tas. Detta
medfor att det finns osdkerhetsfaktorer som kan ge
upphov till tvivel betréffande den fortsatta driften av
verksamheten. Koncernen har dock tillrackliga medel for
fortsatt drift under minst de kommande tolv manaderna
och den forvantade negativa utveckling av det egna
kapitalet i moderbolaget kommer hanteras genom i
forsta hand forbattrad I6nsamhet, vardegenererande
affarsutveckling och kostnadsbesparingar och i andra
hand genom ett potentiellt tillskott av externt kapital till
moderbolaget i nagon form. Styrelsen och verkstallande
direktoren bedomer fortlépande moderbolagets och
koncernens likviditet och finansiella resurser pa bade
kort och lang sikt.

Ordlista
Se koncernens webbplats, https://orexo.se/ordlis-
ta-och-definitioner/

Uppsala 27 april 2023

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter,

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat!

Resultat per aktie, fore utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
SEKm

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen:
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden’

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

noter och nyckeltal

2023 2022 2022
Noter . . q
jan-mar jan-mar jan-dec
9 158,8 159,4 624,3
-28,7 -27,5 -102,6
130,1 131,9 521,7
-45,5 -41,6 -199,0
-66,5 -33,0 -202,3
-78,5 -72,0 -318,0
1,1 1,5 13,7
-59,3 -13,2 -183,9
9,1 -1,9 13,5
-68,5 -15,1 -170,4
5 4,6 -8,5 -7,2
-63,9 -23,6 -177,6
-1,86 -0,69 -5,17
-1,86 -0,69 -5,17
2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
-63,9 -23,6 -177,6
-0,9 3,5 22,1
-0,9 3,5 22,1
-64,8 -20,1 -155,5

L Allt eget kapital och resultat for respektive period &dr hanforlig till moderbolagets aktiedgare
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2023 2022 2022

SEKm Noter 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 73,3 68,3 76,1
Immateriella anlaggningstillgangar 207,2 241,7 217,4
Nyttjanderattstillgangar 38,9 54,9 46,0
Uppskjuten skattefordran 5 39,6 26,5 33,1
Ovriga finansiella anliggningstillgangar 0,9 0,8 0,9
Summa anlaggningstillgangar 360,0 392,2 373,5
Omsittningstillgangar

Varulager 64,7 77,6 74,6
Kundfordringar och andra fordringar 245,7 298,0 309,0
Kortfristiga placeringar 136,5 — 219,6
Likvida medel 142,4 437,8 132,2
Summa omséttningstillgangar 589,3 813,4 735,5
Summa tillgangar 949,3 1205,7 1109,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 129,1 329,5 193,9
Langfristiga skulder

Avsattningar 6,1 9,9 10,2
Langfristiga skulder, rantebarande 489,1 492,9 494,8
Leasingskuld, langfristig 19,1 33,8 24,2
Summa langfristiga skulder 514,4 536,7 529,2
Kortfristiga skulder

Avsattningar 127,4 146,9 121,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 156,2 172,4 243,7
Leasingskuld, kortfristig 22,2 20,2 20,6
Summa kortfristiga skulder 305,7 339,5 385,9
Summa skulder 820,1 876,2 915,1
Summa eget kapital och skulder 949,3 1205,7 1109,0
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2023 2022 2022

SEKm 31 mar 31 mar 31 dec
Ingdende eget kapital 193,9 349,6 349,6
Summa totalresultat for perioden -64,7 -20,1 -155,5
Aktierelaterade ersattningar 0,0 0,0 -0,1
Utgaende eget kapital 129,1 329,5 193,9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
SEKm

Rorelseresultat

Erhéllna rantor

Betalade rantor

Betald inkomstskatt

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

F6érandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar
Forvarv av kortfristiga placeringar

Avyttring av korfristiga placeringar

Forsaljning av materiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Amortering av lan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 2022 2022
Noter . . .

jan-mar jan-mar jan-dec

-59,3 -13,2 -183,9

0,4 0,0 14

-7,7 -4,7 -22,4

-1,1 1,9 1,5

3 19,6 -6,8 =35

-48,2 -22,8 -206,9

-13,4 -38,8 50,3

-61,6 -61,6 -156,6

-0,8 -5,6 -23,9

— — -295,6

83,9 — 84,0

— — 0,8

83,1 -5,6 -234,7

-7,8 -5,3 -21,4

-7,8 -5,3 -21,4

13,7 -72,5 -412,8

132,2 504,1 504,1

-3,6 6,3 40,9

10,2 -66,3 -371,8

142,4 437,8 132,2"

! Likvida medel exklusive investering av 6verskott av likvida medel SEK 142,4 m i insdttningsbevis och amerikanska statsskuldsvaxlar. Per 31 mars

2023 uppgick likvida medel och kortfristiga placeringar till SEK 278,9 m (437,8)

NYCKELTAL?

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt vid
utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens formaga att na finansiella mal och ataganden.

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, SEK m
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstallda vid periodens slut
Eget kapital, SEK miljoner

Sysselsatt kapital, SEK m
Roérelsekapital, SEK m

2 Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 22 i denna rapport

2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
-37,4 -8,3 -29,5
-39,6 -6,4 -65,4
210,2 55,2 142,9
378,9 149,6 255,2
13,6 27,3 17,5

34367616 34327907 34351732
34367616 34327907 34351732

-1,86 -0,69 -5,17
-1,86 -0,69 -5,17

122 123 126
129,1 329,5 193,9
618,3 822,4 688,7
141,2 36,1 217,4
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

Ranteintakter och rantekostnader
Ovriga finansiella intikter och kostnader
Finansiella poster — netto

Resultat fére skatt

Skatt

Periodens resultat

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SEKm

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 2022 2022
Noter . . .
jan-mar jan-mar jan-dec
135,2 52,0 348,2
-33,8 -14,9 -72,4
101,4 37,1 275,8
-30,4 -37,5 -165,1
-46,5 -20,1 -123,1
-61,9 -60,7 -266,9
58 29,4 65,4
-31,6 -51,8 -213,9
-7,0 -4,7 -19,6
-2,0 4,2 36,7
-9,0 -0,4 17,1
-40,6 -52,2 -196,8
5 — — —
-40,6 -52,2 -196,8
2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
-40,6 -52,2 -196,8
-40,6 -52,2 -196,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

SEKm

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Skuld koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023
31 mar

173,1

73,3
160,6
407,0

45,0
167,2
116,0

68,4
396,5

803,6

68,6

5,8
489,1
494,9

26,8
11,5
173,6
28,1
240,0

735,0

803,6

2022
31 mar

206,6

68,3
160,6
435,6

61,4

69,3

400,0
530,7

966,3

253,8

9,5
492,9
502,4

18,1
8,4
158,7
24,9
210,1

712,5

966,3

2022
31 dec

181,4

76,1
161,2
418,7

60,2
159,0
178,6

61,7
459,5

878,2

109,2

9,8
494,8
504,5

32,0
8,8
184,3
39,3
264,5

769,0

878,2
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34.
Orexo tillampar IFRS som antagits av EU pa dess
koncernredovisning.

De redovisningsprinciper som anges nedan
overensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen fér 2022 med
undantag for nya och uppdaterade standards och
tolkningar beskrivna nedan. Ingen av de andrade
standarder och tolkningar som tradde i kraft per den
1 januari 2023 har haft nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapportering.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

FORDELNING AV INTAKTER OCH EBIT PER SEGMENT
SEKm

US Pharma

Nettomsattning

Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

Digital behandlingar
Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

HQ & Pipeline
Nettoomsattning
Roérelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar

Koncern

Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT)
Avskrivningar och amorteringar
Finansnetto

Resultat fore skatt

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2. Segmentsrapportering

Verksamheten kontrolleras och rapporteras genom
segmenten US Pharma, Digital behandling och HQ
& Pipeline. Segmentet US Pharma utgor distribution
och forséljning av ZUBSOLV® for behandling av
opioidberoende i USA.

Segmentet Digital behandling utgors av distribution
och forséljning av digitala behandling i USA. Det ar

ett komplement till existerande behandlingar samt
tillgodoser patienter med tillgang till ett sofistikerat och
individualiserat stdd nér det behdvs som mest.

Segmentet HQ & Pipeline utgdrs av koncernstab, FoU,
affarsutveckling, regelefterlevnad och varuférsérjning.

| nettoférsaljning ingar samtliga intdkter fran ZUBSOLV®
ex US, Abstral® och Edluare®.

Inga rorelsesegment har sammanstallts for att bilda
ovanstaende rapporterbara rorelsesegment.
Verkstéllande direktoren dr den huvudsakliga
beslutsfattaren och dévervakar rorelseresultatet for
koncernens segment separat for att fatta beslut

om resurstilldelning och bedémning av resultat.
Segmentets resultat utvarderas baserat pa EBIT och
mats konsekvent med EBIT i koncernredovisningen.

2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
140,3 139,1 571,4
74,3 84,0 308,4
-3,8 -3,8 -15,4
0,0 0,2 0,4
-36,4 -43,4 -189,1
-6,8 -5,7 -25,7
18,5 20,1 52,6
-97,2 -53,7 -303,2
-7,6 -6,5 -27,7
158,8 159,4 624,3
-59,3 -13,2 -183,9
-18,2 -16,0 -68,7
9,1 -1,9 13,5
-68,5 -15,1 -170,4
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3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER
SEKm

Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar
Realisationsresultat

Forandringar i avsattningar

Aktierelaterade ersattningar
Valutakursintakter och kostnader

Totalt

4. Rattstvister

Féreldggande avseende marknadsféring och férsdljning
av ZUBSOLV®

Den 14 juli 2020 fick Orexos amerikanska dotterbolag
ett forelaggande fran amerikanska myndigheter att
mojliggora for dem att erhalla viss information rérande
marknadsforing och forséljning av ZUBSOLV® och

andra buprenorfin-produkter. All information som
myndigheterna efterfradgade har levererats och under
kv 1 2023 Iamnades ytterligare dokumentation éver pd
begdran. Orexo kommer att fortsatta samarbeta med de
amerikanska myndigheterna for att sakerstalla att de far
den information de behodver och for att férstd omfanget
av undersoékningen.

Paragraph IV-process mot Sun Pharmaceutical
Industries Ltd

Den 10 augusti 2020 meddelade foretaget att det
mottagit en “Paragraf IV" patent certification notice”
fran Sun Pharmaceutical Industries Limited ("Sun").
Meddelandet underrdttar Orexo om Suns ansdkan om
en Abbreviated New Drug Application (“ANDA”) till
amerikanska Food and Drug Administration (FDA) for
godkdnnande av generiska versioner av ZUBSOLV® innan
utgangen av Orexos patent listade i Orange Book.

Som ett svar pa ovanstaende meddelande lamnade Orexo
den 13 september 2020 in en patentintrangstalan mot
Sun till US District Court for the District of New Jersey.
Denna talan férhindrar enligt lag FDA fran att godkdnna
Suns ANDA i 30 manader, eller tills ett beslut fran
domstolen finner att patenten ar ogiltiga eller inte kranks,
beroende pa vilket som intraffar forst.

Orexo har for narvarande tio patent listade Orange
Book (US Patent Nos. 8,470,361; 8,658,198; 8,940,330;
9,259,421, 9,439,900; 10,874,661;10,946,010;
11,020,387, 11,020,388 and 11,433,066) med
utgangsdatum mellan december 2027 och september
2032.

Domstolsférhandlingen genomfordes i borjan av kvartalet
foljt av slutpladeringar i slutet av kvartalet. Beslut fran
distriktsdomstolen vantas under sommaren 2023.

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 2022 2022
jan-mar jan-mar jan-dec
18,2 16,0 68,7

= — -0,2

2,4 -21,3 -64,9

0,0 0,0 -0,1

-1,0 -1,5 -7,0
19,6 -6,8 -3,4

5. Uppskjuten skatt

Skatteeffekten av koncernens temporara skillnader
relateras till icke-avdragsgilla kortfristiga avsattningar
for forsaljningsrabatter, returer, distribution och andra
relevanta avdrag i bolagets verksamhet i US.

Det skattemadssiga underskottet i koncernen uppgar
till SEK 1 540 m per den 31 december 2022 och

avser svenska foretag. Uppskjuten skattefordran for
skattemassiga underskott redovisas endast i den man
det ar sannolikt att skattepliktiga vinster kommer att
finnas tillgangliga mot vilka forlusterna kan utnyttjas.
Koncernens skattemassiga underskottsavdrag per
balansdagen har inte redovisats som uppskjuten
skattefordran i enlighet med kraven i IAS 12. Det finns
ingen tidsgrans for nar resterande forlustavdrag kan
utnyttjas.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga
fordringar, langfristiga fordringar, kortfristiga placeringar,
likvida medel, kortfristiga icke-rantebdrande skulder,
kortfristiga rantebarande skulder och langfristiga
rantebdrande skulder. De finansiella instrument

som innehas av koncernen redovisas till upplupet
anskaffningsvarde berdknad med effektiva rantemetoden.
Gruppen innehar inte nagra ekonomiska instrument

som redovisas till verkligt varde. Vardet pa finansiella
instrument som innehas i balansrakningen ar vasentligen
detsamma som bokféringsvardet.

7. Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstaende under perioden.

8. Viktiga hiandelser efter periodens utgang
> P grund av tekniska problem i den out-sourcade
férpackningsprocessen har FDA begart att Orexo
lamnar in en ny NDA-ansokan, vilket planeras i Q3
2023
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9. Intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU & UK

Ovriga vérlden

Totala intikter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intdkter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU & UK

Ovriga vérlden

Totala intdkter fran kundavtal

SEKm

Segment

US Pharma

Digitala Behandlingar
HQ & Pipeline

Totala intikter fran kundavtal

Geografiska marknader
USA

EU

Ovriga vérlden

Totala intikter fran kundavtal

ZUBSOLV®
140,3
10,9
151,2

ZUBSOLV®
140,3
10,9

151,2

ZUBSOLV®
139,1
4,6
143,7

ZUBSOLV®
139,1
4,6

143,7

ZUBSOLV®
571,4
11,8
583,2

ZUBSOLV®
571,4
11,8

583,2

Abstral®

6,2
6,2

Abstral®
6,1
0,1
6,2

Abstral®

12,4
12,4

Abstral®
12,1
0,3
12,4

Abstral®

30,4
30,4

Abstral®

29,3

1,2
30,4

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2023 jan-mar

Edluar®

1,3
1,3

Edluar®
0,7
0,1
0,5
1,3

vorvida®

0,0

0,0

vorvida®
0,0

0,0

2022 jan-mar

Edluar®

3,2
3,2

Edluar®
0,8
1,0
1,3
3,2

vorvida®

0,2

0,2

vorvida®
0,2

0,2

2022 jan-dec

Edluar®

10,4
10,4

Edluar®
2,5
4,5
3,4

10,4

Geografisk fordelning av royalties och delmalsbetalningar grundas pa motpartens sate.

vorvida®

0,3

0,3

vorvida®
0,3

0,3

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

deprexis®

0,0

0,0

deprexis®
0,0

0,0

Totalt
140,3
0,0
18,5
158,8

Totalt
141,0
17,2
0,7
158,8

Totalt
139,1
0,2
20,1
159,4

Totalt

140,1
17,7
1,6

159,4

Totalt
571,4
0,4
52,6
624,3

Totalt
574,2
45,6
4,5
624,3
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Bruttomarginal
Rérelsemarginal
(EBIT marginal)
Avkastning
Avkastning pa eget
kapital
Kapitalstruktur
Likvida medel och

kortfristiga placeringar

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Rorelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar
Data per aktie

Antal aktier efter
utspddning

Resultat per aktie, fore
utspddning

Resultat per aktie, efter
utspddning

Ovriga definitioner

Bruttointakter

Nettointakter

Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berikning

Bruttoresultat dividerat med
Nettoomsattningen

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berikning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital

Definition/berdkning

Kortfristiga placeringar plus likvida medel

Kort- och langfristiga rantebarande skulder
inklusive pensionsskulder, minus likvida medel
och kortfristiga investeringar

Rantebarande skulder dividerade med eget
kapital

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Totala omsattningstillgdngar exklusiv likvida
medel minus kortfristiga skulder exklusiv
rantebarande kortfristiga skulder.

Rantebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berdkning

Aktier vid periodens slut justerat for
utspddningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berikning

Summan av alla fakturerade
forsaljningstransaktioner redovisade under
en period utan nagra avdrag.

Bruttointdkter minus avdrag for
forsaljningsrabatter, forsaljningsbidrag,
distribution, returer och

andra relevanta avdrag

Nettointdkter delat med bruttointdkter

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i
rorelsen. Kostnader relaterade till finansiering
anses inte som en del av den dagliga
verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar
och amorteringar. Rorelseresultat plus
avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster - netto

Syfte

Bruttomarginalen anvénds for att méata den relativa
I6nsamheten for salda varor

Rérelsemarginalen anvands for att mata operativ [6nsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet
over tid, givet de resurser som ar hanforliga till moderbolagets
dgare

Syfte

Likvida medel och kortfristiga placeringar anvands for att mata
hur mycket likvida medel foretaget har tillgangligt pa kort sikt
fran banktillgodohavanden och investerade medel

Nettoskulden anvdnds som ett matt pa formagan att med
tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen for berakningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett féretag
anvander for att finansiera sina tillgdngar i forhallande till det
vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet &r en indikator pa bolagets havstang for finansiering
av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets formaga, utéver
likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder, att méta
kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utover likvida
medel, tillgodose rorelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berdkna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie fore utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som
ar tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter
utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intakter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intakter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av
bruttointdkterna

Roérelsekostnader avspeglar kostnader for forséljning,
administration, forsknings- och utveckling, avskrivningar, samt
ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som ar ndrmare korrelerat med kassafléde,
da icke-kassapaverkande objekt som avskrivningar och
amorteringar ar uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella
resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat
fran vardepapper och fordringar som faller inom typen
anlaggningstillgangar samt rantekostnader och ranteintdkter
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DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMT PA FOLJIANDE SATT

EBITDA SEK m . 2023 . 2022 . 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
EBIT -59,3 -13,2 -183,9
Avskrivningar och amorteringar 18,2 16,0 68,7
EBITDA 41,1 2,8 -115,2
Externa kostnader for kliniska studier 19,7 21,7 96,4
Kostnader for patenttvist och foreldggande 42,3 7,7 76,6
EBITDA exklusive externa kostnader for kliniska studier, patenttvist och foreldggande 20,9 32,2 57,8
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR . 2023 . 2022 . 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
Kortfristiga placeringar 136,5 — 219,6
Likvida medel 142,4 437,8 132,2
Likvida medel och kortfristiga placeringar 278,9 437,8 351,9
AVKASTNING PA EGET KAPITAL . 2023 . 2022 . 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
Eget kapital, ingaende balans 193,9 411,7 349,6
Eget kapital, utgaende balans 129,1 329,5 193,9
Genomsnittligt eget kapital 161,5 370,6 271,8
Periodens resultat -63,9 -23,6 -177,6
Avkastning pa eget kapital % -39,6 -6,4 -65,4
RORELSEKOSTNAD SEK m . 2023 . 2022 " 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
Forsaljningskostnader -45,5 -41,6 -199,0
Administrativa kostnader -66,5 -33,0 -202,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -78,5 -72,0 -318,0
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader 1,1 1,5 13,7
Rorelsekostnader -189,4 -145,1 -705,6
BRUTTOINVESTERINGAR SEK m . 2023 . 2022 . 2022

jan-mar jan-mar jan-dec
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 0,1 4,0 18,8
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0,7 1,6 5,1
Bruttoinvesteringar 0,8 5,6 23,9

Denna information ar sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Information
ldmnades genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 27 april, 2023, ki 8.
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