Oorexo

Delarsrapport januari-mars 2011

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period 2010.

Under perioden

Abstral -forsaljningen utvecklas fortsatt vl i Europa och produkten &r nu dven godkand i USA
och Kanada.

Anders Lundstrom utsags till ny VD.

Positiva data fran den forsta kliniska studien i OX51-projektet, for behandling av akuta intensiva
smartepisoder.

Nettoomsattningen steg till 41,5 (36,4) MSEK.

Royaltyintakter fran Abstral i Europa 6kade till 14,0 (8,5) MSEK.
Resultat efter skatt -39,2 (-27,6) MSEK.

Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till 16,3 (-19,7) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -1,67 (-1,18) SEK.

Likvida medel uppgick till 150,3 MSEK vid periodens slut, jamfort med 135,8 MSEK vid
arsskiftet.

Efter perioden

Orexo offentliggjorde att styrelsen beslutat att, forutsatt bolagsstammans godkdnnande,
genomfora en foretradesemission. Se separat press release.

| april lanserades Abstral i USA. Kommande royaltyintakter till f6ljd av lageruppbyggnad i USA
uppskattas till 18,3 MSEK.

| april godkdndes Kyowa Hakko Kirins férvarv av ProStrakan Group plc.

Nyckeltal

MSEK 3 man 3 man Helar
2011 2010 2010

jan-mars jan-mars jan-dec

Nettoomsattning 41,5 36,4 210,5
Rorelseresultat -36,6 -26,7 -81,7
Periodens resultat -39,2 -27,6 -89,2
Resultat per aktie, kr -1,67 -1,18 -3,81
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16,3 -19,7 -43,0
Likvida medel 150,3 50,4 135,8

Telefonkonferens

VD Anders Lundstrém presenterar rapporten vid en telefonkonferens kl 11.30 idag.
Presentationsbilder finns tillgdngliga bade via lank och pa hemsidan.

Internet: http://www.financialhearings.nu/110504/orexo/

Telefon: +46 (0)8 5352 6440



http://www.financialhearings.nu/110504/orexo/

VD-kommentar

Det har varit en spannande start pa det nya aret fér Orexo. Den viktigaste nyheten under forsta kvartalet var att
var produkt mot genombrottssmarta, Abstral®, godkdndes pa sin potentiellt basta marknad, USA. Var partner
ProStrakan lanserade Abstral i USA i borjan av kvartalet och var initiala forsaljningsroyalty uppskattas till dryga
18 MSEK.

Att nd ut pa nya marknader &r viktigt for var fortsatta tillvaxt samtidigt fortsatter forsiljningen att stiga pa vara
existerande marknader i Europa. Vara royaltyintdkter harifran 6kade under forsta kvartalet med 65 procent
jamfort med samma period f6rra aret, vilket medfor att Abstral far nu svarar for 6ver hélften av vara totala
produktintdkter.

Vi licensierade dven ut Abstral pa resterande stora marknader i Asien samt Australien till Invida, som ar en mycket
stark regional partner. Invida kommer att anséka om godkdnnanden pa flera potentiellt stora marknader som
Australien, Indien, Indonesien, Sydkorea och Taiwan.

Abstral ar nu inte bara en nyckelprodukt fér oss, utan ocksa for ProStrakan, som ar var forsaljnings- och
marknadsféringspartner bade i Nordamerika och i huvuddelen av Europa. Vi kdnner oss trygga med att det ar var
japanska partner for Abstral, Kyowa Hakko Kirin, som nu har férvarvat ProStrakan. Genom att kombinera kunskap,
organisation och resurser hos dessa bada bolag, far Abstral annu battre forutsattningar for fortsatt framgang.

| framtiden vill vi i storre utstrackning bygga var framgang kring egna produkter, vilket ar skalet till att Orexo
hosten 2010 antog en ny strategi. Som en konsekvens av detta startade vi tre program som syftar till att utveckla
produkter som Orexo ska sélja i egen regi, antingen i USA eller i Europa. Programmen bygger pa var kompetens
att utifran befintliga ldkemedel skapa nya, battre terapier. Vara nya program har utvecklats snabbt och
framstegen fortsatte aven under forsta kvartalet. | februari hade vi ett framgangsrikt mote med FDA kring
behandling av opioidberoende och 0X219, dar vart planerade utvecklingsarbete bekraftades. Inom projektet
forbereds nu ansékan om tillstand att starta nasta storre studie.

Positiva kliniska data rapporterades for OX51, en ny sublingual formulering av ett befintligt ldkemedel for
behandling av akuta intensiva smartepisoder, av vilka vissa idag inte behandlas optimalt. Nasta studie i det
programmet planeras starta senare i ar.

| det tredje programmet, OX27 for behandling av genombrottssmérta hos cancerpatienter, har samtliga patienter
i studien inkluderats och vi kommer att rapportera resultaten under innevarande kvartal.

For att framgangsrikt och snabbt kunna driva alla tre utvecklingsprogrammen hela vagen fram till lansering, gor vi
nu en nyemission med foretradesratt for aktiedgare och konvertibelinnehavare. | samband med detta kan

Novo A/S komma att férstarka sitt dgande och vi kommer dessutom att fa nya starka dgare i Orexo. Att stora
aktiedgare visar ett sadant fortroende for oss ar ett styrkebevis.

Jag vill dven berora vara forskningssamarbeten som fortsatter att utvecklas planenligt. OX17-programmet
fortskrider i samarbete med var partner Novartis. Samarbetet med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc.
och Janssen Pharmaceutica NV (OMJ) kring Orexos arakidonsyraprogram OX-CLI och OX-ESI utvecklas ocksa val.
Den ldkemedelskandidat som Boehringer Ingelheim valde i OX-MPI-programmet forbereds for att ga in i klinik.

Sammanfattningsvis fortsatter Orexo att leverera enligt sin strategi — att bli ett specialty pharma-bolag.

Anders Lundstrom
VD och koncernchef



Vasentliga handelser under perioden

= Abstral® godkédndes i USA och Kanada
Abstral blev den forsta produkten att godkannas i USA enligt FDA:s riskhanteringsplan (REMS)
for transmucosala fentanylprodukter. Det amerikanska godkdnnandet i januari foljdes i februari
av ett godkdnnande i Kanada.

=  Anders Lundstrom utses till ny VD
| januari utsags Anders Lundstrom till ny VD med uppgift att driva bolagets kommersiella
utveckling. Anders kommer narmast fran Biogen Idec i USA.

= Positiva kliniska data fér OX51
| mars rapporterades positiva data fran den forsta kliniska studien i OX51-projektet, som syftar
till att utveckla en behandling av akuta intensiva smartepisoder.

= Ny samarbetspartner i Asien och Stillahavsomradet for Abstral
Orexo tecknade i januari ett exklusivt licens- och distributionsavtal for Abstral med Invida
Group, innebarande kommersialisering i 11 lander, daribland Australien och Indien.

= Ett Idngsiktigt incitamentsprogram antaget
Den extra bolagsstamman den 16 februari 2011 antog ett langsiktigt incitamentsprogram
2011/2021 for ledande befattningshavare.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

=  Abstral lanserad och tillganglig i USA
| borjan av april lanserade Orexos partner ProStrakan, Abstral i USA. Kommande royaltyintakter
till foljd av lageruppbyggnad i USA uppskattas till 18,3 MSEK.

= Kyowa Hakko Kirin férvdarvade ProStrakan
Orexos samarbetspartner for Abstral i Japan Kyowa Hakko Kirin lade i februari ett bud pa
ProStrakan Group plc., Orexos partner for Abstral i USA och Europa. Férvarvet godkdndes den
21 april. Orexos beddmning ar att vi genom detta forvarv far en starkare partner for att sélja
Abstral.

= Styrelsens sammansattning beslutades av arsstimman
Arsstamman den 7 april 2011 beslutade om omval av Michael Shalmi, Staffan Lindstrand, Kjell
Strandberg, Ray Hill och Bengt Samuelsson till ordinarie styrelseledamoter samt omval av
Hakan Astrom till styrelseordférande.

= Orexo genomfor féretradesemission — se separat pressmeddelande
Orexo offentliggjorde att styrelsen beslutat att, forutsatt bolagsstimmans godkdnnande,
genomfdra en nyemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare och innehavare av
bolagets konvertibler 2010/2015. Se separat pressmeddelande.

= Robin Wright avgar som finanschef
| april meddelade Robin Wright att han avgar som finanschef och lamnar bolaget i slutet av
april. Rekrytering av ny finanschef har paborjats.



Verksamheten

Lanserade produkter

Intdkterna fran lanserade produkter 6kade under forsta kvartalet 2011 med 27 procent till 27,0 MSEK
(21,3).

Royaltyintdkterna fran Abstral” 6kade med 65 procent till 14,0 MSEK, fran 8,5 MSEK motsvarande
period féregdende ar. Produktens férsiljning 6kade med 18 procent fran foregdende kvartal. Okningen
forklaras framst av fortsatta framsteg pa de flesta europeiska marknaderna.

Intikter fran Abstral-forsiljningen 6kade med over 65 procent
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Europeiska forsaljningsvolymer av Abstral®

Staplarna refererar till fakturerad férsdljning fran var partner ProStrakan Group plc till grossister.
Royaltyintédkterna fran Edluar™ uppgick under perioden till 0,7 MSEK.

Forsaljningen av Diabact® UBT och Heliprobe® System under perioden uppgick till 8,7 (9,9) MSEK, vilket
ar svagare an vantat. Den framsta orsaken till detta ar att bestéllningar fran ett fatal stérre marknader
senarelagts till andra kvartalet i kombination med -0,4 MSEK i negativ valutaeffekt.

Orexos andel av ProStrakan AB:s forsaljning 6kade med 24 procent till 3,6 (2,9) MSEK. Férsédljningen av
Abstral via ProStrakan AB 6kade med 53 procent till 2,6 (1,7) MSEK.

Samarbetsprojekt
Intakterna fran nya och befintliga licensavtal uppgick under perioden till 7,4 (6,3) MSEK. Dessa utgors av
intaktsford del av den engangsersattning som erhallits fran Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc.

och Janssen Pharmaceutica NV (OMJ) samt engangsersattning fran Invida Group Pte Limited om
0,9 MSEK.

Egna utvecklingsprogram

Efter ett framgangsrikt mote med amerikanska FDA i februari, beslutade Orexo att fortsitta
utvecklingen av OX219-programmet. Inom projektet férbereds en ansékan om tillstand att fa starta
néasta stora studie. Projektet ska konkurrera pa marknaden foér opiatberoende som globalt varderas till



ca 1,4 miljarder USD, huvudsakligen USA (ca 1 miljarder USD). Marknaden domineras for narvarande av
Suboxone (Reckitt Benckiser).

Positiva kliniska data rapporterades for OX51, en ny sublingual formulering av ett befintligt lakemedel
for behandling av akuta intensiva smartepisoder, av vilka en del idag inte behandlas optimalt. Projektet
har potential att adressera en marknad med uppskattningsvis cirka 130 miljoner smartepisoder arligen i
USA och EU.

Den kliniska studien av OX27 for behandling av genombrottssmarta hos cancerpatienter avslutades och
studieresultat kommer att rapporteras under andra kvartalet 2011. Programmet avser en
snabbverkande sublingual formulering av ett befintligt lakemedel som ar utformad foér optimal
behandling av episoder av genombrottssmarta som kan drabba cancerpatienter.

OX17-programmet fortskrider i samarbete med partnern Novartis. Samarbetet med OMJ kring Orexos

arakidonsyraprogram OX-CLI och OX-ESI utvecklas ocksa val. Den lakemedelskandidat som Boehringer
Ingelheim valde i OX-MPI programmet férbereds for att féras in i klinisk fas.

Perioden i siffror

Koncernens resultatrikning i korthet

MSEK 3 man 3 man 12 man
2011 2010 2010

jan-mars jan-mars jan-dec

Nettoomsattning 41,5 36,4 210,5
Kostnad salda varor -6,5 -6,4 -26,3
Bruttoresultat 35,0 30,0 184,2
Forsaljningskostnader -12,2 -7,4 -35,2
Administrationskostnader -12,2 -8,8 -46,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -47,4 -41,9 -186,9
Ovriga intdkter och kostnader 0,2 1,3 3,0
Rorelseresultat* -36,6 -26,7 -81,7
Finansnetto -2,6 -0,9 -7,5
Resultat efter finansiella poster -39,2 -27,6 -89,2
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -39,2 -27,6 -89,2

* Inkluderar kostnader fér personaloptioner med 1,4 MSEK fér perioden januari-mars 2011 (1,7 MSEK januari-mars 2010).



Intikter

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen fér januari-mars 2011 uppgick till 41,5 (36,4) MSEK. Okningen férklaras framst av hogre

royaltyintakter fran Abstral® och Edluar .

Nettoomsattningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
2011 2010 2010
Abstral - royalty 14,0 8,5 42,2
Edluar - royalty 0,7 - 1,3
ProStrakan AB J/V 50 % 3,6 2,9 12,3
Diabact® UBT / Heliprobe® System 8,7 9,9 39,9
Summa intéikter fran lanserade produkter 27,0 21,3 95,7
Partner-finansierade F&U kostnader 7,2 8,8 33,8
Licensintdkter 7,4 6,3 81,1
Ovrigt -0,1 - -0,1
Totalt 41,5 36,4 210,5




Kostnader och resultat

Férsdljiningskostnader

Forséljningskostnader uppgick under januari-mars 2011 till 12,2 (7,4) MSEK. | dessa ingar kostnader for
affarsutveckling hanforlig till utlicensiering av Orexos projekt, fas IV-studier, verksamheten i dotterbolaget Kibion
AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB. Okningen beror framst p& 6kade kostnader fér pagéende fas IV-
studier for Abstral, marknadsstodjande aktiviteter for Orexos projektportfolj samt 6kade forsaljningskostnader i
Kibion AB och ProStrakan AB.

Administrationskostnader

Administrationskostnader under januari-mars 2011 uppgick till 12,2 (8,8) MSEK. Okningen &r framst hanférlig till
rekrytering av ny VD och fér genomférandet av ett langsiktigt incitamentsprogram 2011/2021 f6r ledande
befattningshavare.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under januari-mars 2011 till 47,4 (41,9) MSEK, av vilket 7,2 (8,8)
MSEK tacks av samarbetspartnerna, Novartis och Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc. och Janssen
Pharmaceutica NV (OMJ). Okningen rér framst aktiviteter kring fas I-studier i de egna programmen.

Kostnader fér optionsprogram
Koncernens kostnader for personaloptionsprogram for perioden januari-mars 2011 uppgick till 1,4 MSEK,
exklusive kostnader for implementering, att jamféra med 1,7 MSEK under motsvarande period féregaende ar.

Ovriga intékter och kostnader
Ovriga intékter och kostnader bestar framst av kursvinster/kursférluster och uppgick under perioden till -0,2 (1,3)
MSEK.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-mars 2011 uppgick till 1,9 (2,0) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot for perioden januari-mars 2011 uppgick till -2,6 (-0,9) MSEK. Finansnettot innehaller rantekostnader
pa 2,9 MSEK avseende konvertibellan.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-mars 2011 uppgick till -36,6 (-26,7) MSEK.

Finansiell stillning
Likvida medel uppgick per den 31 mars 2011 till 150,3 (50,4) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari-mars 2011 uppgick till 16,3 (-19,7) MSEK.

Det egna kapitalet per den 31 mars 2011 uppgick till 427,8 (519,2) MSEK. Soliditeten var 64 (87) procent.
Nuvarande finansiering ar tillracklig for att driva samtliga projekt i den egna utvecklingsportféljen genom klinisk
fas I, samt dven for att ta minst ett av dessa projekt till godkdannande, dven utan ytterligare delmalsersattningar

fran utlicensierade forsknings- och utvecklingsprojekt.

For att kunna driva samtliga tre egna utvecklingsprogram fram till lansering, genomfér Orexo en
foretradesemission under andra kvartalet. Med beaktande av befintlig likviditet anser Orexo att rérelsekapitalet



efter foretradesemissionen ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under minst de kommande 12
manaderna.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick fér perioden januari-mars 2011 till 1,9 (1,3) MSEK.

Sasongsvariationer
Orexos verksamhet ar inte utsatt for sdsongsvariationer. Daremot kan forsaljningen av ldkemedel pa nya
marknader paverkas av lageruppbyggnad, framforallt i ett lanseringsskede.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsattningen for perioden januari-
mars 2011 uppgick till 22,6 (24,7) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -49,2 (-24,3) MSEK.
Investeringarna uppgick till 1,9 (1,3) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per 31 mars 2011 till 48,4 (15,1)
MSEK och kortfristiga placeringar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Viasentliga risker och osidkerhetsfaktorer
Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen fér 2010. Sedan arsredovisningen avgavs
har inga vasentliga forandringar intraffat.

Finansiella risker
Genom betalningen av den delmalsersattning som intaktsredovisades i december 2010 fran Boehringer Ingelheim
avseende projekt OX-MPI, har Orexos finansiella risker minskat nagot.

Aktie- och marknadsvarde
Orexos aktie noterades den 19 april 2011 till 47,40 SEK. Bolagets marknadsvarde baserat pa antalet utestaende
aktier den 19 april 2011 uppgick till 1 109 MSEK.
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Analytiker som féljer Orexo

ABG Sundal Collier Erik Hultgard

Carnegie Camilla Oxhamre
Handelsbanken Markets Analytiker ska utses
Nordea Patrik Ling

Pharmium Securities Frédéric Gomez

Redeye Klas Palin och Peter Ostling
Rodman & Renshaw Michael Higgins

SEB Enskilda Gustaf Vahlne

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari — juni 2011 10 augusti 2011

Delarsrapport januari — september 2011 9 november 2011

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur telefonkonferensen
nas lamnas i varje rapport.

Uppsala den 4 maj 2011
Orexo AB (publ)

Anders Lundstrom
Verkstallande direktor och koncernchef

Fér ytterligare information, vinligen kontakta:
Anders Lundstrom, VD och koncernchef, tfn 018-780 88 12, e-post: anders.lundstrom@orexo.com



Om Orexo

Orexo ar ett lakemedelsforetag med fokus pa smarta och inflammatoriska sjukdomar. Orexo har fyra
lanserade produkter, flera utvecklingssamarbeten med partners och tre egna utvecklingsprojekt. Orexos
lanserade lakemedel ar Abstral® mot genombrottssmarta hos cancerpatienter, som saljs av Kyowa Hakko
Kirin/ProStrakan Group plc. i Europa och USA, somntabletten Edluar™ som séljs av Meda i USA, samt tva
produkter, Diabact® UBT / Heliprobe® System, for diagnos av magsarsbakterien Helicobacter pylori som
marknadsfdrs via dotterbolaget Kibion.

Madl, affdrsidé och strategi

Intdkter fran lanserade lakemedel och samarbeten majliggor for Orexo att bygga en portfolj av egna
produkter, som ska marknadsforas och saljas av en egen organisation i Europa eller USA. Malet &r att Orexo
ska bli ett fullt integrerat specialistlikemedelsbolag.

Befintliga samarbeten ar viktiga strategiska tillgangar, bade finansiellt och kompetensmassigt. Tre av de
utlicensierade projekten bygger pa Orexos kunskap inom arakidonsyrakaskaden. Dessa syftar till att utveckla
helt nya lakemedel for behandling av folksjukdomar, som inflammatorisk smarta och inflammatoriska
luftvagssjukdomar sasom astma och KOL. Orexos partner inom omradet ar Boehringer Ingelheim och Ortho-
McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc. och Janssen Pharmaceutica NV (OMJ).

| de egna utvecklingsprojekten, samtliga i klinisk fas, fokuserar Orexo inte bara pa smartlindrande och
inflammationshammande ldkemedel, utan dven pa behandling av opioidberoende. Bolaget kombinerar
valkanda substanser med innovativa drug delivery-teknologier for att skapa nya patentskyddade ldkemedel
som ger forbattrade eller nya behandlingar. Samtidigt kan utvecklingen av dessa lakemedel ofta ske med lagre
risk och pa kortare tid dn nya lakemedelsmolekyler. Aven inom detta omrade har Orexo
utvecklingssamarbeten.

Affdrsmodell

Orexos affairsmodell &r att skapa [6nsamhet genom forsaljning av lanserade produkter, antingen i egen regi
eller genom samarbetspartners, samt genom samarbets- och licensavtal. Sedan 2010 siktar Orexo dessutom
pa att bygga upp en portfélj av egenutvecklade lakemedel som ska saljas i egen regi i EU eller USA.

Orexo produkt- och projektportfolj

Produkt/projekt Indikation

Abstral® Genombrottssmarta hos cancerpatienter
Edluar™ Sémnbesvar

Diabact® UBT Utandningstest, Helicobacter pylori
Heliprobe® System Test, Helicobacter pylori

0OX17 GERD (gastroesofageal reflux)

0OX27 Genombrottssmarta hos cancerpatienter
0OX51 Akuta intensiva smartepisoder

0X219 Opioidberoende

OX-NLA Rinit

OX-MPI Inflammatorisk smarta

OX-CLI Astma/KOL
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den bifogade deldrsrapporten for perioden den 1 januari till den 31 mars
2011 for Orexo AB (publ). Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor som ar utgiven av FAR. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att den bifogade delarsrapport inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34 och for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 4 maj 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning

KSEK

Noter

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor 2
Bruttovinst

Forsaljningskostnader 2
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelsekostnader 2
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster — netto
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Agande utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i kr per aktie):

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

3 man
2011

jan-mar

41 461
-6 451
35010

-12 235
-12 233
-47 419
1763
-1487
-36 601

530

-3 081
-2551
-39 152

-9

-39 161

-39 161

-1,67
-1,67

3 man
2010

jan-mar

36437
-6 400
30037

-7 439
-8 785
-41 840
2048
-709
-26 688

22
-904
-882

-27 570

-27 565

-27 565

-1,18
-1,18

12 man
2010
jan-dec

210499
-26 321
184178

-35223
-46 819
-186 914
7746
-4741
-81773
1456
-8 942
-7 486
-89 259
13

-89 246

-89 246

-3,81
-3,81
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Koncernens rapport over totalresultatet

KSEK 3 man 3 man 12 man
2011 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-dec

Periodens resultat -39 161 -27 565 -89 246

Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -1658 -2 559 -3524
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -1 658 -2 559 -3524
Summa totalresultat for perioden -40 819 -30 124 -92 770

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -40 819 -30124 -92 770

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till Moderforetagets aktiesgare

KSEK Aktie- Ovrigt Ansamlad Valutaom- Totalt Summa eget
kapital tillskjutet forlust raknings- kapital

kapital differens
Ingdende balans 9360 1094 453 -549 907 -5245 548 661 548 661

per 1 januari 2010

Summa totalresultat for - - -27 565 -2 559 -30124 -30124
perioden
Personaloptioner, varde - 689 - - 689 689

pa anstalldas tjanstgoring

Utgaende balans per 31 9360 1095 142 -577 472 -7 804 519 226 519 226
mars 2010
Ingdende balans 9361 1106 798 -639 153 -8 769 468 237 468 237

per 1 januari 2011

Summa totalresultat for - - -39161 -1658 -40 819 -40 819
perioden
Personaloptioner, varde 394 - - 394 394
pa anstélldas tjanstgoring

7
Nyemissioner 1 6 - - 7
Utgaende balans per 31 9362 1107 198 -678 314 -10 427 427 819 427 819
mars 2011

1) Agande utan bestimmande inflytande saknas.



Koncernens balansrakning
KSEK 2011 2010 2010
Noter 31 mar 31 mar 31 dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 41750 45 345 41 666
Goodwill 17 681 17 987 17679
Forvarvad forskning och utveckling 386 741 424 516 388 487
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1065 1769 1251
Summa anldggningstillgangar 447 237 489 617 449 083

Omsiéttningstillgangar

Varulager 12 409 8781 7 965
Kundfordringar och andra fordringar 54179 49 034 119 845
Likvida medel 150 320 50432 135798
Summa omsattningstillgangar 216 908 108 247 236 608
Summa tillgangar 664 145 597 864 712 691
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3

Aktiekapital 9362 9 360 9361
Ovrigt tillskjutet kapital 1107 198 1095 142 1106 798
Ansamlad forlust -678 314 -577 472 -639 153
Valutaomrakningsdifferens -10427 -7 804 -8769
Summa eget kapital 427 819 519 226 468 237

Langfristiga skulder

Avsattningar 1143 12 187 1112
Langfristiga skulder, rantebdrande 90975 - 94 421
Uppskjuten skatteskuld 8581 9334 8911
Summa langfristiga skulder 100 699 21521 104 444

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande* 126 735 57 117 130531
Kortfristiga skulder, rantebarande 8 892 - 9479
Summa skulder 236 326 78 638 244 454
Summa eget kapital 664 145 597 864 712 691
och skulder

* Inkluderar forskottsbetalningen frén OX-CLI-samarbetet uppgdende till 56,2 MSEK.



Koncernens kassaflodesanalys

KSEK

Noter

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore rantekostnader

och rénteintdkter

Erhallen rénta

Betald ranta

Ovriga finansiella kostnader

Justering for poster som ej ingar 4

i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore

férandring av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital
Kundfordringar

Andra kortfristiga fordringar
Varulager

Kortfristiga skulder
Avsattningar

Langfristiga avsattningar

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier

Kassaflode efter investeringar

Fordndring i finansiering
Nyemission

Likvid vid emission av konvertibla
skuldebrev

Amortering av lan

Kassaflode efter finansiering

3 man
2011

jan-mar

-36 601
530
-2393

2643

-35 821

66 675
-1099
-4 444
-5375

31
3776

16 281

-1873
14 408

14 415

3 man
2010

jan-mar

-26 688
22

-198
-706
3632

-23 938

4260
7373
-341
-7 644
1073
-457

-19674

-1331
-21 005

-12 800

-33 805

12 man
2010

jan-dec

81773
550
-8 942
906
39825

49434

-67 453
8275
475
65751
299
-880

-42 967

-3438
-46 405

44
111150

-16 000

48 789
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KSEK

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel

Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

Noter

3 man
2011
jan-mar

135798

107
14 415

150 320

3 man
2010
jan-mar

87414

-3177
-33 805

50432

12 man
2010
jan-dec

87414

-405
48 789

135798
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Nyckeltal

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Balanslikviditet, %

Kassalikviditet, %

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, efter full utspadning

Antal aktier, fére utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstallda vid periodens slut
Medeltal antal anstéllda

Eget kapital

Sysselsatt kapital

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pad sista sidan i denna rapport.

3 man
2011

jan-mar

64
160

151

23 404 002
25 969 453
27 102 005
23 404 502
26 007 052
-1,67
-1,67
18,28
16,47

106

105

427 819
527 686

3 man
2010

jan-mar

87
189

174

23 401 252
23584321
24392275
23 401 252
23584321
-1,18
-1,18
22,19
22,02

103

104

519 226
519 226

12 man
2010

jan-dec

66

188

183

23 402 502
25500 884
26 609 081
23403 752
25943 070
-3,81

-3,81
20,01
18,05

105

105

468 237
572137
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
Investeringar
Ranteintdkter
Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

3 man
2011

Noter jan-mar

22556

22 556

-6 517

-18 686

-43 778

898

-314
-45 841

306
-3690

-49 225

-49 225

3 man
2010

jan-mar

24672

24 672

-3 847
-8 926
-37031
981
-287
-23 808

-197
-295
-24 291

-24 291

12 man
2010
jan-dec

112 951

112951

-16 533
-61 605
-147 046
4136
-1347
-109 444

506
-9399
-295
-118 632

-118 632
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Moderbolagets balansrakning

KSEK 2011 2010 2010
Noter 31-mar 31-mar 31-dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 41 686 45112 41 566
Immateriella anldggningstillgangar 181 327 218
Aktier i dotterbolag/joint ventures 604 763 606 414 604 763
Summa anlaggningstillgangar 646 630 651 853 646 547

Omséttningstillgangar

Varulager 5923 1651 2529
Kundfordringar och andra fordringar 102 951 34 433 133 986
Kassa och bank 48 406 15 098 101 400
Summa omsattningstillgangar 157 280 51182 237 915
Summa tillgangar 803 910 703 035 884 462
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5

Bundet kapital 300113 300111 300112
Fritt eget kapital 191 590 323344 240414
Summa eget kapital 491 703 623 455 540 526

Langfristiga skulder

Avsattningar 1165 1475 1135
Lan 90975 - 94421
Summa langfristiga skulder 92 140 1475 95 556
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 121786 78 105 238901
Kortfristiga skulder, rantebarande 8 892 - 9479
Summa kortfristiga skulder 130678 78 105 248 380
Summa skulder 222 818 79 580 343 936
Summa eget kapital 803 910 703 035 884 462
och skulder

Stillda sikerheter 44 000 44 000 44 000
Ansvarsforbindelser 1000 6 050 6 050
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Noter
1. Redovisningsprinciper
= Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som godkants av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstimmer med dem som anvandes vid upprattandet
av Arsredovisningen for 2010.

= Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.
Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2011

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som férvantas ha nagon betydande paverkan pa
koncernen.

2. Kostnader féordelade per kostnadsslag

2011 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-dec

Ravaror och férnddenheter 8781 8611 35306
Ovriga externa kostnader 41 881 27 275 114 821
Personalkostnader 27 219 27 336 116 126
Avskrivningar och nedskrivningar 1945 1950 33764
SUMMA 79 826 65172 300 017

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, personaloptioner, lokaler, externa
kostnader for klinisk préovning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning,
forvarvade patent och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrakningen redovisade utvecklingskostnader
avser tillgdngar som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestaende aktier uppgick per den 31 mars 2011 till 23 404 502, varav samtliga var stamaktier. Samtliga
aktier berattigar till en rost vardera.

Antalet utestaende aktier har 6kat genom utnyttjande av personaloptioner, se tabell nedan. Dessa aktier ar per
den 31 mars 2011 ej registrerande hos Euroclear.

Utestdende antal aktier per den 1 januari 2011 23403752
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 750
Utestdende antal aktier per den 31 mars 2011 23 404 502
Optioner

Per 31 mars 2011 fanns totalt 3 040 759 optioner utestaende vilka berattigade till nyteckning av 2 870 661 aktier i
Orexo och utbyte av 170 098 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran Biolipox AB medfor ratt att
byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det fristaende bolaget Pyrinox
AB.
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Nedanstaende uppstillningar visar férandringen av antalet optioner under perioden 1 januari 2011 till 31 mars

2011 fordelade pa respektive kategori.

Ingdende Férandrin Utgdende
Optioner till anstillda 1/12011 & 31/3 2011
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 719 566 719 566
Forverkade -7075 -7 075
Utnyttjade -750 -750
Tilldelade 500 000 500 000

1211741

Summa
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 60920 60 920
Summa 60 920
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men annu e;j tilldelade personaloptioner
Ingdende saldo beslutat pa stamma 2009 470 000 470 000
Beslutade pa extra bolagsstdmma 2011 1040 000 1040 000
Summa 1510000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesméssig sakring av sociala avgifter 78 000 78 000
Summa 78 000
Summa beslutade optioner 1338 486 1532175 2 870 661
Fran Biolipox AB Gvertagna personaloptioner
(medfoér ej utspadning, ingar i nyemitterade aktier i
samband med férvarvet av Biolipox ) 117 582 117 582
Forverkade -3267 -3267
Utnyttjade -1890 -1 890
Fran Biolipox Gvertagna teckningsoptioner for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter (medfor
ej utspadning) 61873 -4 200 57673
Summa optioner fran Biolipox 179 455 -9 357 170 098
Summa utestaende optioner 1517941 1522 818 3040 759

Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade fran Orexo AB &r omraknade for aktiesplit 1:250, genomférd i november 2005. Av
arsredovisningen for 2005 framgar att varje aldre optionsbevis medfor ratt att teckna 250 aktier efter split. Redovisade uppgifter avseende
optioner emitterade fran Orexo AB avser det antal aktier som varje option medfor ratt att teckna efter genomford aktiesplit Samtliga uppgifter
avseende optioner emitterade fran Biolipox AB d&r omraknade med en faktor 0,45854 vilket motsvarar det berdknade vardet pa optionerna
relaterat till aktiekursen for Orexo aktien vid forvarvstillfallet. Redovisade uppgifter avseende optioner emitterade fran Biolipox avser det antal

aktier som vare option kan bytas ut mot efter omrékning.
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Under perioden januari-mars 2011 har totalt 750 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats. Under
perioden januari—-mars 2011 har totalt 1 890 av Biolipox personaloptioner utnyttjats innebarande att innehavarna
utbytt sina optioner mot 1 890 aktier, vilka innehades av det fristaende bolaget Pyrinox AB. Utnyttjandet medfor
inte att Orexo utger fler aktier.

Kostnaderna for programmen avser saval berdknad kostnad for vardet pa de anstalldas intjaning under perioden,
varderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, som under perioden intjdnad del av berdknade sociala
avgifter pa vardestegringen. Bolaget kommer att behdva betala sociala avgifter pa den vinst som kan uppkomma
vid utnyttjandet av personaloptionen, berdaknad som skillnaden mellan personaloptionens lI6senkurs och
marknadsvardet pa aktien. Detta innebar allt annat lika att den under kvartalet stigande aktiekursen ékar
kostnaderna for berdknade sociala avgifter.

De sociala avgifter som kan uppkomma pa grund av personaloptionsprogrammen har finansiellt och darmed
kassaflodesmassigt i huvudsak sakrats genom utgivande av teckningsoptioner till ett av Orexos dotterbolag.
Denna sakring kvalificerar ej for sakringsredovisning enligt IFRS.

Tilldelning i mars
Under 2011 har Orexo infort ett prestationsbaserat, langsiktigt incitamentsprogram som fére utnyttjande

omfattar prestationsaktier som ger ratt till teckning av sammanlagt 1.540.000 aktier i Orexo. Ratten att férvarva
nya aktier genom utnyttjande av prestationsaktier forutsatter for varje anstalld att vissa intjanandevillkor uppfylls.
Av det totala antalet prestationsaktier som tilldelas intjanas 50 procent baserat pa tid och interna
verksamhetsmal (“tidsbaserade prestationsaktier”) och 50 procent baserat pa aktiekursutveckling och relativ
aktieutveckling (“aktiekursbaserade prestationsaktier”). Av dessa prestationsaktier har 500 000 prestationsaktier,
varav 250 000 tidsbaserade- och 250 000 aktiekursbaserade prestationsaktier, vederlagsfritt tilldelats
verkstallande direktor den 7 mars 2011. Teckningskursen for prestationsaktierna som ger rétt till teckning av 500
000 aktier och vilka tilldelades i mars 2011 har faststallts till 44,4 kronor. Sista utnyttjandedag for optionerna ar den
31 december 2021.

Nytt program beslutat vid Grsstdmman

Arsstamman beslot ocksa att anta ett styrelseaktiedgarprogram innefattande utgivande av hogst

24 000 teckningsoptioner samt godkdnnande av férfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
styrelseaktiedgarprogrammet. Styrelseledamoter som deltar i Orexos styrelseaktiedgarprogram erhaller

50 procent av styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas styrelseaktier
till ett antal som vid tilldelningstillfallet vardemassigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet samt eventuellt
arvode for kommittéarbete. Ratten att férvarva nya aktier enligt styrelseaktierna dr beroende avom
styrelseledamoten kvarstar som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden. Varje
styrelseaktie skall kunna utnyttjas vid forvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett |I6senbelopp faststallt till
Orexo-aktiens kvotvarde.

4. Kassafléde

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

KSEK 2011 2010 2010

jan-mar jan-mar jan-dec
Avskrivningar och nedskrivningar 1945 1950 33764
Berdknade kostnader for personaloptionsprogram 1386 1682 3309
Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev -688 - 2752

Summa 2643 3632 39 825



5. Eget kapital

Foérandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK 2011 2010 2010
jan-mar jan-mar jan-dec

Ingdende eget kapital enl. balansrakningen 540 526 647 140 647 140

Periodens resultat -49 225 -24 291 -118 632

Teckning av aktier genom utnyttjande av 7 - 44

Teckningsoptioner

Personaloptioner, varde pa anstalldas 395 606 1969

tjanstgoring

Konvertibla skuldebrev — - - 10 005

eget kapitaldel

Belopp vid periodens utgang 491 703 623 455 540 526

6. Stdllda panter och ansvarsférbindelser

Under 2010 lades Inflazyme projektet ned, vilket innebar att hela tillaggskopeskillingen redovisas som
ansvarsforbindelse uppgaende till 43,9 MSEK.

Som kassaflodesmdssig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver det
som tacks av teckningsoptionerna under l6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvarvade det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex i februari 2009. Forvarvet innefattar villkorade
betalningar som baseras pa licensintakter fran PharmaKodex nuvarande program och teknologier, samt pa
ersattningar for vissa delmal som inte redovisas som en skuld.

Orexo innehar en checkkredit pa 35 MSEK i Nordea, innebarande féretagsinteckningar pa 44 MSEK samt
pantsattning av samtliga aktier i dotterbolaget Kibion AB.
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Ordlista

Arakidonsyra

Amne som genom omvandling till prostaglandiner,
leukotriener och eoxiner reglerar en mangd inflammatoriska
processer i kroppen.

Drug delivery

Den process genom vilken ett lakemedel far den
sammansattning och form som mojliggor att den aktiva
substansen fungerar pa ett optimalt satt.

Fas I-studier
Studier framst av ett lakemedels sakerhet. Gors pa friska

frivilliga manniskor.

Fas ll-studier

Studier av ett ldkemedels sakerhet och effekt samt lamplig dos.

Gors pa ett begransat antal patienter.

Fas lll-studier
Studier av ett ldkemedels sdkerhet och effekt i den kliniska
verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter.

Fentanyl

En opioid med liknande verkan pa levande organismer som
morfin. Anvands huvudsakligen f6r att uppna anestesi och
smartlindring.

Genombrottssmarta
En kortvarig intensiv smartepisod som upptrader utéver en i
ovrigt vélkontrollerad, langvarig opioidbehandlad smarta.

Helicobacter pylori
En bakterie som infekterar magsackens slemhinna.

Kliniska studier/Kliniska prévningar
Studier av ett ldkemedels effekt och sdkerhet i manniska.

KOL
Kroniskt Obstruktiv Lungsjukdom, ocksa kallad “rékarsjuka”.

Opioidanalgetika
Smartstillande opioid.

Preklinisk utveckling/Prekliniska studier
Studier av ett Iakemedels effekt och sakerhet innan man gar in
i manniska. Kan goras i djur eller olika cellsystem.

Sublingual
Under tungan.

Transmucosal
Administration 6ver slemhinna.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt foljande:

Antal aktier efter full utspadning

Antal aktier efter utspadning

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie, fore
utspadning

Eget kapital per aktie, efter
utspadning

Genomsnittligt antal anstéllda
Kassalikviditet

Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fore utspadning

Resultat per aktie, efter
utspadning

Rantabilitet pa eget kapital

Rantetackningsgrad

Rorelsekapital, netto
Rorelsekapital,
netto/nettoomsattning
Rérelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Summan av antalet aktier med tillagg for det maximala antalet aktier som kan
tecknas genom utestdende optioner.

Berdkningen av utspadningen fran optioner utgivna av Bolaget fram till 2005 har
gjorts i enlighet med IAS 33.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder.

Bruttoresultat, dividerat med nettoomsattning.

Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspadning vid periodens slut.

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.

Medelantalet arsanstallda under perioden.
Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt operativt kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida
medel.

Totala tillgdngar minus icke rantebadrande skulder och avsattningar minus likvida
medel.

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster.

Icke-réntebarande omsattningstillgangar minus icke-rantebarande kortfristiga
skulder.

Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Rantebarande skulder och eget kapital.

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Notera

Informationen &r sadan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 4 maj 2011, klockan 07:15. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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