orexo

Delarsrapport januari-september 2012

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2011.

OREXO NARMARE MALET ATT LANSERA ZUBSOLV™ (0X219) - NYTT LAKEMEDEL MOT
OPIATBEROENDE

Under delarsperioden

= Nettoomsattningen uppgick till 242,7 (142,9) MSEK.

= Intdkter fran lanserade produkter 6kade med 105 procent till 190,1 (92,8) MSEK.

=  EBITDA uppgick till -52,5 (-76,9 ) MSEK.

= Resultat efter skatt -63,6 (-121,0) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till -2,14 (-4,61) SEK.

= Kassaflodet fran I16pande verksamhet uppgick till 105,5 (-70,3) MSEK.

=  Likvida medel uppgick till 306,2 (294,3) MSEK.

= Fasta royaltybetalningar relaterade till Abstral® uppgick enligt det nya avtalet under det tredje
kvartalet till 59,4 (17,7) MSEK.

= | september inlamnade Orexo registreringsansdkan avseende Zubsolv (0X219) till FDA, fem
manader tidigare an planerat.

= Under tredje kvartalet skedde aterkop av egna aktier totalt uppgaende till 53 MSEK.

Efter delarsperioden
= | oktober anlitades Guggenheim Securities LLC for att utvardera olika strategiska alternativ for

kommersialisering i USA.

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 76,1 46,2 242,7 142,9 199,6
Intdkter fran lanserade produkter 73,9 31,0 190,1 92,8 132,4
EBIT -29,2 -61,3 -57,7 -121,5 -391,5
EBDITA -27,7 -20,6 -52,5 -76,9 -112,4
Resultat efter skatt -30,8 -55,8 -63,6 -121,0 -392,0
Resultat per aktie -1,05 -1,87 -2,14 -4,61 -14,43
Kassaflode -66,9 -39,1 105,5 -70,3 -117,2
Likvida medel 306,2 294,4 306,2 294,4 246,9
Soliditet % 37 72 37 72 57

Telefonkonferens

VD Anders Lundstrém och finanschef Carl-Johan Blomberg presenterar rapporten vid en
telefonkonferens kl 10.00 idag. Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.
Internet: http://livecast.wehay.com/stockontv/121025/orexo/

Telefon: +44 (0) 20 3003 2666 - Standard International Access; 020 089 6377 — Stockholm
(avgiftsfritt); 0808 109 0700 - Storbritannien (avgiftsfritt); 1 866 966 5335 - USA (avgiftsfritt)



http://livecast.wehay.com/stockontv/121025/orexo/

VD-kommentar

Under tredje kvartalet nadde vi en viktig milstolpe genom inldmnandet av en registreringsansékan for
Zubsolv™ (0X219) till amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA. Zubsolv ar ett ldkemedel for
behandling av opiatberoende. Tack vare en gedigen insats av vara medarbetare, lyckades vi med detta
fem manader tidigare an ursprungligen planerat, ndgot som jag ar mycket imponerad av.

| USA finns en betydande marknadspotential for Zubsolv med en kraftigt vaxande marknad. Zubsolv har
flera for patienterna viktiga egenskaper som gor tabletten latt att anvanda (som snabb uppldsning och
mindre tablettstorlek). Med den konkurrenskraftiga produkt som vi bedémer Zubsolv ar, raknar vi med
att kunna ta betydande marknadsandelar och na en foérséljning pa upp till 500 miljoner dollar om aret.
Lanseringen av Zubsolv planeras till tredje kvartalet 2013. For att starka Zubsolvs konkurranskraft, har vi
startat ett nytt utvecklingsprogram for att ytterligare kunna differentiera var produkt mot
konkurrenterna.

Forutom mycket intressanta framtidsutsikter for Zubsolv, tecknade vi, som tidigare meddelats, under
andra kvartalet ett nytt avtal med ProStrakan avseende Abstral®. Avtalet starkte Orexo finansiellt och
innebér att vi under forsta kvartalet 2013 tar 6ver produktrattigheterna for Abstral i USA. Var framtida
narvaro i USA kommer ddarmed baseras pa att Orexo erbjuder marknaden tva attraktiva lakemedel -
Zubsolv och Abstral. Vi har anlitat amerikanska Guggenheim Securities, LLC som finansiell radgivare for
att utvardera olika strategiska alternativ for kommersialisering i USA. Baserat pa analysen, kommer vi i
slutet av detta ar meddela hur var kommersialiseringsplan fér USA kommer att utformas. Som en
konsekvens av denna pagaende strategiska 6versyn, kommer aterkop av aktier inte att aterupptas i
dagslaget.

Anders Lundstrom
Verkstallande direktor



Verksamheten
Utvecklingsprogram

Zubsolv™ / 0X219 - opiatberoende

Orexo lamnade under tredje kvartalet in en registreringsansokan till den amerikanska
lakemedelsmyndigheten ("FDA”) avseende Zubsolv, en tablett som innehaller buprenorfin och
naloxon. Ansdkan omfattande totalt fyra kliniska studier och ett produktstabilitetsprogram som
innefattar tva produktionsanlaggningar. Inlamnandet av ansokan till FDA skedde fem manader
tidigare an beraknat. Orexo uppskattar att lanseringen av Zubsolv kommer att ske under tredje
kvartalet 2013 och Zubsolv férvantas darmed bli forsta konkurrerande lakemedlet till Suboxone® pa
den amerikanska marknaden for opiatberoende.

Marknaden fér behandling av opiatberoende ar i USA stor och vixande. Var bedomning ar att
forsaljningen av Suboxone under 2012 uppgar till 1,5 miljarder USD. Utifran en historisk arlig
tillvaxttakt pa cirka 15 procent, kan marknaden under 2014 uppga till drygt 2 miljarder dollar.
Underliggande drivkrafter fér marknadstillvaxt dr 6kat antal opiatberoende personer, en 6kad andel
personer som soker och far hjalp for sitt beroende samt prisdkningar.

Orexo utvarderar for narvarande den mest optimala kommersialiseringsstrategin for Zubsolv.
Forsaljningen och marknadsféringen av Zubsolv kommer att rikta sig mot en valdefinierad lakarkar.
Orexo avser att presentera valet av kommersialiseringsstrategi i slutet av aret.

Zubsolv bygger pa Orexos patenterade sublinguala (under tungan) tabletteknologi. Darigenom
erbjuds patienterna en produkt som har en snabb sénderfallstid och en mindre tablettstorlek dn den
pa marknaden existerande tabletten. Hittills genomférda tester har visat att Zubsolv foredras
jamfoért med den tabletten.

Parallellt med registreringsansdkan i USA arbetar Orexo med att ytterligare differentiera Zubsolv
mot Suboxone. Malet ar att vidareutveckla produkten i ett brett utvecklingsprogram som innehaller
bland annat nya styrkor och smaker samt ny klinisk dokumentation sdsom mojligheten att anvanda
Zubsolv vid initiering av behandling for opiatmissbruk. En studie for att dokumentera patienternas
preferens av Zubsolv gentemot Suboxone film kommer inom kort att initieras.

Orexo uppskattar att den arliga forséljningen av Zubsolv kan uppga till 500 miljoner dollar.



0OX51 — akut intensiv smarta i samband med ingrepp

OX51 ar en egenutvecklad sublingual tablettformulering av alfentanil, den forsta orala alfentanil-
produkten for forebyggande av akut intensiv smarta i samband med diagnostiska och terapeutiska
ingrepp. Under forsta halvaret 2012 genomfordes en klinisk studie, dar resultaten bekraftade valet
av den slutliga formuleringen fér den kommande fas IlI-studien. Under fjarde kvartalet kommer vi att
paborja en internationell dosfinnande studie i patienter som genomgar prostatabiopsier. Studien
kommer att omfatta cirka 200 patienter och resultaten berdknas finnas tillgangliga under forsta
halvaret 2013. Arligen berédknas 130 miljoner smartsamma ingrepp av det har slaget utféras i USA
och EU och behovet av forbattrad smartlindring 6kar, da ingreppen i all storre utstrackning utfors
inom dppenvarden.

0X27 - genombrottssmarta hos cancerpatienter

Projektets mal ar att utveckla en produkt for behandling av genombrottssmaérta hos cancerpatienter.
Projektet har under kvartalet omprioriterats och produktutvecklingen har temporart stoppats och
frigjorda resurser har omallokerats till Zubsolv™ och dess vidareutveckling.

Samarbetsprojekt

OX-MPI - PGE2-hdamning (Prostaglandin E2)

Samarbetet med Boehringer Ingelheim, som inleddes 2005 med fokus pa specifik hamning av
bildandet av PGE2 vid olika sjukdomsprocesser, fortsatter. Utmaningar inom uppskalning och
formulering har framgangsrikt blivit |6sta och projektet framskrider i preklinisk fas med evaluering
av potentiella kliniska strategier. Boehringer Ingelheim ansvarar ensamt for all forskning och
utveckling och kommersialisering av framtida produkter.

0X17 - gastroesofageal refluxsjukdom (GERD)

Projektet, som ligger i tidig utvecklingsfas, ar utlicensierat till Novartis. Novartis ansvarar for all
utveckling, produktion och marknadsforing av framtida produkt.

Produkt- och projektportfolj
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Deldrsperioden januari-september i siffror

Intikter

Lanserade produkter

De totala intakterna fran Orexos lanserade produkter 6kade under perioden januari-september 2012
med 105 procent, till 190,1 (92,8) MSEK, jamfort med samma period féregaende ar.
Royaltyintakterna fran Abstral® uppgick till 145,0 (51,3) MSEK. Under perioden juli till september
uppgick motsvarande royaltyintakter, enligt det nya avtalet med ProStrakan som galler fran och med
den 1 juni 2012 (se delarsrapport fér perioden januari till juni 2012), till 59,4 (17,7) MSEK.

Royaltyintakterna fran Edluar™ uppgick under perioden till 4,2 (1,8) MSEK. Under andra kvartalet blev
Edluar godkant i EU och berdknas under 2013 att lanseras.

Kibions forsaljning uppgick under perioden till 32,9 (27,5) MSEK. Mellandstern och EU &ar Kibions
storsta marknader. Den politiska utvecklingen i Mellandstern har medfort en 6kad osdkerhet vad géller
Kibions forsaljning. Enligt den tidigare meddelade forsiljningsprognosen om 60 MSEK, ar var
bedomning for helaret 2012 att forsaljningen kommer att ligga i intervallet 50-55 MSEK.

Intikter relaterade till utvecklingsprojekt

Den tidigare skuldférda delen av engangsersattningen fran Janssen har under perioden intaktsforts i
sin helhet, i och med avslutandet av CLI-projektet, vilket redovisades under forsta kvartalet. Totalt
uppgick intdkter relaterade till utvecklingsprojekt till 53,8 (50,5) MSEK.

Totala intdkter uppgick under perioden till 242,7 (142,9) MSEK, en 6kning med 70 procent.

Nettoomsittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
2012 2011 2012 2011 2011
Abstral-royalty — tidigare avtal* - 17,7 36,8 51,3 70,5
Abstral-royalty — nytt avtal** 59,4 - 78,9 - -
Engangsersattning Abstral - - 29,3 - -
Edluar-royalty 1,8 0,5 4,2 1,8 2,4
ProStrakan AB J/V 50 % - 4,6 8,0 12,2 15,6
Kibion (inklusive WAT) 12,7 8,2 32,9 27,5 43,9
Summa intéikter fran lanserade
produkter 73,9 31,0 190,1 92,8 132,4
Partnerfinansierade F&U-kostnader 3,7 7,7 17,1 24,3 35,1
Licensintakter for utvecklingsprojekt - 7,9 36,7 26,2 33,0
Ovrigt -1,4 -0,4 -1,2 -0,4 -0,9
Totalt 76,2 46,2 242,7 142,9 199,6

*Till och med den 31 maj 2012.
** Fragn och med den 1 juni 2012.



Kostnader och resultat

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden januari—september 2012 till 42,7 (34,3) MSEK och for
perioden juli-september 2012 till 16,3 (10,7) MSEK. | kostnaderna ingar framst marknadsstodjande aktiviteter
for kommande kommersialisering av Zubsolv™ och Abstral® i USA, forsaljningskostnader i dotterbolaget Kibion
AB samt i det tidigare joint venture-bolaget ProStrakan AB.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden januari—september 2012 uppgick till 63,4 (37,4) MSEK. De okade
kostnaderna ar framst hanforliga till legala kostnader relaterade till bolagets pagaende patentprocess
avseende Edluar™ i USA. Omférhandlingen av Abstral-avtalet och omklassificeringen av kostnader i
dotterbolaget Kibion &r ocksa en del av de 6kade kostnaderna. For perioden juli-september uppgick
administrationskostnaderna till 26,3 (11,5) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden januari-september 2012 till 166,2 (137,5) MSEK,
av vilket 17,1 (24,3) MSEK tackts av samarbetspartners, i huvudsak av den tidigare samarbetspartnern Janssen.
Kostnadsokningen i jamforelse med féregaende ar kan i huvudsak relateras till aktiviteter kring kliniska studier i
framst Zubsolv-programmet. For perioden juli-september 2012 uppgick forsknings- och utvecklingskostnaderna
till 56,1 (42,2) MSEK.

Ovriga intékter och kostnader

Ovriga intikter och kostnader uppgick under perioden januari-september 2012 till -7,6 (-36,4) MSEK och under
perioden juli-september 2012 till 0,1 (-37,8). | 6vriga kostnader ingar kostnader hanférliga till genomforda
personalneddragningar uppgaende till 11,2 MSEK. | Gvrigt bestar 6vriga intdkter och kostnader framst av
valutakursvinster/forluster.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-september uppgick till 5,2 (5,9) MSEK och for perioden juli-september 2012
till 1,5 (2,0) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot for perioden januari-september uppgick till -5,9 (-6,5) MSEK. Finansnettot innehaller
rantekostnader pa 9,0 MSEK avseende konvertibellan.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-september uppgick till -57,7 (-121,5) MSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel uppgick per den 30 september 2012 till 306,2 (294,3) MSEK samt rdantebarande skulder till 118,0
(118,8) MSEK. Hari ingar ett konvertibellan uppgaende till 111 MSEK, med en konverteringskurs pa 47,50 SEK
med forfallodag den 31 mars 2015.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari—september 2012 uppgick till 105,5 (-70,3) MSEK.

Under perioden april-juni erhélls en engangsbetalning relaterad till Abstral uppgaende till 3,3 MEUR samt
betalning i enlighet med det nya avtalet rorande Abstral med ProStrakan uppgaende till 22,5 MGBP.



Pa bolagsstdmma den 13 juli 2012 beslots att infora ett aterkdpsprogram av egna aktier. Fram till nasta
arsstdamma kan maximalt 10 procent av utestdende aktier aterkopas. Fram till den 30 september har
1.121.124 aktier, motsvarande 3,7 procent av antalet utestaende aktier, till ett virde av 53 MSEK aterkopts.

Det egna kapitalet per den 30 september 2012 uppgick till 208,4 (581,7) MSEK. Soliditeten var 37 (72) procent.
Den a@nnu ej intaktsforda, men redan erhallna, royalty-betalningen i enlighet med Abstral®-avtalet har
paverkat soliditeten negativt med cirka 14 procentenheter.

Investeringar i anlidggningstillgangar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari-september till 4,2
(4,7) MSEK och under perioden juli-september 2012 till 0,8 (1,1) MSEK.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsattningen for perioden
januari—september 2012 uppgick till 193,7 (86,1) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -110,2
(-162,0) MSEK. Investeringarna uppgick till 4,2 (4,7) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per

den 30 september 2012 till 294,0 (273,6) MSEK.

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2012 31 januari 2013
Arsstamma 2013 11 april 2013, kI 17.00
Delarsrapport januari — mars 2013 26 april 2013
Delarsrapport januari —juni 2013 12 juli 2013
Delarsrapport januari — september 2013 23 oktober 2013
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2013 30 januari 2014

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur
telefonkonferensen nas, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats.

Uppsala den 25 oktober 2012
Orexo AB (publ)

Anders Lundstrom
Verkstallande direktor och koncernchef

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Anders Lundstrom, verkstallande direktor, tfn 0706-67 22 66, e-post: anders.lundstrom@orexo.com
Carl-Johan Blomberg, finansdirektor, tfn 0706-33 67 11, e-post: carl-johan.blomberg@orexo.com
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i ssmmandrag
(delarsrapport) uppriattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Orexo AB (publ) for perioden 1 januari till
30 september 2012. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 25 oktober 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning

MSEK

Nettoomsdttning

Kostnader for salda varor

Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat”

Koncernens rapport over
totalresultatet

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakring
Valutakursdifferenser
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for periodenl)

Resultat per aktie, fore
utspadning, kr
Resultat per aktie, efter
utspadning, kr

3 man
Noter 2012
jul-sep

76,1
69,4

-16,3
-26,3
-56,1

0,1
-29,2

N NDNN

-1,5

-30,7

3 man
2012
jul-sep

-30,8

7,8
-0,8
7,0

-23,8

-1,05

-1,05

3 man
2011
jul-sep
46,2
-5,5
40,7
-10,7
-11,4
-42,1
-37,8
-61,3
-1,5
-62,8
7,0

-55,8

3 man
2011
jul-sep

-55,8

1,7
1,7

-54,1

-1,87

-1,87

& Allt eget kapital och resultat fér respektive period dr hénférlig till moderféretagets aktiedgare.

Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

9 man 9 man
2012 2011
jan-sep jan-sep
242,7 142,9
-20,5 -18,8
222,2 1241
-42,7 -34,3
-63,4 -37,4
-166,2 -137,5
-7,6 -36,4
-57,7 -121,5
-5,9 -6,5
-63,6 -128,0
0,0 7,0
-63,6 -121,0
9 man 9 man
2012 2011
jan-sep jan-sep
-63,6 -121,0
10,8 -
-0,6 -
10,2 -
-53,4 -121,0
-2,14 -4,61
-2,14 -4,61

12 man
2011
jan-dec
199,6
-29,0
170,6
-50,1
-49,6
-194,4
-268,0
-391,5
-7,9
-399,4
7,4

-392,0

12 man
2011
jan-dec

-392,0

-0,7
-0,7

-392,7

-14,43

-14,43



Koncernens balansrakning

MSEK Noter 2012 2011 2011
30 sep 30 sep 31 dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 36,2 40,6 39,2
Goodwill 25,5 33,8 33,5
Forvarvad forskning och utveckling 116,5 349,1 116,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 2,8 0,9 0,8
Finansiella anldggningstillgangar 14,7 - -
Summa anlédggningstillgangar 195,7 424,4 190,1

Omsiéttningstillgangar

Varulager 26,9 18,3 26,7
Kundfordringar och andra fordringar 35,7 76,3 82,4
Likvida medel 306,2 294,4 246,9
Summa omsattningstillgangar 368,8 389,0 356,0
Summa tillgangar 564,5 813,4 546,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3

Summa eget kapital 208,4 581,7 3111

Langfristiga skulder

Avsattningar 3,7 5,0 0,6
Langfristiga skulder, ej rdntebarande 4,0 - 4,2
Langfristiga skulder, rantebdrande 106,9 107,5 110,3
Uppskjuten skatteskuld 5,6 1,8 1,8
Summa langfristiga skulder 120,2 114,3 116,9

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 224,8 106,1 107,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 11,1 11,3 10,6
Summa kortfristiga skulder 235,9 117,4 118,1
Summa skulder 356,1 231,7 235,0
Summa eget kapital och skulder 564,5 813,4 546,1

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK 2012 2011 2011

30 sep 30 sep 31 dec
Ingdende eget kapital 311,1 468,2 468,2
Summa totalresultat fér perioden -53,4 -121,0 -392,7
Personaloptioner, varde pa anstalldas tjanstgoring 3,5 3,1 4,1
Aterkop av aktier -53,0 - -
Nyemissioner 0,2 231,4 231,5

Utgaende eget kapital 208,4 581,7 311,1



Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Rorelseresultat
Finansiella intdkter och kostnader
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier
Forsaljning av maskiner och inventarier
Forvarv av dotterforetag

Forsaljning JV

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Nyemission

Forandring av lan

Aterkop av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

Noter 2012
jul-sep

-29,2
-0,7

-24,7
-42,2
-66,9
0,8
0,4
-0,4
0,2
0,6
-53,0
-53,4
-120,7

426,1

0,8
-120,7

306,2

2011
jul-sep

-61,3
-0,6
40,7

-21,2

-17,9

-39,1

-1,0

-10,3

11,3

90,7
11,7

102,4

52,0

242,5

-0,2
52,0

294,3

2012
jan-
sep
-57,7
-3,6
11,1

-50,2

155,7

105,5

-4,2
0,5

12,1
8,4

0,2
-1,7
-53,0
-54,5
59,4

246,9

-0,1
59,4

306,2

2011
jan-
sep
-121,5
-4,4
44,7

-81,2

10,9

-70,3

-4,7

-10,3

-15,0

232,0
11,7

243,7

158,4

135,8

0,1
158,4

294,3

2011
jan-dec

-391,5
-5,0
279,3

-117,2

0,0

-117,2

-4,7

-10,3

-15,0

232,0
11,7

243,7

111,5

135,8

0,4
111,5

246,9
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Nyckeltal

3 man
2012
jul-sep
Rorelsemarginal, % -38
Vinstmarginal, % -40
Avkastning pa totalt kapital, % -5
Avkastning pa eget kapital, % -11
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -7
Skuldsattningsgrad, % 57
Soliditet, % 37
Balanslikviditet, % 156
Kassalikviditet, % 145
Genomsnittligt antal aktier, fore
utspadning 29 226 005
Genomsnittligt antal aktier, efter
utspadning 31991 090
Antal aktier, fore utspadning 28 801 119
Antal aktier, efter utspadning 31666 198
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,05
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,05
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr 7,23
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr 6,58
Antal anstallda vid periodens slut 96
Eget kapital, KSEK 208 358
Sysselsatt kapital, KSEK 326373

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pad sista sidan i denna rapport.

3 man
2011
jul-sep

72
331
316

29 850 940

32380626
29 850 940
32373345
-1,87

-1,87
19,49
17,97

108

581 704
699 591

9 man
2012
jan-sep

-23
-26
-10
-23
-14

57

37
156
145

29 659 998

32254 498
28801119
31666 198
-2,14

-2,14

7,23

6,58

9%

208 358
326373

9 man
2011
jan-sep

-85
-90
-16
-24
-19

20

72
331
316

26 269 419

28818593
29 850 940
32373345
-4,61

-4,61
19,49
17,97

108

581 704
699 591

12 man
2011
jan-dec

-196
-200
-53
-78
-63
39
57
301
279

27 167 225

29 706 229
29 865 495
32370704
-14,43
-14,43
10,42

9,61

118
311101
611329
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Nettoomsdttning
Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintdkter och rantekostnader
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Forsaljning JV

Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansrakning

MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag/joint ventures
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar och andra
fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stadllda sakerheter

Noter 3 man
2012

jul-sep

65,7

65,7

-13,4
-25,2
-54,5

0,7
-28,1

-1,7
0,3

-1,4

-29,5

-29,5

2012
30 sep

38,1
211,8
249,9

15,0

47,2
294,0
356,2

606,1

172,7
104,0
329,4
433,4
606,1

44,0

3 man
2011
jul-sep
28,3

28,3

-4,6
-18,0
-39,3
-38,7
72,3

-2,0

-2,0

-74,3

-74,3

2011
30 sep

40,5
486,0
526,5

6,9
101,3
273,6
381,8

908,3

613,0

97,5
197,8
295,3
908,3

44,0

9 man
2012
jan-sep
193,7

193,7

-29,9
-96,3
-158,1
-9,5
-100,1

-6,5
0,3
-3,9
-10,1

-110,2

-110,2

2011
31 dec

39,1
230,1
269,2

15,6
120,8
227,9
364,3

633,5

332,3
100,4
200,8
301,2
633,5

44,0

9 man
2011
jan-sep
86,1

86,1

-16,2
-57,1
-128,7
-37,5
-153,4

-8,6

-8,6

-162,0

-162,0

12 man
2011
jan-dec
140,8

140,8

-22,7
-76,3
-182,5
-36,7
-177,4

-10,5
-255,9

-266,4

-443,8

-443,8
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Ansvarsforbindelser 5 10,4 13,1 11,3

Noter
1. Redovisningsprinciper
= Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2011.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2012

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon betydande paverkan pa koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

2012 2011 2012 2011 2011

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Ravaror och fornédenheter 7,4 7,8 27,3 27,0 43,1
Ovriga externa kostnader 68,7 34,7 165,0 115,4 160,0
Personalkostnader 31,5 26,6 109,8 83,0 117,6
Avskrivningar och nedskrivningar 1,5 40,7 5,2 44,6 279,1
Summa 109,1 109,8 307,3 270,0 599,8

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for klinisk
provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning, forvarvade patent
och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrakningen redovisade utvecklingskostnader avser tillgangar
som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestdende aktier uppgick per den 30 september 2012 till 29 922 243, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera.

Utestaende antal aktier per den 1 januari 2012 29 865 495
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 56 748
Utestaende aktier per den 30 september 2012 29922 243

Under perioden har 1.121.124 aktier aterkopts. Dessa ingar i totalt antal utestaende aktier och dgs av Orexo.
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Optioner

Per den 30 september 2012 fanns totalt 2 282 600 optioner utestaende vilka berattigade till nyteckning av

2 273 497 aktier i Orexo och utbyte av 9 103 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran Biolipox
AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det
fristaende bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstéllningar visar férandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive
kategori.

Ingdende Forandring Utgdende
Optioner till anstillda och styrelse 1/12012 30/9 2012
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1541359
Forverkade -154 864 -154 864
Utnyttjade -92 776 92776
Tilldelade 235 000 235 000
Summa 1528719
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 61 006 61 006
Utnyttjade -34 498 -34 498
Tilldelade 270 000 270 000
Summa 296 508
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men annu ej tilldelade personaloptioner
Ingdende saldo beslutat pa stamma 2011 565 000 -235 000 330 000
Summa 330 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sdkring av sociala avgifter 122 173 -4 800 117 373
Summa 117 373
Summa utestaende optioner 2299 538 -16 938 2282 600

Under perioden januari-september har totalt 56 748 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats.

Tilldelning prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram
Under 2011 inférde Orexo ett prestationsbaserat, langsiktigt incitamentsprogram som fore utnyttjande

omfattar prestationsaktier som ger ratt till teckning av sammanlagt 1 540 000 aktier i Orexo. Ratten att
forvarva nya aktier genom utnyttjande av prestationsaktier forutsatter for varje anstalld att vissa
intjanandevillkor uppfylls. Av det totala antalet prestationsaktier som tilldelas intjanas 50 procent baserat pa
tid och interna verksamhetsmal ("tidsbaserade prestationsaktier”) och 50 procent baserat pa
aktiekursutveckling och relativ aktieutveckling (“aktiekursbaserade prestationsaktier”).

Av dessa prestationsaktier har 165 000 vederlagsfritt tilldelats i februari 2012 och 70 000 prestationsaktier har
vederlagsfritt tilldelats i mars. Av dessa prestationsaktier ar 117 500 tidsbaserade- och 117 500
aktiekursbaserade. Teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades i februari faststélldes till 25,60
kronor och teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades i mars faststalldes till 26,40 kronor.

Sista utnyttjandedag for optionerna ar den 31 december 2021.
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Tilldelning styrelseaktiedigarprogram

Som ett resultat av det framgangsrika forvarvet av de amerikanska rattigheterna till Abstral® och den fortsatta
processen med utvecklingsprogrammet fér Zubsolv™ har Orexo skapat en grund for att etablera en
framgangsrik kommersiell ndrvaro i USA. For att bast lyckas med detta arbete anser man det nédvandigt att
knyta styrelseledamoterna narmare bolaget. For att kompensera, ersatta och motivera styrelseledaméterna
att vara behjalpliga med den extra insats som detta fordandringsarbete innebar har beslutats att anta
styrelseaktiedgarprogrammet 2012/2017.

| augusti har vederlagsfritt tilldelats 270 000 styrelseoptioner. Dessa har enbart tilldelats oberoende
styrelseledamoter. Ratten att férvarva nya aktier genom utnyttjande av prestationsaktier forutsatter att vissa
val intjanande villkor uppfylls. Teckningskursen for dessa har fasstallts till 36,30 kronor. Sista utnyttjandedag
for optionerna ar den 31 december 2017.

Konvertibellgn
Det utestaende konvertibelldanet om 111 MSEK I6per ut i mars 2015, vilket, vid konvertering, 6kar antalet
utestdende aktier med 2 340 000.

Antal aktier efter full utspddning
1)

Utestaende aktier per 30 september 2012 29922 243
Tilldelade personaloptioner 1835 227
Annu ej tilldelade personaloptioner 330000 ?
Teckningsoptioner for kassaflédemaéssig sakring av sociala avgifter 117 373
Konvertibellan (vid konvertering) 2 340 000
34544 843

Y Inklusive 1 121 124 dterkdpta aktier, som dgs av Orexo.
i Upphor 31 december 2013, om inte tilldelade.

4. Kassafléde

Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet

MSEK 2012 2011 2012 2011 2011

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Avskrivningar och nedskrivningar 1,5 40,7 52 44,6 279,0
Beriknade kostnader for personaloptionsprogram 4,5 0,7 8,1 2,2 3,1
Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev -0,8 -0,7 -2,3 2,1 -2,9
Kundférluster - - - - 0,1
Summa 5,2 40,7 11,0 44,7 279,3

5. Stdillda sikerheter och ansvarsférbindelser

Under 2010 lades Inflazyme-projektet ned, vilket innebar att hela tillaggskdpeskillingen redovisas som
ansvarsforbindelse uppgaende till 44,8 MSEK.

Som kassaflodesmassig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver
det som tacks av teckningsoptionerna under l6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvarvade det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex i februari 2009. Férvarvet innefattar
villkorade betalningar som baseras pa licensintdkter fran PharmaKodex nuvarande program och teknologier,
samt pa ersattningar for vissa delmal. Dessa redovisas inte som skuld, eftersom det inte &r sannolikt att nagon
utbetalning kommer att ske.
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6. Viisentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2011. Den finansiella risken har
minskat genom 6verenskommelsen med ProStrakan rérande Abstral®. Sedan arsredovisningen avgavs har inga
ovriga vasentliga férandringar intraffat.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Antal aktier efter utspadning
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Bruttomarginal

EBITDA

Eget kapital per aktie, fore
utspadning

Eget kapital per aktie, efter
utspadning

Genomsnittligt antal anstéllda
Kassalikviditet

Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fére utspadning

Resultat per aktie, efter
utspadning

Rantabilitet pa eget kapital

Rantetackningsgrad

Rorelsekapital, netto
Rérelsekapital,
netto/nettoomsattning
Rérelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.
Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder.

Bruttoresultat, dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar.

Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspadning vid periodens slut.

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.

Medelantalet arsanstallda under perioden.
Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt operativt kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida
medel.

Totala tillgdngar minus icke rantebdrande skulder och avsattningar minus likvida
medel.

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster.

Icke-rantebdrande omsattningstillgangar minus icke-rdntebarande kortfristiga
skulder.

Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Rantebarande skulder och eget kapital.

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Notera

Informationen ar sddan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 25 oktober 2012, klockan 08:00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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