orexo

Delarsrapport januari-mars 2012

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2011.

OREXOS INTAKTER FRAN ABSTRAL® FORTSATTER ATT OKA

Under perioden
= Nettoomsattningen uppgick till 83,6 (41,5) MSEK.
=  Royaltyintdkter fran Abstral-forsaljningen 6kade med 39 procent till 19,4 (14,0) MSEK.
= Resultat efter skatt -16,2 (-39,2) MSEK.
= EBITDA uppgick till -12,1 (-34,7) MSEK.
= Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till -32,9 (16,3) MSEK.
= Resultat per aktie uppgick till -0,54 (-1,67) SEK.
= Likvida medel uppgick till 212,4 (150,3) MSEK.
=  Fokusering av verksamheten kommer att minska kostnaderna med cirka 30 MSEK pa arsbasis.

Efter perioden
= P3aarsstimman den 11 april valdes tre nya styrelseledamaéter.

Telefonkonferens

VD Anders Lundstrém och finanschef Carl-Johan Blomberg presenterar rapporten vid en
telefonkonferens kl 10.15 idag. Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.
Internet: http://livecast.wehay.com/stockontv/120427/orexo/

Telefon: +44 (0) 20 3003 2666 - Standard International Access; 020 089 6377 — Stockholm
(avgiftsfritt); 0808 109 0700 - Storbritannien (avgiftsfritt); 1 866 966 5335 - USA (avgiftsfritt)

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Anders Lundstrom, verkstallande direktor, tfn 0706-67 22 66, e-post: anders.lundstrom@orexo.com
Carl-Johan Blomberg, finansdirektor, tfn 0706-33 67 11, e-post: carl-johan.blomberg@orexo.com
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VD-kommentar

Det ar med glddje jag konstaterar att forsaljningen fran smartprodukten Abstral fortsatter att 6ka. Under
forsta kvartalet kunde vi redovisa en forsaljningsokning pa 39% jamfort med samma period forra aret.
Abstral 6kar sarskilt mycket pa de viktiga marknaderna i sédra Europa.

| USA konkurrerar forst nu Abstral pa samma villkor som samtliga snabbverkande fentanylprodukter.
Detta sedan ett nytt gemensamt riskhanteringssystem, ett sa kallat REMS, etablerades i mitten pa mars.
Systemet omfattar nu samtliga produkter i klassen.

Under forsta kvartalet genomforde vi en omorganisation, med malet att fokusera verksamheten pa vara
egna utvecklingsprogram. Dessa program bygger pa att vi anvander var patentskyddade
formuleringsteknologi och utvecklar nya produkter med redan kdanda substanser. Denna
utvecklingsstrategi har framgangsrikt anvants for bade Abstral och Edluar. Fordelen att utveckla
produkter pa detta satt, ar att vi far lagre utvecklingsrisk, kortare utvecklingstid och lagre kostnader.

Utvecklingen av vara egna program fortskrider enligt plan. Under det forsta kvartalet startade vi
registreringsstudierna i 0X219-programmet och vi arbetar intensivt vidare mot malet att [amna in en
registreringsansokan under forsta halvaret 2013.

| OX51-projektet, som utvecklas fér behandling av procedurinducerad smarta, pagar ett forarbete infor
kommande registreringsstudier.

Jag ser fram emot kapitalmarknadsdagen den 3 maj i Stockholm. Det & min ambition att vi ska ge en
tydlig bild av Orexos mojligheter - att skapa varde genom vara kommersiellt intressanta produkter och
utvecklingsprogram.

Anders Lundstrom
Verkstéllande direktor



Vasentliga handelser under perioden

=  Abstral® - forséljning i Europa och Nordamerika
Under arets forsta kvartal var forsaljningen for Abstral i Europa fortsatt stark och tillvaxten dar var
cirka 44 procent, jamfort med samma period foregaende ar. Under mars manad tradde REMS, det
gemensamma rikshanteringssystemet for snabbverkande fentanylprodukter i USA, i kraft.
ProStrakan kommer nu boérja konkurrera pa den amerikanska marknaden pa samma villkor som
ovriga snabbverkande fentanylprodukter.

= De egna utvecklingsprogrammen utvecklas enligt plan
0X219 — Under perioden startades registreringsstudier och programmet fortléper enligt plan.
Malet for inlamning av registreringsanstkan ar forsta halvaret 2013.
OX51 - Under kvartalet initierades en studie som férbereder fér kommande registreringsstudier.
Programmet framskrider enligt plan.
0OX27 — Tidigare genomfdrda kliniska studier bekraftar att OX27 kan doseras mer flexibelt an
fentanylbaserade produkter. Planeringen for nasta utvecklingsfas pagar.

= Fokusering av verksamheten och minskade kostnader
| mars meddelade Orexo att utvecklingsverksamheten fokuseras till de egna utvecklings-
programmen 0X219, OX51 och OX27 och att en personalneddragning pa upp till 35 tjanster
genomfors. Detta uppskattas minska kostnaderna med cirka 30 miljoner kronor pa arsbasis och far
full effekt fran ar 2013. Personalminskningen berdknas vara genomford under andra kvartalet 2012.
Kostnaden for detta understiger 9 MSEK och belastar resultatet under forsta kvartalet.

= Kapitalmarknadsdag den 3 maj 2012
Orexo bjuder investerare, analytiker och media till en kapitalsmarknadsdag i Stockholm den 3 maj
2012. Bolagets ledning kommer att presentera strategi, finansiell uppdatering och redogéra for
affarslaget kring bland annat Abstral samt status kring de egna programmen. Tva externa foreldsare
kommer att presentera marknadssituationen for 0X219 och OX51.

Vasentliga handelser efter perioden

= Val av ny styrelse
Arsstamman beslét att genom nyval utse Martin Nicklasson till ny styrelseordférande och Scott
Myers och Kristina Schauman, till ordinarie styrelseledaméter for tiden intill slutet av nasta
arsstamma. Genom omval utsags Raymond Hill, Staffan Lindstrand och Michael Shalmi till
ordinarie ledaméter. Hakan Astrém, Bengt Samuelsson och Kjell Strandberg avbdjde omval.



Verksamheten

Lanserade produkter
De totala intakterna fran Orexos lanserade produkter 6kade under perioden januari-mars 2012 med
33 procent, till 35,8 (27,0) MSEK.

Forsaljningstillvaxten for Abstral® var fortsatt stark och royaltyintékterna fran produkten 6kade under
januari-mars 2012 med 39 procent till 19,4 (14,0) MSEK. De storsta europeiska marknaderna for
Abstral har fortsatt haft god tillvaxt, sarskilt i Sydeuropa. Konkurrensen fran nya snabbverkande
fentanylprodukter fortsatter att 6ka pa ett flertal marknader. Abstral har dock visat sig vara mycket
konkurrenskraftig och haller sina marknadsandelar pa de véxande europeiska marknaderna.

| USA konkurrerar forst nu Abstral pa samma villkor som samtliga snabbverkande fentanylprodukter.
Detta sedan ett nytt gemensamt riskhanteringssystem, ett sa kallat REMS, etablerades i mitten pa

mars. Systemet omfattar nu samtliga produkter i klassen.

Abstrals globala forsidljningsvolymer 6kade under kvartalet med 34 procent

Globala forsédljningsvolymer av Abstral (antal tabletter)
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Diagrammet refererar till fakturerad férsdljning fran var partner ProStrakan Group plc till grossister.
Royaltyintakterna fran Edluar™ uppgick under perioden till 1,2 (0,7) MSEK.

Forsaljningen for Kibion var under perioden 10,5 MSEK (8,7). Férvarvet av Wagner Analysen Technik
GmbH (WAT) har hittills genererat de forsaljningssynergier for Diabact® UBT som forutsags i
samband med forvarvet. Integrering av WAT fortloper enligt plan och en intensifiering av
forsaljningsaktiviteterna pa den tyska marknaden har redan genererat positiv forsaljningsutveckling
for Diabact® UBT.

Orexos nordiska joint venture-bolag, ProStrakan AB, 6kade under perioden sin totala forsaljning med
31 procent. Orexos redovisade andel uppgick till 4,7 (3,6) MSEK. Forséljningen av Abstral® via
ProStrakan AB 6kade med 62 procent till 4,2 (2,6) MSEK under samma period.

Samarbetsprojekt

Licensintdkterna fran nya och befintliga avtal uppgick under perioden till 36,7 (7,4) MSEK. Dessa
utgors av nu i sin helhet intdktsférd del av den engangsersattning som under 2010 erhallits fran den
tidigare samarbetspartnern Janssen Pharmaceuticals, Inc., tidigare Ortho-McNeil-Janssen
Pharmaceuticals, Inc. och Janssen Pharmaceutica NV ("Janssen").



Avseende partnerfinansierade F&U-kostnader rorande samarbetsprojekt — se sid 7.

Egna utvecklingsprogram

0X219

Projektets mal ar att utveckla en forbattrad produkt, baserad pa Orexos egenutvecklade sublinguala
formuleringsteknologi, for att behandla opioidberoende. Registreringsstudier startades, enligt plan,
under férsta kvartalet. Ovriga delar av programmet, med inldmning av registreringsansdkan under
forsta halvaret 2013, fortloper som planerat. Den globala marknaden fér produkter for behandling
av opioidberoende, uppgar idag till 1,4 miljarder USD och forvéntas fortsatt att 6ka de ndrmaste
aren.

OX51

OX51 ar en egenutvecklad sublingual formulering av ett befintligt Iakemedel, for behandling av
akuta intensiva smartepisoder, i samband med diagnostiska och terapeutiska ingrepp. Under arets
forsta kvartal initierades en studie, som syftar till att faststalla den slutliga formuleringen for
kommande pivotala registreringsstudier och kommersiellt bruk. Arligen berdknas 130 miljoner
smartsamma ingrepp utféras i USA och EU.

0X27

Projektets mal ar att utveckla en egenutvecklad sublingual formulering av en befintlig
lakemedelssubstans for behandling av genombrottssmarta hos cancerpatienter. Kliniska studier
bekraftar att OX27 kan doseras mer flexibelt an fentanylbaserade produkter.



Perioden i siffror

Koncernens resultatrakning i korthet

MSEK 3 man 3 man 12 man
2012 2011 2011

jan-mar jan-mar jan-dec

Nettoomsattning 83,6 41,5 199,6
Kostnad salda varor -6,9 -6,5 -29,0
Bruttoresultat 76,7 35,0 170,6
Forsaljningskostnader -13,0 -12,2 -50,1
Administrationskostnader -13,6 -12,2 -49,6
Forsknings- och utvecklingskostnader -56,2 -47,4 -194,4
Ovriga intdkter och kostnader** -8,0 0,2 -268,0
Rorelseresultat -14,1 -36,6 -391,5
Finansnetto -2,1 -2,6 -7,9
Resultat efter finansiella poster -16,2 -39,2 -399,4
Skatt 0,0 0,0 7,4
Periodens resultat -16,2 -39,2 -392,0
EBDITA -12,1 -34,7 -112,4

** Inkluderar for heldret 2011 nedskrivning av tidigare foérvirvad teknologi med 271,2 MSEK.

Intikter

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for januari-mars 2012 uppgick till 83,6 (41,5) MSEK. Okningen i jimférelse med samma
period foregdende ar beror framst pa 6kade royaltyintakter for Abstral, samt att den tidigare skuldférda delen
av engangsersattningen fran Janssen intaktsfors nu i sin helhet i och med avslutandet av CLI-projektet

(36,7 MSEK).

Nettoomsattningen fordelar sig enligt féljande:

MSEK jan-mars jan-mars jan—dec

2012 2011 2011
Abstral®-royalty 19,4 14,0 70,5
Edluar™-royalty 1,2 0,7 2,4
ProStrakan AB J/V 50 % 4,7 3,6 15,6
Kibion (inclusive WAT) 10,5 8,7 43,9
Summa intdkter frdn lanserade produkter 35,8 27,0 132,4
Partnerfinansierade F&U-kostnader 11,6 7,2 35,1
Licensintakter for utvecklingsprojekt 36,7 7,4 33,0
Ovrigt -0,5 -0,1 -0,9
Totalt 83,6 41,5 199,6




Kostnader och resultat

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden januari-mars 2012 till 13,0 (12,2) MSEK. | kostnaderna ingar
framst marknadsstodjande aktiviteter for Orexos projektportfélj, forsaljningskostnader i dotterbolaget Kibion
AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden januari-mars 2012 uppgick till 13,6 (12,2) MSEK. De 6kade
kostnaderna ar bland annat hanforliga till omklassificering av dotterbolaget Kibions verksamhetskostnader
samt till legala kostnader relaterade till bolagets patentportfolj.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden januari-mars 2012 till 56,2 (47,4) MSEK, av
vilket 11,6 (7,2) MSEK tacks av samarbetspartners, i huvudsak av den tidigare samarbetspartnern Janssen.
Kostnadsokningen i jamforelse med foregaende ar kan i huvudsak relateras till aktiviteter kring kliniska studier
i framst OX219-programmet, som fortskrider enligt plan.

Ovriga intédkter och kostnader

Ovriga intdkter och kostnader uppgick under perioden januari-mars 2012 till -8,0 (0,2) MSEK. | évriga
kostnader ingar kostnader hanforliga till den pagaende personalneddragningen uppgaende till 8,8 MSEK. |
Ovrigt bestar vriga intakter och kostnader framst av kursvinster/kursférluster.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari - mars uppgick till 1,9 (1,9) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot for perioden januari - mars uppgick till -2,1 (-2,6) MSEK. Finansnettot innehaller rantekostnader
pa 3,0 MSEK avseende konvertibellan.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari - mars uppgick till -14,1 (-36,6) MSEK.



Finansiell stillning
Likvida medel uppgick per den 31 mars 2012 till 212,4 (150,3) MSEK samt rantebarande skulder till
109,4 (99,9) MSEK. | rantebarande skulder ingar langfristiga skulder med 103,5 (91,0) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari - mars 2012 uppgick till -32,9 (16,3) MSEK.
Under perioden januari-mars foregaende ar erhdlls en engangsbetalning fran Boehringer Ingelheim uppgaende till
56,3 MSEK.

Det egna kapitalet per den 31 mars 2012 uppgick till 296,5 (427,8) MSEK. Soliditeten var 61 (64) procent.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari - mars till 1,2 (1,9) MSEK.

Sasongsvariationer
Orexos verksamhet &r inte utsatt for sdsongsvariationer. Daremot kan foérsaljningen av lakemedel pa nya
marknader paverkas av lageruppbyggnad, framforallt i ett lanseringsskede.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsattningen for perioden
januari —mars 2012 uppgick till 59,7 (22,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -60,5 (-49,2) MSEK.
Investeringarna uppgick till 1,2 (1,9) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per 31 mars 2012 till 167,4
(48,4) MSEK.

Visentliga risker och osakerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen fér 2011. Sedan arsredovisningen avgavs
har inga vasentliga forandringar intraffat.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — juni 2012 12 juli 2012
Delarsrapport januari — september 2012 25 oktober 2012
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2012 31 januari 2013

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur
telefonkonferensen nas, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats.

Uppsala den 27 april 2012

Orexo AB (publ)

Anders Lundstrom
Verkstallande direktor



Granskningsrapport

Vi har utfért en oversiktlig granskning av rapporten for Orexo AB (publ) for perioden 1 januari till 31 mars
2012. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 27 april 2012

PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning

MSEK 3 man 3 man
Noter 2012 2011
jan-mars jan-mars
Nettoomsattning 83,6 41,5
Kostnader for salda varor 2 -6,9 -6,5
Bruttovinst 76,7 35,0
Forsaljningskostnader 2 -13,0 -12,2
Administrationskostnader 2 -13,6 -12,2
Forsknings- och utvecklingskostnader 2 -56,2 -47,4
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 2 -8,0 0,2
Rorelseresultat -14,1 -36,6
Finansiella poster — netto -2,1 -2,6
Resultat fore skatt -16,2 -39,2
Skatt - -0,0
Periodens resultat” -16,2 -39,2
Koncernens rapport 6ver totalresultatet
MSEK 3 man 3 man
2012 2011
jan-mar jan-mar
Periodens resultat -16,2 -39,2
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -0,1 -1,6
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -0,1 -1,6
Summa totalresultat for periodenl) -16,2 -40,8

Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,54 -1,67
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,54 -1,67

Y Allt eget kapital och resultat fér respektive period dr hdnférlig till moderféretagets aktiedgare.
Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

12 man
2011
jan-dec
199,6
-29,0
170,6
-50,1
-49,6
-194,4

-268,0
-391,5

-399,4
7,4

-392,0

12 man
2011
jan-dec

-392,0

-0,7
-0,7

-392,7

-14,43
-14,43
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Koncernens balansrakning

MSEK Noter 2012 2011 2011
31 mar 31 mar 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 39,0 41,7 39,2
Goodwill 33,3 17,7 33,5
Férvarvad forskning och utveckling 116,5 386,7 116,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 0,9 1,1 0,8
Summa anliggningstillgangar 189,7 447,2 190,1

Omséttningstillgangar

Varulager 30,2 12,4 26,7
Kundfordringar och andra fordringar 56,1 54,2 82,4
Likvida medel 2124 150,3 246,9
Summa omséttningstillgangar 298,7 216,9 356,0
Summa tillgdngar 488,4 664,1 546,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3

Summa eget kapital 296,5 427,8 311,1

Langfristiga skulder

Avsittningar 0,6 1,1 0,6
Langfristiga skulder, ej rantebarande 4,2 0,0 4,2
Langfristiga skulder, rantebarande 103,5 91,0 110,3
Uppskjuten skatteskuld 1,8 8,6 1,8
Summa langfristiga skulder 110,1 100,7 116,9

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 75,9 126,7 107,5
Kortfristiga skulder, riantebarande 59 8,9 10,6
Summa kortfristiga skulder 81,8 135,6 118,1
Summa skulder 191,9 236,3 235,0
Summa eget kapital och skulder 488,4 664,1 546,1

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK 2012 2011 2011

31 mar 31 mar 31 dec
Ingiende eget kapital 3111 468,2 468,2
Summa totalresultat for perioden -16,3 -40,8 -392,7
Personaloptioner, varde pa anstalldas tjanstgoring 1,7 0,4 4,1
Nyemissioner 0,0 0,0 231,5

Utgaende eget kapital 296,5 427,8 311,1



Koncernens kassaflodesanalys
MSEK
Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndring av rérelsekapital

Fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier

Forvarv av dotterforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Nyemission

Likvid vid emission av konvertibla skuldebrev
Forandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

Noter

2012
jan-mar

-14,0

-1,4
2,8

-12,6
-20,3
-32,9

-1,2

-1,2

246,9

-0,4
-34,1

212,4

2011
jan-mar

-36,6

-1,8
2,6

-35,8
52,1
16,3
-1,9

-1,9

135,8

0,1
14,4

150,3

2011
jan-dec

-391,5

-5,0
279,3

-117,2
0,0
-117,2
-4,7
-10,3
-15,0
232,0

11,7

243,7

135,8

-0,4
111,5

246,9
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Nyckeltal

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Balanslikviditet, %

Kassalikviditet, %

Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstallda vid periodens slut
Medeltal antal anstallda

Eget kapital, KSEK

Sysselsatt kapital, KSEK

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pd sista sidan i denna rapport.

3 man
2012
jan-mar

-17
-19

61

365

328

29 865 495
32 363 889
29 865 495
32366 333
-0,54

-0,54

9,93

9,16

116

117

296 499
405 928

3 man
2011
jan-mar

64
160

151

23 404 002
25 969 453
23 404 502
26 007 052
-1,67

-1,67
18,28
16,47

106

105

427 819
527 686

12 man
2011
jan-dec

57

301

279

27 167 225
29706 229
29 865 495
32370704
-14,43
-14,43
10,42

9,61

113

107
311101
611329
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Ranteintakter och rantekostnader
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansrakning

MSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella och immaterilla anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag/joint ventures

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stdllda sdakerheter

Ansvarsforbindelser

Noter 3 man
2012
jan-mar

59,7

59,7

-7,2
-49,5
-52,9

-8,3
-58,2

-2,3

-2,3

-60,5

-60,5

Noter 3 man
2012
31 mar

39,0
230,1
269,1

15,5
90,2
167,4
273,1

542,2

273,4
94,9
173,9
268,8
542,2
44,0

5 11,3

3 man
2011
jan-mar

22,6

22,6

-6,5
-18,7
-43,8

0,6
-45,8

3,4

-3,4

-49,2

-49,2

3 man
2011
31 mar

41,8
604,8
646,6

5,9
103,0
48,4
157,3

803,9

491,7
92,1
220,1
312,2
803,9
44,0

1,0

12 man
2011
jan-dec

140,8

140,8

-22,7
-76,3
-182,5
-36,7
-177,4

-10,5
-255,9
-266,4

-443,8

-443,8

12 man
2011
31 dec

39,1
230,1
269,2

15,6
120,8
227,9
364,3

633,5

332,3
100,4
200,8
301,2
663,5

44,0

11,3
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Noter
1. Redovisningsprinciper
=  Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2011.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2012

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som férvantas ha nagon betydande paverkan pa
koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

2012 2011 2011

jan-mars jan-mars jan-dec

Ravaror och fornddenheter 9,4 8,8 43,1
Ovriga externa kostnader 43,4 41,9 160,0
Personalkostnader 44,7 27,2 117,6
Avskrivningar och nedskrivningar 1,9 1,9 279,1
Summa 99,4 79,8 599,8

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for klinisk
provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning, forvarvade patent
och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrdkningen redovisade utvecklingskostnader avser tillgangar
som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestaende aktier uppgick per den 31 mars 2012 till 29 865 495, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera.

Utestaende antal aktier per den 31 december 2011 29 865 495

Optioner

Per den 31 mars 2012 fanns totalt 2 224 867 optioner utestaende vilka berattigade till nyteckning av

2 105 922 aktier i Orexo och utbyte av 118 945 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran
Biolipox AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av
det fristaende bolaget Pyrinox AB.



Nedanstaende uppstillningar visar forandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive
kategori.

Ingdende Foréndring Utgaende
Optioner till anstillda och styrelse 1/12012 31/3 2012
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1541359
Forverkade -74 500 -74 500
Utnyttjade -171 -171
Tilldelade 235 000 235 000
Summa 1701688
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 61 006 61 006
Summa 61 006
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men dnnu ej tilldelade personaloptioner
Ingdende saldo beslutat pa stdamma 2011 565 000 -235 000 330 000
Summa 330 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter 122173 122173
Summa 122173
Summa utestaende optioner 2299538 -74 671 2 224 867

Under perioden januari-mars har totalt 171 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats.

Tilldelning
Under 2011 inférde Orexo ett prestationsbaserat, langsiktigt incitamentsprogram som fére utnyttjande

omfattar prestationsaktier som ger ratt till teckning av sammanlagt 1 540 000 aktier i Orexo. Ratten att
forvarva nya aktier genom utnyttjande av prestationsaktier forutsatter for varje anstalld att vissa
intjanandevillkor uppfylls. Av det totala antalet prestationsaktier som tilldelas intjanas 50 procent baserat pa
tid och interna verksamhetsmal (“tidsbaserade prestationsaktier”) och 50 procent baserat pa
aktiekursutveckling och relativ aktieutveckling (“aktiekursbaserade prestationsaktier”).

Av dessa prestationsaktier har 165 000 vederlagsfritt tilldelats i februari 2012 och 70 000 prestationsaktier har
vederlagsfritt tilldelats i mars. Av dessa prestationsaktier ar 117 500 tidsbaserade- och 117 500
aktiekursbaserade. Teckningskursen for de prestationsaktier som tilldelades i februari faststalldes till 25,60
kronor och teckningskursen foér de prestationsaktier som tilldelades i mars faststalldes till 26,40 kronor.

Sista utnyttjandedag for optionerna ar den 31 december 2021.
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4. Kassafléde
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet

MSEK 2012 2011 2011

jan-mar jan-mar jan-dec
Avskrivningar och nedskrivningar 1,9 1,9 279,0
Berdknade kostnader fér personaloptionsprogram 1,6 1,4 3,1
Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev -0,7 -0,7 -2,9
Kundférluster - - 0,1
Summa 2,8 2,6 279,3

5. Stdllda panter och ansvarsférbindelser

Under 2010 lades Inflazyme-projektet ned, vilket innebar att hela tillaggskdpeskillingen redovisas som
ansvarsforbindelse uppgaende till 44,9 MSEK.

Som kassaflodesmadssig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver
det som tacks av teckningsoptionerna under |6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvarvade det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex i februari 2009. Forvarvet innefattar
villkorade betalningar som baseras pa licensintdkter fran PharmaKodex nuvarande program och teknologier,
samt pa ersattningar for vissa delmal. Dessa redovisas inte som skuld, eftersom det inte ar sannolikt att nagon
utbetalning kommer att ske.



Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt foljande:

Antal aktier efter full utspadning

Antal aktier efter utspadning
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Bruttomarginal

EBITDA

Eget kapital per aktie, fore
utspadning

Eget kapital per aktie, efter
utspadning

Genomsnittligt antal anstéllda
Kassalikviditet

Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fore utspadning

Resultat per aktie, efter
utspadning

Réntabilitet pa eget kapital

Rantetackningsgrad

Rorelsekapital, netto
Rorelsekapital,
netto/nettoomsattning
Rorelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Summan av antalet aktier med tillagg for det maximala antalet aktier som kan
tecknas genom utestdende optioner.

Aktier vid arets slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga skulder.
Bruttoresultat, dividerat med nettoomsattning.
Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar.

Eget kapital dividerat med antalet aktier fére utspadning vid periodens slut.

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut.

Medelantalet arsanstallda under perioden.
Omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt operativt kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida
medel.

Totala tillgdngar minus icke rantebadrande skulder och avsattningar minus likvida
medel.

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning.
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster.

Icke-réntebarande omsattningstillgangar minus icke-rantebarande kortfristiga
skulder.

Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Rantebarande skulder dividerade med eget kapital.
Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Rantebarande skulder och eget kapital.

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.

Notera

Informationen &r sadan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 27 april 2012, klockan 08:00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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