orexo

Delarsrapport januari-mars 2013

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2012.

Omstallningen till ett kommersiellt och I6nsamt [akemedelsbolag fortsatter

Under perioden
= Nettoomsattningen uppgick till 139,8 (83,6) MSEK.
= Intdkter fran lanserade produkter 6kade med 281 procent till 136,4 (35,8) MSEK.
= Resultat efter skatt 27,5 (-16,2) MSEK.
= Resultat per aktie uppgick till 0,95 (-0,54) SEK.
= Kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick till -5,0 (-32,9) MSEK.
= Likvida medel uppgick till 218,9 (212,4) MSEK.
= Nikolaj Sgrensen utsags till ny VD och Martin Nicklasson till arbetande styrelseordférande.
= Orexo salde Abstral® i USA till Galena Biopharma, Inc. for 15 miljoner USD och royalties.
=  Forskningsavtal med AstraZeneca for OX-CLI, for behandling av luftvagssjukdomar, tecknades.
= Samarbetet med Novartis AG kring OX17, for behandling av GERD, avslutades.
= Forberedelserna for lansering av Zubsolv fortsatter enligt plan.

Efter periodens utgang
= P3arsstamman den 11 april omvaldes samtliga styrelseledamoter.

MSEK 2013 2012 2012

jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 139,8 83,6 326,3
Intdkter fran lanserade produkter 136,4 35,8 267,1
EBIT 30,2 -14,1 -79,4
EBITDA 31,5 -12,1 -62,1
Resultat efter skatt 27,5 -16,2 -85,9
Resultat per aktie 0,95 -0,54 -2,92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,0 -32,9 28,7
Likvida medel 218,9 212,4 228,1
Soliditet % 47 61 40

Telefonkonferens

VD Nikolaj Sgrensen och finanschef Carl-Johan Blomberg presenterar rapporten vid en
telefonkonferens kl 10.30 idag. Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.
Internet: http://financialhearings.nu/130426/orexo/

Telefon: SE: 08-50556483, UK: +44-2076602077, US: +1-8776792993
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VD-kommentar

2013 har borjat i hogt tempo. Efter avtalet med ProStrakan 2012 har vi utvarderat de kommersiella
alternativen for Abstral® pa den amerikanska marknaden. Det var med tillfredstéllelse som vi i mars
kunde presentera resultatet — forsaljningen av Abstral-rattigheterna i USA till Galena Biopharma, Inc., en
engagerad partner som ar val positionerad for att kunna realisera en liknande forsaljningstillvaxt for
Abstral i USA som i Europa.

Forsaljningen av Abstral innebar att vi initialt erholl 10 miljoner USD och vi kommer att fa ytterligare

5 miljoner USD inom tolv manader och dartill framtida royalties och delmalsbetalningar. Avtalet med
ProStrakan fran juni 2012 har varit centralt for finansieringen av utvecklingen och kommersialiseringen
av Zubsolv™ och kommer att ge oss nettobetalningar pa éver 700 miljoner SEK.

Samtidigt ar vi mycket n6jda med att framgangarna for Abstral i Europa har fortsatt med oférminskad
kraft. Férsaljningen 6kade under forsta kvartalet med 26 procent jamfort med samma period 2012.

Vart viktigaste strategiska och operativa mal i ar ar en framgangsrik lansering av Zubsolv™ i USA. Vi
raknar med att FDA:s beslut om godkdannande ska komma i bérjan av juli och vi planerar, som tidigare
meddelats, for lansering i september. For att forbereda lanseringen har vi under forsta kvartalet borjat
tillverka Zubsolv hos var kontraktstillverkare i USA. Vi tecknar dessutom de avtal som kravs for forsaljning
och distribution for att sakerstalla att leveranserna kan pabdrjas sa snart som produkten dr godkand. Vi
forbereder lanseringen i USA och diskuterar olika partnerskapslésningar. Feedbacken fran kunder pa den
amerikanska marknaden ar mycket positiv och vi kommer, oavsett struktur, att i september vara redo for
den viktigaste lanseringen i Orexos historia.

Under arets forsta kvartal har tva generiska Suboxone-tabletter lanserats pa den amerikanska
marknaden. Detta var vantat och dndrar varken vara lanseringsplaner eller forvantade marknadsandelar.
Vi anser fortfarande att var formulering har sa stora fordelar for patienterna att var vision om att Zubsolv
blir den ledande produkten och vi nar en omsattning pa 500 miljoner USD ar oférandrad. Konkurrensen
fran de tva generika ar an sa lange obefintlig med listpriser som for narvarande ligger tjugo procent dver
den patentskyddade Suboxone-filmen. Suboxone-filmen star idag for 85 % av den totala marknaden och
kommer vara Zubsolvs framsta konkurrent.

Under forsta kvartalet har vi fortsatt arbetet med att utveckla ytterligare smaker och fler styrkor pa
Zubsolv for att forstarka den langsiktiga konkurrensfordelen och skapa en produktbredd som passar alla
patienter.

| och med ett positivt rorelseresultat detta kvartal, har vi tagit ett betydande steg mot att i slutet av aret
na varaktig lonsamhet.

Jag ser med spanning fram emot de i nartid kommande strategiska handelserna da Orexo borjar sin nya
kommersiella fas, nagot som vi ar vl rustade for, saval kompetensmadssigt som finansiellt.

Nikolaj Sgrensen
Verkstéallande direktor



Verksamheten
Utvecklingsprogram

Zubsolv™ - opiatberoende

| september 2012 inldmnades en registreringsansokan i USA till den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA. Berdknat datum for ett godkdnnande ar den 6 juli 2013. Om denna
tidplan foljs, planeras lansering av produkten till september 2013.

Utover arbetet vid var produktionsenhet i Uppsala, har var kontraktstillverkare i USA pabérjat
produktionen av Zubsolv infér den planerade lanseringen i september. Vi har dessutom utvecklat
barnsakra forpackningar och system for att ha sparbarhet for Zubsolv-tabletterna pa marknaden.
Detta for att 0ka sdakerheten samt minska risken for felanvandning och missbruk av Zubsolv. Hela
distributionskedjan haller pa att fardigstallas och oavsett struktur pa kommersialiseringen i USA, ar
vi redo att forse patienterna med lakemedel i september 2013.

Under fjarde kvartalet 2012 genomfordes en jamforande acceptansstudie mellan Zubsolv och
Suboxone® Film. Studien visade att 9 av 10 deltagare skulle vélja Zubsolv framfér Suboxone Film for
daglig behandling. Denna for Orexo viktiga studie kommer i slutet av april att presenteras i Chicago
pa arets storsta och viktigaste kongress for specialister i beroendemedicin i USA, ASAM (American
Society of Addiction Medicine).

Parallellt med registreringsansdkan i USA fortsatter Orexo att vidareutveckla Zubsolv. Tre kliniska
studier inleds under forsta halvaret 2013 for att underséka majligheten att anvanda Zubsolv vid
initiering av behandling, hur val patienterna foljer behandlingen med Zubsolv samt ytterligare
dokumentera patienternas preferens och hilsoekonomiska aspekter. Dessa studier kommer att paga
under lanseringen av Zubsolv och resultat forvantas under 2014. | och med dessa studier forstarktes
dokumentationen av Zubsolv och darmed fordelarna med Orexos formulering.

Orexo beddmer att Zubsolv har mycket goda marknadsférutsattningar genom unika
produktegenskaper pa en snabbt vaxande marknad med stort medicinsk behov och en positiv syn pa
medicinsk behandling av opiatberoende av bade politiker och myndigheter i USA. Bolaget uppskattar
att produktens marknadspotential motsvarar en arsfoérsaljning pa upp till 500 miljoner USD.

| februari klassificerade den amerikanska regeringen opiatberoende som en “essential health care”,
som bor tackas av alla forsakringsbolag i USA. Detta, i kombination med den pagaende
sjukvardsreformen i USA, gor att amerikanska experter nu bedémer att antal patienter, som kommer
kunna fa behandling for sitt beroende, kommer att férdubblas under 2014*. Eftersom endast 10% av
amerikanerna som idag ar opiatberoende far adekvat behandling, bedémer vi att marknaden kommer
vaxa kraftigt de kommande aren. Redan idag finns det 6ver 5 miljoner amerikaner med opiatberoende
och tillgdngen till betald diagnos och behandling ar viktiga for marknadens fortsatta utveckling.

* Kdlla: Health law could overwhelm addiction services, Associated Press, April 16, 2012.



OX51 - forebyggande av akuta intensiva smartepisoder

OX51 ar en egenutvecklad sublingual tablettformulering av alfentanil, den forsta orala alfentanil-
produkten for forebyggande av akut intensiv smarta i samband med diagnostiska och terapeutiska
ingrepp. Under forsta halvaret 2012 genomfordes en klinisk studie, dar resultaten bekraftade valet
av formulering for den nu pagaende fas lI-studien, som inleddes under hésten 2012. Studien
omfattar cirka 200 patienter som genomgar prostatabiopsier. Resultat fran denna europeiska studie
berdaknas komma under sommaren 2013 och kommer att vara ett viktigt underlag fér den fortsatta
utvecklingen.

0OX27 - genombrottssmarta hos cancerpatienter
OX27 ar utformat for att forbattra behandlingen av genombrottssmarta hos cancerpatienter.
Preparatet ar en snabbverkande sublingual formulering av en befintlig lakemedelssubstans.

Projektet OX27 ar sedan varen 2012 vilande och kommer inte att drivas vidare under 2013.
Anledningen ar att bolagets resurser i hog grad koncentrerats till Zubsolv™ och dess
vidareutveckling.

Samarbetsprojekt

OX-MPI — PGE2-hdmning (Prostaglandin E2)

Malsattningen ar att utveckla en helt ny lakemedelsklass baserad pa Orexos prostaglandinforskning.
OX-MPI-projektet ar i preklinisk fas och utvardering av potentiella kliniska strategier pagar.
Boehringer Ingelheim ansvarar ensamt for all forskning och utveckling och kommersialisering av
framtida produkter. Boehringer Ingelheim kommer att betala ersattningar till Orexo i takt med att
vissa delmal uppnas. Till detta kommer royalty pa framtida forsaljning.

OX-CLI - luftvagssjukdomar

| januari 2013 ingick Orexo ett samarbetsavtal med Astra Zeneca rérande OX-CLI, ett prekliniskt
program for potentiell ny behandling av luftvagssjukdomar. Enligt avtalet far AstraZeneca
rattigheterna att genomfdra utdkad preklinisk forskning och utvardering av substanser i Orexos OX-
CLI-program. AstraZeneca har ocksa en mojlighet att férvarva samtliga substanser kopplade till
programmet. Overldtelse och licensavtal kommer da att tecknas av parterna, innebarande att Orexo
erhaller delmalsersattningar under utvecklingsfasen och royaltyersattningar baserade pa framtida
intakter. AstraZeneca star for samtliga utvecklingskostnader for projektet.

0X17 - gastroesofageal refluxsjukdom (GERD)
| februari 2013 avslutades licensavtalet kring OX17, som 2009 tecknades av Novartis AG och Orexo.
Orexo kommer inte att fortsatta med att utveckla programmet.



Lanserade produkter

Abstral®

| mars salde Orexo Abstral i USA till Galena Biopharma, Inc. Orexo erhéll initialt 10 miljoner USD och
inom tolv manader ytterligare 5 miljoner USD. Dessutom utgar laga tvasiffriga royalties samt
betalningar vid uppnadda delmal baserat pa forutbestamda forsaljningsnivaer. | och med denna
forsaljning har Orexo under de senaste 12 manaderna sakrat 6ver 700 MSEK i nettobetalningar
relaterade till Abstral. Till detta ska laggas framtida delmals- och royaltybetalningar.

| Europa fortsatter Abstral sin positiva utveckling och vaxte under forsta kvartalet med 26% jamfort
med motsvarande period 2012. Med den nuvarande forsaljningstakten, kommer Orexo att fa royalties
for Abstral i Europa under 2013, for forsaljning som overstigar 42,5 miljoner EUR.

Orexo kommer dessutom att dven fortsattningsvis fa royalties for Abstral fran andra marknader, dar
produkten ar godkand. Vi foérvantar oss att Abstral inom kort kommer att lanseras pa ytterligare
marknader. Narmast pa tur star Japan, dar Orexos partner Kyowa Hakko Kirin i slutet av 2012 lamnade
en registreringsansdkan for KW-2246 (Abstral).

Edluar™
Under forsta kvartalet vaxte forsaljningen av Edluar med 50% i USA och Kanada. Edluar planeras att
lanseras i Europa under 2013 av var globala samarbetspartner Meda AB.



Delarsperioden januari-mars i siffror

Intakter

Lanserade produkter

De totala intdkterna fran Orexos lanserade produkter 6kade under perioden januari-mars 2013 med
281 procent, till 136,4 (35,8) MSEK, jamfort med samma period foregaende ar. | dessa ingar intakter
relaterade till forsaljningen av Abstral® i USA med 64,3 MSEK.

Royaltyintdkterna fran Abstral® uppgick till 59,8 (19,4) MSEK.

Royaltyintdkterna fran Edluar™ uppgick under perioden till 1,8 (1,2) MSEK.

Kibions forsaljning uppgick under perioden till 10,5 (10,5) MSEK. Mellandstern och EU &r Kibions
storsta marknader.

Intdkter relaterade till utvecklingsprojekt

Totalt uppgick intdkter relaterade till utvecklingsprojekt till 1,6 (36,7) MSEK. Under forsta kvartalet
2012 intaktsfordes 36,7 MSEK, en tidigare periodiserad del, i samband med avveckling av OX-CLI-
projektet med Janssen Pharmaceuticals, Inc.

Totala intdkter uppgick under perioden till 139,8 (83,6) MSEK, en 6kning med 67 procent jamfort
med samma period foregdende ar.

Nettoomsittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK jan-mars jan-mars jan-dec
2013 2012 2012
Abstral-royalty 59,8 19,4 175,2
Engangsersattning Abstral 64,3 - 29,3
Edluar-royalty 1,8 1,2 6,3
ProStrakan AB joint venture 50 % - 4,7 8,0
Kibion 10,5 10,5 48,3
Summa intékter fran lanserade
produkter 136,4 35,8 267,1
Partnerfinansierade F&U-kostnader 1,8 11,6 23,8
Licensintakter for utvecklingsprojekt 1,6 36,7 36,7
Ovrigt - -0,5 -1,3
Totalt 139,8 83,6 326,3



Kostnader och resultat

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden januari-mars 2013 till 18,9 (13,0) MSEK. De 6kade
kostnaderna beror framférallt pa marknadsstédjande aktiviteter for kommande kommersialisering av
Zubsolv™.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden januari-mars 2013 uppgick till 34,6 (13,6) MSEK. |
administrationskostnaderna ingar kostnader av engangskaraktar relaterade till forsaljningen av Abstral® i USA
samt till utviarderingen av kommersialiseringsstrategin i USA med 13,9 MSEK. Ovriga kostnadstkningar ar
hanforliga till bolagets pagaende patentprocess avseende Edluar™ i USA.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden januari—-mars 2013 till 46,6 (56,2) MSEK, av
vilket 1,8 (11,6) MSEK tackts av samarbetspartnern Kyowa Hakko Kirin. Kostnaderna kan i huvudsak relateras till
aktiviteter kring kliniska studier i Zubsolv-programmet samt férberedelser for produktion av Zubsolv.

Ovriga intékter och kostnader

Ovriga intdkter och kostnader uppgick under perioden januari-mars 2013 till -2,5 (-8,0) MSEK. | &vriga
kostnader ingar dels kostnader hanforliga till personalférandring uppgaende till 3,5 MSEK. | vrigt bestar
ovriga intakter och kostnader framst av valutakursvinster/forluster.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-mars 2013 uppgick till 1,3 (1,9) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot fér perioden januari-mars 2013 uppgick till -2,7 (-2,1) MSEK. | finansnettot ingar rantekostnader
pa 3,0 MSEK avseende konvertibellan.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-mars 2013 uppgick till 27,5 (-14,1) MSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2013 till 218,9 (212,4) MSEK samt rantebarande skulder till 113,9
(109,4) MSEK. Hari ingar ett konvertibellan uppgaende till 111 MSEK, med en konverteringskurs pa 47,50 SEK
med forfallodag den 31 mars 2015.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden januari—-mars 2013 uppgick till -5,0 (-32,9) MSEK.

Pa en extra bolagsstamma den 13 juli 2012 besl6ts att infora ett aterkdpsprogram av egna aktier. Fram till
nasta arsstimma kan maximalt 10 procent av utestdende aktier aterkdpas. Fram till den 31 mars 2013 har
1.121.124 aktier, motsvarande 3,7 procent av antalet utestaende aktier, till ett vdarde av 53 MSEK aterkopts.
Under perioden januari till mars har inga aktier aterkopts.

Det egna kapitalet per den 31 mars 2013 uppgick till 236,9 (296,5) MSEK. Soliditeten var 47 (61) procent. Den
annu ej intaktsforda, men redan erhallna, royalty-betalningen i enlighet med Abstral®-avtalet har paverkat
soliditeten negativt med cirka 4 procentenheter.

Vardering av derivat amnade att sdkra kommande kassafloden har gjorts mot gdllande marknadskurser.



Investeringar i anlidggningstillgangar
Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari-mars 2013
till 5,1 (1,2) MSEK och avser till stor del produktionsutrustning fér Zubsolv.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsattningen for perioden
januari-mars 2013 uppgick till 129,4 (59,7) MSEK och resultatet efter finansiella poster var 27,7 (-60,5) MSEK.
Investeringarna uppgick till 5,1 (1,2) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per den 31 mars 2013 till
200,5 (167,4) MSEK.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — juni 2013 12 juli 2013
Delarsrapport januari — september 2013 23 oktober 2013
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2013 30 januari 2014

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur
telefonkonferensen nas, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats.

Uppsala den 26 april 2013
Orexo AB (publ)

Nikolaj Sgrensen
Verkstallande direktor och koncernchef

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Nikolaj Sgrensen, verkstallande direktor, tfn 0703-50 78 88, e-post: nikolaj.sorensen@orexo.com
Carl-Johan Blomberg, finansdirektor, tfn 0706-33 67 11, e-post: carl-johan.blomberg@orexo.com
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Koncernens resultatrakning

MSEK

Nettoomsattning

Kostnader for salda varor

Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat”

Koncernens rapport 6ver
totalresultatet

MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen:

Kassaflodessakring
Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat fér periodenl)

Resultat per aktie, fore
utspadning, kr
Resultat per aktie, efter
utspadning, kr

Noter

N NDNN

3 man
2013
jan-mars

139,8
-6,9
132,9

-18,9
-34,6
-46,6
-2,5
30,2

3 man
2013
jan-mars

27,5

16,3
-0,9
15,4

42,9

0,95

0,86

3 man
2012
jan-mars

83,6
-6,9
76,7

-13,0
-13,6
-56,2

-8,0
-14,1

3 man
2012
jan-mars

-16,2

-0,1
-0,1

-16,2

-0,54

-0,54

Y At eget kapital och resultat for respektive period dr hénférlig till moderféretagets aktiedgare.

Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

12 man
2012
jan-dec
326,3
-27,9
298,4
-62,0
-82,6
-216,2

-17,1
-79,4

-87,6
1,7

-85,9

12 man
2012
jan-dec

-85,9

14,4
0,6
13,8

-72,1

-2,92

-2,92



Koncernens balansrakning

MSEK Noter 2013 2012 2012
31 mars 31 mars 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 33,5 39,0 35,1
Goodwill 25,3 33,3 25,8
Forvarvad forskning och utveckling 106,2 116,5 106,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 8,7 0,9 3,1
Finansiella anlaggningstillgangar 39,4 - 18,5
Summa anlaggningstillgangar 213,1 189,7 188,7

Omséttningstillgangar

Varulager 41,6 30,2 28,3
Kundfordringar och andra fordringar 29,1 56,1 36,7
Likvida medel 218,9 212,4 228,1
Summa omsittningstillgangar 289,6 298,7 293,1
Summa tillgangar 502,8 488,4 481,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER 3

Summa eget kapital 236,9 296,5 191,2

Langfristiga skulder

Avsattningar 5,7 0,6 4,0
Langfristiga skulder, ej rantebadrande 3,9 4,2 4,1
Langfristiga skulder, rantebdrande 102,9 103,5 109,5
Uppskjuten skatteskuld 8,7 1,8 4,1
Summa langfristiga skulder 121,2 110,1 121,7

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 133,6 75,9 157,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 11,1 5,9 11,1
Summa kortfristiga skulder 144,7 81,8 168,9
Summa skulder 265,9 191,9 290,6
Summa eget kapital och skulder 502,8 488,4 481,8

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK 2013 2012 2012

31 mars 31 mars 31 dec
Ingaende eget kapital 191,2 311,1 311,1
Summa totalresultat for perioden 42,9 -16,3 -72,1
Personaloptioner, virde pa anstalldas tjanstgoring 0,7 1,7 43
Aterkop av aktier s - -53,0
Nyemissioner 2,1 0,0 0,9
Utgaende eget kapital 236,9 296,5 191,2
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Rorelseresultat
Finansiella intakter och kostnader
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandring av rorelsekapital

Fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Forvarv av maskiner och inventarier
Forsaljning av maskiner och inventarier
Forsaljning joint venture

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Nyemission

Forandring av lan

Aterkop av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

Noter 2013
jan-mars

30,2
-1,9

4 3,1

31,4

-36,4

-5,1
0,1

-5,0

2,1
-0,6

1,5

228,1

-0,7
-8,5

218,9

2012
jan-mars

-14,0

-1,4
2,8

-12,6

-20,3

-32,9

-34,1

246,9

-0,4
-34,1

212,4

2012
jan-dec

-79,4

-5,1
23,5

-61,0
89,7
28,7

-5,8
0,6
12,1
6,9
0,8
-2,3

-53,0

-54,5

-18,9

246,9

0,1
-18,9

228,1
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Nyckeltal

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, MSEK
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstallda vid periodens slut
Eget kapital, KSEK

Sysselsatt kapital, KSEK

Definitioner av nyckeltal dterfinns pd sista sidan i denna rapport.

3 man
2013
jan-mars

22
14

-104,9

48

47

28 881 458
31792173
0,95

0,86

90

236 893
350829

3 man
2012
jan-mars

-17
-5

-103,0

37

61

29 865 495
32366 333
-0,54
-0,54

116

296 499
405 928

12 man
2012
jan-dec

-24

-33

-107,5

63

40

28 825 208
31645177
-2,92

-2,92

92
191194
397174
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Nettoomsattning
Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter och rantekostnader
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Forsaljning joint venture

Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansrakning
MSEK
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag/joint ventures
Summa anliggningstillgangar
Omsiéttningstillgangar
Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder
Summa eget kapital och skulder

Stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Noter 3 man
2013
jan-mars

129,4
-1,7
127,7

-14,9
-33,6
-45,0
-2,3
31,9

-2,9
=13

-4,2

27,7

27,7

Noter 2013
31 mars

42,1
170,8
212,9

31,0
56,3
200,5
287,8

500,7

157,9
103,1
239,7
342,8
500,7

43,1

11,2

3 man
2012
jan-mars

59,7

59,7

-7,2
-49,5
-52,9

-8,3
-58,2

-2,3

-2,3

-60,5

-60,5

2012
31 mars

39,0
230,1
269,1

15,5
90,2
167,4
273,1

542,2

273,4
94,9
173,9
268,8
542,2
44,0

11,3

12 man
2012
jan-dec
272,0

272,0

-46,8
-114,2
-206,7

-19,3
-115,0

9,1
-29,1
-3,9
-42,1

-157,1

-157,1

2012
31 dec

38,0
172,2
210,2

18,5
55,6
216,6
290,7

500,9

127,3
107,3
266,3
373,6
500,9

44,0

8,4
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Noter
1. Redovisningsprinciper
=  Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan dverensstammer med dem som anvandes vid
upprittandet av Arsredovisningen for 2012.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2013

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har ndgon betydande paverkan pa koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

2013 2012 2012

jan-mars jan-mars jan-dec

Ravaror och fornddenheter 7,0 9,4 37,4
Ovriga externa kostnader 71,4 43,4 221,3
Personalkostnader 32,4 44,7 138,1
Avskrivningar och nedskrivningar 1,3 1,9 17,3
Summa 112,1 99,4 414,1

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader for klinisk
provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning, forvarvade patent
och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrdkningen redovisade utvecklingskostnader avser tillgangar
som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier
Antalet utestdende aktier uppgick per den 31 mars 2013 till 30 002 582, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier berattigar till en rost vardera.

Utestaende antal aktier per den 1 januari 2013 29 946 332
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 56 250
Utestaende antal aktier per den 31 mars 2013 30002 582

Under perioden utnyttjades 4 750 personaloptioner, vilka dnnu ej registrerats som aktier.

Under 2012 har 1 121 124 aktier aterkopts. Dessa ingar i totalt antal utestaende aktier och &dgs av Orexo.
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Optioner

Per den 31 mars 2013 fanns totalt 2 263 109 optioner utestdende vilka beréattigade till nyteckning av 2 219
835 aktier i Orexo och utbyte av 43 274 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran Biolipox AB

medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det fristaende

bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstallningar visar forandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive

kategori.

Ingdende Utgaende
Optioner till anstillda och styrelse 1/12013 Forindring 31/3 2013
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1500 469 1500 469
Utnyttjade -32818 -32818
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 288 085 288 085
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Personoptioner beslutade pa stimma 2011,
ej tilldelade 380 000 380 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter 117 373 117 373
Summa utestaende optioner 2295927 -32 818 2263 109

Under perioden januari-mars har totalt 32 818 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats.

Konvertibellan

Det utestdende konvertibelldnet om 111 MSEK I6per ut i mars 2015, vilket, vid konvertering, 6kar antalet

utestaende aktier med 2 340 000.

Antal aktier efter full utspddning

Utestaende aktier per 31 mars 2013

Annu ej registrerade aktier

Tilldelade personaloptioner

Annu ej tilldelade personaloptioner

Teckningsoptioner for kassaflodemadssig sakring av sociala avgifter
Konvertibellan (vid konvertering)

30002 582
4750
1765736
380 000
117 373
2340000

Y Inklusive 1 121 124 dterkopta aktier, som dgs av Orexo.
% Kan tilldelas under innevarande dr.

34 610 441

1)

15



4. Kassafléde

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

MSEK 2013 2012 2012

jan-mars jan-mars jan-dec
Avskrivningar och nedskrivningar 1,3 19 17,3
Beraknade kostnader for personaloptionsprogram 2,6 L6 3.3
Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev -0,8 -0,7 -3,1
Summa 3,1 2,8 23,5

5. Stillda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Da Inflazyme-projektet lagts ned, redovisas hela tillaggskopeskillingen uppgaende till 43,1 MSEK som
ansvarsforbindelse.

Som kassaflodesmadssig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utover
det som tacks av teckningsoptionerna under I6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvarvade i februari 2009 det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex. Forvarvet innefattade
villkorade betalningar som baseras pa del fall Orexo skulle anvanda PharmaKodex-teknologi i
produktutvecklingen. Da sa ej ar fallet, redovisas dessa ej som nagon skuld.

Verksamheten i PharmaKodex dr under avveckling. Forvarvad teknologi skrevs i sin helhet ned under 2011 och
2012.

6. Visentliga risker och osdikerhetsfaktorer

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2012. Sedan arsskiftet har den
finansiella risken minskat genom forsaljningen av Abstral® i USA. | 6vrigt har inga vasentliga forandringar
intraffat. Den under 2013 planerade lanseringen av Zubsolv i USA kommer att medféra en 6kad riskexponering
av operationell karaktar.

16



Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Antal aktier efter utspadning Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida

Nettoskuldsattning medel

Resultat per aktie, fore

. Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
utspadning

Resultat per aktie, efter . - . . A
P Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

utspadning

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Skuldsattningsgrad Réntebarande skulder dividerade med eget kapital.
Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Réntebarande skulder och eget kapital.

Notera

Informationen ar sddan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 26 april 2013, klockan 08:00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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