orexo

Delarsrapport januari-juni 2013

Om ej annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2012.

FDA godkanner Zubsolv™ for underhallsbehandling av opiatberoende

Under perioden

Nettoomsattningen uppgick till 208,8 (166,5) MSEK.

Intdkter fran lanserade produkter 6kade med 77 procent till 205,0 (115,7) MSEK.

Resultat efter skatt -88,2 (-32,8) MSEK. Resultatet inkluderar nedskrivning av OX-NLA med
43,9 MSEK. Projektet ar sedan 2008 utlicensierat till Meda.

Resultat per aktie uppgick till -3,05 (-1,10) SEK.

Kassaflodet fran l6pande verksamhet uppgick till 79,4 (172,4) MSEK.

Likvida medel uppgick till 300,7 (426,1) MSEK.

Forsta patienten behandlad i en ny fas llI-studie med syfte att utvidga den kliniska anvdandningen
av Zubsolv.

Forberedelserna for lansering av Zubsolv fortsatter enligt plan.

Doseringsstudie med OX51 avslutades. Analys av data har pabdrjats och studieresultat vantas
under tredje kvartalet 2013.

Efter periodens utgang

Orexo ingar kommersiellt partnerskap med Publicis Touchpoint Solutions for lanseringen av
Zubsolv i USA.

FDA godkdnner Zubsolv for underhallsbehandling av opiatberoende.

Robert A. Deluca utses till VD for Orexo US Inc.

Kallelse till extra bolagsstamma den 6 augusti 2013.

MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 69,0 82,9 208,8 166,5 326,3
Intdkter fran lanserade produkter 68,6 79,9 205,0 115,7 267,1
EBIT -112,7 -14,4 -82,4 -28,4 -79,4
EBITDA -67,5 -12,6 -36,0 -24,7 -62,1
Resultat efter skatt -115,7 -16,6 -88,2 -32,8 -85,9
Resultat per aktie -4,0 -0,56 -3,05 -1,10 -2,92
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 84,4 205,3 79,4 172,4 28,7
Likvida medel 300,7 426,1 300,7 426,1 228,1

Telefonkonferens

VD Nikolaj Sgrensen och finanschef Carl-Johan Blomberg presenterar rapporten vid en telefonkonferens
kl 10.30 idag. Presentationen finns tillganglig via lank och pa hemsidan.

Internet: http://financialhearings.nu/130712/orexo/

Telefon: SE: 08-51999368, UK: +442076602081, US: +18557532237

Fér ytterligare information, vénligen kontakta:
Nikolaj Sgrensen, verkstallande direktor, tfn 0703-50 78 88, e-post: nikolaj.sorensen@orexo.com



http://financialhearings.nu/130712/orexo/
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VD-kommentar

Andra kvartalet 2013 och de forsta dagarna i juli var en vandpunkt och en av de viktigaste perioderna i
Orexos historia. Vi har sedan 2010 haft ambitionen att bli fullt integrerat specialistidkemedelsforetag
med en egen kommersiell organisation. Med FDA-godkdnnandet av Zubsolv™, etableringen av ett
dotterbolag i USA och samarbetsavtalet med Publicis Touchpoint Solutions, har vi nu natt detta mal. Vi
anser att produktens unika egenskaper, som snabb sénderfallstid, ny mentolsmak, mindre
tablettsstorlek och latt hantering, kommer att ha positiv paverkan pa patienternas foljsamhet av sin
behandling.

Det var med stor tillfredstallelse som vi i borjan av juli kunde presentera Publicis Touchpoint Solutions
som var kommersiella partner i USA. | och med avtalet har vi avsevart forbattrat forutsattningarna for en
framgangsrik lansering av Zubsolv genom att fa tillgang till en etablerad, stark och erfaren kommersiell
organisation, helt dedikerad till Zubsolv och Orexo. Vid samma tillfdlle kunde vi ocksa tillkdnnage att vi
utsett Robert A. Deluca till VD fér Orexo US Inc, en person med gedigen erfarenhet fran etablering av
kommersiell Iakemedelsverksamhet i USA.

En viktig del av vara lanseringsforberedelser ar att sdkerstalla att Zubsolv finns tillgangligt vid
lanseringen i september. Produktionen och uppbyggnaden av varulager tillsammans med var
tillverkningspartner i USA fortgar helt som planerat och vi ar 6vertygade om att vi kan tillgodose
efterfragan pa Zubsolv vid tidpunkten for lansering. Dessutom arbetar vara nya kollegor i USA med
kommersiella aktiviteter for att sakerstalla en lyckosam lansering.

For att ytterligare starka produktens konkurrenskraft och skapa langsiktigt varde, paborjades i juni
behandlingen av den forsta patienten i en ny fas lll-studie med syfte att utvidga den kliniska
indikationen till att omfatta initiering av behandling av opiatberoende, en indikation som konkurerande
produkter inte har. Dessutom kommer ytterligare kliniska studier snart att inledas.

Under januari-juni har royalty- och engangsintdkter fran Abstral® 6kat med 110 procent. Fér samtliga
lanserade produkter uppgick intdktsokningen till 77 procent. Periodens lagre resultat jamfort med
foregaende ar beror framst pa 6kade kostnader for den kommande lanseringen av Zubsolv, sdsom
lageruppbyggnad och andra pre-lanseringsaktiviteter samt kliniska studier. Resultatet har dessutom
belastats med en nedskrivning av projektet OX-NLA samt kostnader i samband med forsaljningen av
Abstral i USA till Galena.

| och med det kommersiella samarbetsavtalet med Publicis Touchpoint Solutions, dar bada parter
investerar i lanseringen av Zubsolv och den nuvarande finansiella styrkan i Orexo, ar kapitalokningar
infor lanseringen av produkten inte nddvandiga. Malet att na varaktig lo6nsamhet i slutet av aret kvarstar
oforandrat.

Jag ser med spanning fram mot de kommande tre manaderna, en period helt fokuserad pa att forbereda
for och lansera Zubsolv i USA. Med en kompetent organisation pa plats i USA, en stark kommersiell
partner och en unik produktprofil ar jag férhoppningsfull infor framtiden.

Nikolaj Sgrensen
Verkstallande direktor



Verksamheten

Zubsolv™ - behandling av opiatberoende

Zubsolv™ blev den 4 juli godkant av den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, for
underhallsbehandling av opiatberoende.

Fokus ar nu att sdkerstalla en framgangsrik lansering av Zubsolv i USA utifran det nyligen ingangna
avtalet med Publics Touchpoint Solutions. Foretaget ar en ledande samarbetspartner inom life
science-industrin i USA och erbjuder helhetsldsningar for forsaljning. Orexo US Inc. har darmed en
stark partner med relevant erfarenhet fran produktlanseringar och kunskap om den amerikanska
marknaden for opiatberoende, tillsammans med en valetablerad infrastruktur for distribution och
forsaljning.

Infor den planerade lanseringen har arbetet vid produktionsenheten i Uppsala varit intensivt. | USA
har produktion av Zubsolv infor lanseringen i september redan inletts av Orexos
kontraktstillverkare. Detta har inneburit en lageruppbyggnad med 86 MSEK sedan arsskiftet.
Barnsakra forpackningar och system for att kunna erbjuda sparbarhet fér Zubsolv-tabletterna pa
marknaden har utvecklats av Orexo. Allt i syfte att 6ka sdkerheten samt minska risken for
felanvandning och missbruk av Zubsolv.

Samtidigt har aktiviteterna for att genom vidareutvecklingen och nya studier sdkra och foérstarka de
langsiktiga konkurrensférdelarna hos Zubsolv fortsatt. | juni paborjades exempelvis behandlingen
av den forsta patienten i en ny fas llI-studie med syfte att utvidga den kliniska indikationen for
Zubsolv™ till att aven omfatta initiering av behandling av opiatberoende. Studien ar den forsta i
raden av tre planerade under 2013. De tva andra avser hur val patienterna foljer behandlingen med
Zubsolv™ samt att ytterligare dokumentera patienternas preferens och halsoekonomiska aspekter.
| och med dessa tre studier forstarkts och utvidgas dokumentationen av Zubsolv och fordelarna
med Orexos formuleringsteknologi tydliggors. Resultat fran dessa studier forvdntas under 2014.

Resultatet fran den under 2012 genomforda jamférande acceptansstudien mellan Zubsolv och
Suboxone® Film presenterades i april i Chicago pa arets storsta och viktigaste kongress for
specialister i beroendemedicin i USA, ASAM (American Society of Addiction Medicine). Studien
visade att 9 av 10 deltagare skulle valja Zubsolv framfér Suboxone Film for daglig behandling. Orexo
beddmer darfor att Zubsolv har mycket goda marknadsforutsattningar genom unika
produktegenskaper pa en snabbt vaxande marknad med stort medicinsk behov och en positiv syn
pa medicinsk behandling av opiatberoende av bade politiker och myndigheter i USA. Orexo
uppskattar att produktens marknadspotential motsvarar en arlig forsaljning pa éver 500 miljoner
UsD.

| februari klassificerade den amerikanska regeringen opiatberoende som en ”“essential health care”,
som bor tackas av alla forsakringsbolag i USA. Detta, i kombination med den pagaende
sjukvardsreformen i USA, gor att amerikanska experter nu beddémer att antal patienter, som
kommer kunna fa behandling for sitt beroende, kommer att férdubblas under 2014*. Eftersom
endast 20 procent av de amerikaner som idag ar opiatberoende far nagon form av behandling, ar
Orexos bedomning att marknaden star infor en kraftig tillvaxt de kommande aren. Redan idag finns
det 6ver 5 miljoner amerikaner med opiatberoende och tillgangen till betald diagnos och
behandling ar viktiga for marknadens fortsatta utveckling.

* Kdlla: Health law could overwhelm addiction services, Associated Press, April 16, 2012.



Lanserade produkter

Abstral®

I mars salde Orexo Abstral i USA till Galena Biopharma, Inc. Orexo erhéll initialt 10 miljoner USD och
inom tolv manader ytterligare 5 miljoner USD. Dessutom utgar laga tvasiffriga royalties samt
betalningar vid uppnadda delmal baserat pa forutbestamda foérsaljningsnivaer. | och med denna
forsaljning har Orexo under de senaste 12 manaderna sakrat éver 700 MSEK i nettobetalningar
relaterade till Abstral. Till detta ska laggas framtida delmals- och royaltybetalningar.

Overforingen till Galena Biopharma, Inc. har slutférts. Galenas priméara fokus kommer att vara att
sakerstalla och forbattra patienternas tillgénglighet till Abstral. Galena har paborjat detta arbete,
som beraknas paga under hela 2013, med en forvantad bredare kommersiell lansering i fjarde
kvartalet 2013.

| Europa fortsatter Abstral sin positiva utveckling och vaxte under forsta kvartalet med 26% jamfort
med motsvarande period 2012. Med den nuvarande forsaljningstakten, kommer Orexo att fa
royalties for Abstral i Europa under 2013, for forsaljning som 6verstiger 42,5 miljoner EUR.
Forsaljningssiffror for andra kvartalet kommer att redovisas i kommande delarsrapport.

Orexo kommer dessutom att dven fortsattningsvis fa royalties for Abstral fran andra marknader,
dar produkten ar godkand. Vi forvantar oss att Abstral inom kort dven kommer att lanseras pa fler
marknader. Narmast pa tur star Japan, dar Orexos partner Kyowa Hakko Kirin i slutet av 2012
[dmnade in en registreringsansdkan for KW-2246 (Abstral).

Edluar™

Under forsta kvartalet vaxte forsaljningen av Edluar med 50% i USA och Kanada. Lanseringen av
Edluar i Europa har paborjats av var samarbetspartner Meda AB och produkten finns nu tillganglig i
Tyskland, Sverige och Belgien. Under 2013 och 2014 kommer Edluar att lanseras i fler europeiska
lander.



Utvecklingsprogram

0X51 - forebyggande av akuta intensiva smartepisoder

OX51 ar en egenutvecklad sublingual tablettformulering av alfentanil. Produkten kommer att bli
den forsta orala alfentanil-produkten for férebyggande av akut intensiv smarta i samband med
korta kirurgiska och invasiva diagnostiska ingrepp. Orexo bedémer att dylika kortare ingrepp
kommer att 6ka avsevart, med ett 6kande behov av effektiv och latt forebyggande behandling av
smarta, som kan hanteras pa vardcentralerna.

Under hosten 2012 paboérjade Orexo en dosfinnande studie pa patienter som genomgar prostata
biopsi. Doseringsstudien ar nu avslutad och sista patienten gick ur studien i juni 2013. Bolaget
analyserar nu data och studieresultaten kommer att redovisas under tredje kvartalet 2013.

Studien var en dubbelblindad, randomiserad, placebo-kontrollerad studie bland 180 patienter,
som genomgick elektiv prostatabiopsi. Studien genomférdes i 4 olika europeiska lander inom 17
utvalda centra. Det primara syftet med denna studie ar att visa en dosrespons mot placebo. Nar
genomgangen av studieresultaten avslutats, kommer Orexo att besluta kring projektets
utvecklingsstrategi i fas Ill.

Samarbetsprojekt

OX-MPI - PGE2-hdamning (Prostaglandin E2)

Malsattningen ar att utveckla en helt ny lakemedelsklass baserad pa Orexos
prostaglandinforskning.

OX-MPI-projektet ar i preklinisk fas och utvardering av potentiella kliniska strategier pagar.
Boehringer Ingelheim ansvarar ensamt for all forskning och utveckling och kommersialisering av
framtida produkter. Boehringer Ingelheim kommer att betala ersattningar till Orexo i takt med
att vissa delmal uppnas. Till detta kommer royalty pa framtida forséljning.

OX-CLI - luftvagssjukdomar

| januari 2013 ingick Orexo ett samarbetsavtal med Astra Zeneca rérande OX-CLI, ett prekliniskt
program for potentiell ny behandling av luftvagssjukdomar. Enligt avtalet far AstraZeneca
rattigheterna att genomfdra utdkad preklinisk forskning och utvardering av substanser i Orexos OX-
CLI-program. AstraZeneca har ocksa en majlighet att forvarva samtliga substanser kopplade till
programmet. Overldtelse och licensavtal kommer da att tecknas av parterna, innebirande att
Orexo erhaller delmalsersattningar under utvecklingsfasen och royaltyersattningar baserade pa
framtida intakter. AstraZeneca star for samtliga utvecklingskostnader for projektet.



Delarsperioden januari-juni i siffror

Intikter

Lanserade produkter

De totala intdkterna fran Orexos lanserade produkter 6kade under perioden januari-juni 2013 med
77 procent, till 205,0 (115,7) MSEK, jamfort med samma period foregaende ar. | dessa ingar
intdkter relaterade till forsaljningen av Abstral® i USA med 64,3 MSEK.

Royaltyintakterna fran Abstral uppgick till 117,7 (55,8) MSEK.

Royaltyintakterna fran Edluar™ uppgick under perioden till 3,9 (2,4) MSEK.

Kibions forsaljning uppgick under perioden till 19,1 (20,2) MSEK. Mellandstern och EU &r Kibions
storsta marknader.

Intikter relaterade till utvecklingsprojekt

Totalt uppgick intdkter relaterade till utvecklingsprojekt till 1,6 (36,7) MSEK. Under forsta
kvartalet 2012 intdktsférdes 36,7 MSEK, en tidigare periodiserad del, i samband med avveckling
av OX-CLI-projektet med Janssen Pharmaceuticals, Inc.

Totala intikter

Totala intakter uppgick under perioden till 208,8 (166,5) MSEK, en 6kning med 25 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Under perioden april-juni var nettoomsattningen 69,0
(82,9) MSEK. | nettoomsattningen féregaende ar ingar en engangsersattning for Abstral
uppgaende till 29,3 MSEK.

Nettoomsittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012
Abstral-royalty 57,9 36,4 117,7 55,8 175,2
Engangsersattning Abstral - 29,3 64,3 29,3 29,3
Edluar-royalty 2,1 1,2 3,9 2,4 6,3
ProStrakan AB joint venture 50 % - 3,3 - 8,0 8,0
Kibion 8,6 9,7 19,1 20,2 48,3
Summa intéikter fran lanserade
produkter 68,6 79,9 205,0 115,7 267,1
Partnerfinansierade F&U-kostnader 0,4 1,8 2,2 13,4 23,8
Licensintdkter for utvecklingsprojekt - - 1,6 36,7 36,7
Ovrigt - 1,2 - 0,7 -1,3
Totalt 69,0 82,9 208,8 166,5 326,3



Kostnader och resultat

Férsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under perioden januari—juni 2013 till 40,5 (26,4) MSEK och fér perioden
april-juni till 21,6 (13,4) MSEK. De 6kade kostnaderna beror framférallt pa marknadsstodjande aktiviteter
for kommande kommersialisering av Zubsolv™ samt uppbyggnad av det amerikanska dotterbolaget.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna under perioden januari—juni 2013 uppgick till 59,6 (37,0) MSEK. |
administrationskostnaderna ingar kostnader av engangskaraktar relaterade till férsaljningen av Abstral® i
USA samt till utvdrderingen av kommersialiseringsstrategin i USA med 13,9 MSEK. Ovriga kostnadsékningar
ar hanforliga till bolagets pagadende patentprocess avseende Edluar™ i USA. Fo6r perioden april-juni uppgick
administrationskostnaderna till 25,0 (23,4) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under perioden januari—juni 2013 till 128,7 (110,1) MSEK.
Kostnaderna kan till stor del relateras till aktiviteter kring kliniska studier i Zubsolv-programmet samt
forberedelser fér och uppstart av produktion av Zubsolv. Fér perioden april-juni 2013 uppgick forsknings- och
utvecklingskostnaderna till 82,1 (53,9) MSEK.

Ovriga intékter och kostnader

Ovriga intdkter och kostnader uppgick under perioden januari—juni 2013 till -48,4 (-7,7) MSEK. | &vriga
kostnader ingar dels kostnader hanforliga till personalférandring uppgaende till 4,8 MSEK samt
nedskrivning av tidigare férvarvad forskning och utveckling, OX-NLA som utlicensierats till Meda AB,
uppgaende till 43,9 MSEK. | 6vrigt bestar 6vriga intdkter och kostnader framst av
valutakursvinster/forluster.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-juni 2013 uppgick till 2,5 (3,7) MSEK och fér perioden april-juni 2013 till
1,2 (1,8) MSEK.

Finansnetto
Finansnettot for perioden januari-juni 2013 uppgick till -5,8 (-4,4) MSEK. | finansnettot ingar
rantekostnader pa 6,1 MSEK avseende konvertibellan.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-juni 2013 uppgick till -82,4 (-28,4) MSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2013 till 300,7 (426,1) MSEK samt rdanteb&rande skulder till 116,9
(116,0) MSEK. Hari ingar ett konvertibellan uppgaende till 111 MSEK, med en konverteringskurs pa 47,50
SEK med forfallodag den 31 mars 2015.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden januari—juni 2013 uppgick till 79,4 (172,4) MSEK.
Under perioden januari-juni 2013 har lagret relaterat till lansering av Zubsolv 6kat med cirka 86 MSEK.

P3a en extra bolagsstamma den 13 juli 2012 beslots att infora ett aterkopsprogram av egna aktier. Fram till
arsstimman 2013 kunde maximalt 10 procent av utestaende aktier aterkdpas. Under detta program har
1.121.124 aktier aterkopts, till ett varde av 53 MSEK. Samtliga aktier har aterképts under foregaende ar.



Det egna kapitalet per den 30 juni 2013 uppgick till 102,5 (284,2) MSEK. Soliditeten var 17 (41) procent.
Den a@nnu ej intaktsforda, men redan erhallna, royalty-betalningen i enlighet med Abstral®-avtalet har
paverkat soliditeten negativt med cirka 35 procentenheter. | takt med att denna intaktsférs kommer
soliditeten att forbattras med cirka 10 procenteneheter per kvartal.

Vardering av derivat amnade att sakra kommande kassafléden har gjorts mot gallande marknadskurser.

Investeringar i anlidggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick fér perioden januari-juni
2013 till 8,9 (3,3) MSEK och for perioden april-juni 2013 till 3,8 (2,2) MSEK. Investeringarna avser till stor
del produktionsutrustning for Zubsolv™.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomséattningen for perioden
januari—juni 2013 uppgick till 189,8 (128,0) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -110,7 (-80,7)
MSEK. Investeringarna uppgick till 8,5 (3,3) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per den 30 juni
2013 till 252,2 (415,8) MSEK.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — september 2013 23 oktober 2013

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2013 30 januari 2014

Delarsrapporter presenteras vid en telefonkonferens pa publiceringsdagen. Uppgifter om hur
telefonkonferensen nas, lamnas i varje rapport samt pa Orexos webbplats.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.



Styrelsens forsakran
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.
Uppsala den 12 juli 2013

Orexo AB (publ)

Martin Nicklasson Raymond Hill Staffan Lindstrand
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Scott Myers Kristina Schauman Michael Shalmi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Nikolaj Sgrensen
Verkstallande direktor



Koncernens resultatrakning

MSEK
Noter

Nettoomsdttning
Kostnader for salda varor 2
Bruttovinst

Forsaljningskostnader 2
Administrationskostnader 2
Forsknings- och

utvecklingskostnader 2
Ovriga rérelseintakter och
rorelsekostnader 2

Rorelseresultat
Finansiella poster — netto
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat”

Koncernens rapport over
totalresultatet

MSEK

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan Gterféras i
resultatrékningen:

Kassaflodessakring

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter
skatt

Summa totalresultat fér periodenl)

Resultat per aktie, fore
utspadning, kr

Resultat per aktie, efter
utspadning, kr

3 man
2013
apr-jun

69,0
7,1
61,9

-21,6
-25,0

-82,1

-45,9
-112,7

3 man
2013
apr-jun

-115,7

22,2
2,2

-20,0

135,7

-3,05

-3,05

3 man
2012
apr-jun
82,9
-6,8
76,1

-13,4
-23,4

-53,9

0.2
-14,4

3 man
2012
apr-jun

-16,6

3,0
0,2

3,2

-13,4

-0,56

-0,56

6 man
2013
jan-jun
208,8
-14,0
194,8

-40,5
-59,6

-128,7

-48,4
-82,4

6 man
2013
jan-juni

-88,2

-4,00

-4,00

Y ant eget kapital och resultat for respektive period dr hénforlig till moderféretagets aktiedgare.

Det finns inga innehav utan bestémmande inflytande.

6 man 12 man
2012 2012
jan-jun jan-dec
166,5 326,3
-13,7 -27,9
152,8 298,4
-26,4 -62,0
-37,0 -82,6
-110,1 -216,2
-7,7 -17,1
-28,4 79,4
-4,4 -8,2
-32,8 -87,6
- 1,7
-32,8 -85,9
6 man 12 man
2012 2012
jan-juni jan-dec
-32,8 -85,9
3,0 14,4
0,2 -0,6
3,2 13,8
-29,6 -72,1
-1,10 -2,92
-1,10 -2,92
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Koncernens balansrakning

MSEK Noter 2013 2012 2012
30 jun 30 jun 31 dec

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 33,3 37,7 35,1
Goodwill 26,1 26,1 25,8
Forvarvad forskning och utveckling 62,3 116,8 106,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 11,4 2,1 3,1
Finansiella anldggningstillgangar 10,9 4,1 18,5
Summa anlédggningstillgangar 144,0 186,8 188,7

Omsiéttningstillgangar

Varulager 116,1 25,7 28,3
Kundfordringar och andra fordringar 30,9 49,7 36,7
Likvida medel 300,7 426,1 228,1
Summa omsittningstillgangar 447,7 501,5 293,1
Summa tillgangar 591,7 688,3 481,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 3 102,5 284,2 191,2

Langfristiga skulder

Avsattningar 5,9 1,2 4,0
Langfristiga skulder, ej rdntebarande 4,2 4,2 4,1
Langfristiga skulder, rantebdrande 105,7 104,8 109,5
Uppskjuten skatteskuld 2,4 2,9 4,1
Summa langfristiga skulder 118,2 113,1 121,7

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 359,8 279,8 157,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 11,2 11,2 11,1
Summa kortfristiga skulder 371,0 291,0 168,9
Summa skulder 489,2 404,1 290,6
Summa eget kapital och skulder 591,7 688,3 481,8

Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK 2013 2012 2012

30 jun 30 jun 31 dec
Ingdende eget kapital 191,2 311,1 311,1
Summa totalresultat fér perioden -92,8 -29,6 -72,1
Personaloptioner, varde pa anstalldas tjanstgoring 1,9 2,7 4,3
Aterkop av aktier = - -53,0
Nyemissioner 2,2 0,0 0,9
Utgaende eget kapital 102,5 284,2 191,2
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Noter

Rorelseresultat

Finansiella intakter och

kostnader

Justering for poster som ej ingar

i kassaflodet 4

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Forvarv av maskiner och
inventarier

Forsaljning av maskiner och
inventarier

Forsaljning joint venture
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Nyemission
Forandring av lan

Aterkop av aktier
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens
utgang

3 man
2013
apr-jun

-112,7

-68,9

153,3

84,4

218,9

1,7
80,1

300,7

3 man
2012
apr-jun

-14,4

-1,5

3,0

-12,9

218,2

205,3

212,4

-0,4
214,1

426,1

6 man
2013
jan-jun

-82,4

-37,5

116,9

79,4

2,2
1,1

1,1

71,6

228,1

1,0
71,6

300,7

6 man
2012
jan-jun

-28,4

-2,9

58

-25,5

197,9

172,4

246,9

-0,8
180,1

426,1

12 man
2012
jan-dec

-79,4
-5,1

23,5

-61,0

89,7

28,7

0,6
12,1

6,9
0,8

2,3
-53,0

-54,5

-18,9

246,9

0,1
-18,9

228,1
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Nyckeltal

3 man 2013

apr-jun

Rorelsemarginal, % -163
Avkastning pa eget kapital, % -62
Nettoskuldsattning, MSEK -184
Skuldsattningsgrad, % 114
Soliditet, % 17
Antal aktier, fore utspadning 28 891 208
Antal aktier, efter utspadning 31878 141
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -4,0
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -4,0
Antal anstallda vid periodens slut 93
Eget kapital, KSEK 102 507
Sysselsatt kapital, KSEK 219 338

Definitioner av nyckeltal Gterfinns pad sista sidan i denna rapport.

3 man
2012
apr-jun
-17

-6

-310

41

41

29899 993
32472760
-0,56

-0,56

97

284 182
400 189

6 man
2013
jan-jun

28 891 208
31878 141
-3,05

-3,05

93

102 507
219338

6 man
2012
jan-jun
-17

-11

-310

41

41

29 899 993
32472760
-1,10

-1,10

97

284 182
400 189

12 man
2012
jan-dec
-24

-33

-107,5

63

40

28 825 208
31645177
-2,92

-2,92

92

191 194
397 174
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Noter 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
2013 2012 2013 2012 2012
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsdttning 60,4 68,3 189,8 128,0 272,0
Kostnad salda varor -1,7 - -3,4 - -
Bruttoresultat 58,7 68,3 186,4 128,0 272,0
Forsaljningskostnader -17,6 -9,3 -32,5 -16,5 -46,8
Administrationskostnader -25,8 -21,6 -59,4 -71,1 -114,2
Forsknings- och
utvecklingskostnader -81,2 -50,7 -126,2 -103,6 -206,7
Ovriga rérelseintikter och
rorelsekostnader -1,5 -0,5 -3,8 -8,8 -19,3
Rorelseresultat -67,4 -13,8 -35,5 -72,0 -115,0
Ranteintakter och rantekostnader -3,1 -2,5 -6,0 -4,8 -9,1
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -0,9 - -2,2 - -29,1
Forsaljning joint venture - -3,9 - -3,9 -3,9
Resultat fran finansiella poster -4,0 -6,4 -8,2 -8,7 -42,1
Resultat fore skatt -71,4 -20,2 -43,7 -80,7 -157,1
Skatt - - - - -
Periodens resultat -71,4 -20,2 -43,7 -80,7 -157,1

Moderbolagets balansrakning
MSEK Noter 2013 2012 2012
30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggningstillgangar 43,9 39,0 38,0
Aktier i dotterbolag/joint ventures 202,2 211,8 172,2
Summa anlaggningstillgangar 246,1 250,8 210,2

Omséttningstillgangar

Varulager 103,8 15,3 18,5
Kundfordringar och andra fordringar 48,1 57,6 55,6
Kassa och bank 252,2 415,8 216,6
Summa omsittningstillgangar 404,1 488,7 290,7
Summa tillgangar 650,2 739,5 500,9

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 87,7 254,3 127,3
Langfristiga skulder 106,4 98,5 107,3
Kortfristiga skulder 456,1 386,7 266,3
Summa skulder 562,5 485,2 373,6
Summa eget kapital och skulder 650,2 739,5 500,9
Stéllda sdkerheter 43,1 46,4 44,0
Ansvarsforbindelser 10,6 11,3 8,4
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Noter

1. Redovisningsprinciper

= Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

=  De redovisningsprinciper som anges nedan éverensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2012.

= Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9

kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2013

= Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har nagon betydande paverkan pa koncernen.

2. Kostnader férdelade per kostnadsslag

3 man 3 man 6 man 6 man

2013 2012 2013 2012

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Ravaror och férnddenheter 6,5 10,5 13,5 20,0
Ovriga externa kostnader 100,9 52,8 172,4 96,2
Personalkostnader 31,8 33,6 64,2 78,3
Avskrivningar och nedskrivningar 45,2 1,8 46,4 3,7
Summa 184,4 98,7 296,5 198,2

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, lokaler, externa kostnader
klinisk prévning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av utrustning,
forvarvade patent och andra immateriella tillgangar. Samtliga i balansrdkningen redovisade
utvecklingskostnader avser tillgangar som uppstatt genom féretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestdende aktier

12 man
2012
jan-dec
37,4
221,3
138,1
17,3
414,1

for

Antalet utestdende aktier uppgick per den 30 juni 2013 till 30 012 332, varav samtliga var stamaktier.

Samtliga aktier berattigar till en rést vardera.

Utestaende antal aktier per den 1 januari 2013 29946 332
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner 66 000
Utestaende antal aktier per den 30 juni 2013 30012332

Under 2012 har 1 121 124 aktier aterkopts. Dessa ingar i totalt antal utestdende aktier och dgs av Orexo.
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Optioner

Per den 30 juni 2013 fanns totalt 2 485 941 optioner utestaende vilka berattigade till nyteckning av

2 444 835 aktier i Orexo och utbyte av 41 106 optioner mot aktier i Orexo. Varje option emitterad fran

Biolipox AB medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs

av det fristdende bolaget Pyrinox AB.

Nedanstaende uppstallningar visar férandringen av antalet optioner under aret férdelade pa respektive

kategori.

Ingdende Utgdende
Optioner till anstillda och styrelse 1/12013 Forindring 30/6 2013
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 1500 469
Utnyttjade -38 736
Tilldelade 605 000 2066 733
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 288 085
Tilldelade 200 000
Forfallna -270 000 218 085
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Personoptioner beslutade pa stimma,
ej tilldelade 380 000 -305 000 75 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sdkring av sociala avgifter 117 373 -1250 116 123
Summa utestaende optioner 2295927 190 014 2485941

Under perioden januari-juni har totalt 38 736 personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats.

Konvertibellan

Det utestdaende konvertibelldanet om 111 MSEK I6per ut i mars 2015, vilket, vid konvertering, 6kar antalet

utestaende aktier med 2 340 000.

Antal aktier efter full utspddning

Utestaende aktier per 30 juni 2013

Tilldelade personaloptioner

Annu ej tilldelade personaloptioner

Teckningsoptioner for kassaflédemadssig sakring av sociala avgifter
Konvertibellan (vid konvertering)

30012332 Y
2294 818
75 000
116 123

2 340 000

2)

Y Inklusive 1 121 124 dterkopta aktier, som dgs av Orexo.
% Kan tilldelas under innevarande &r.

34 838 273
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4. Kassaflode

Justering for poster som ej ingar i
kassaflodet
MSEK

Avskrivningar och nedskrivningar
Berdknade kostnader for
personaloptionsprogram

Finansiella kostnader konvertibelt skuldebrev

Summa

3 man
2013
apr-jun

45,1

1,7
-0,8

46,0

5. Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Da Inflazyme-projektet lagts ned, redovisas hela tillaggskopeskillingen uppgaende till 43,1 MSEK som

ansvarsforbindelse.

3 man
2012
apr-jun

1,8

2,0
-0,8

3,0

6 man
2013
jan-jun

46,4
43

-1,6
49,1

6 man
2012
jan-jun

3,7

3,6
-1,5

5,8

12 man
2012
jan-dec

17,3

9,3
-3,1

23,5

Som kassaflodesmassig sakring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har

teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver

det som tacks av teckningsoptionerna under I6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forvdrvade i februari 2009 det brittiska lakemedelsforetaget PharmaKodex. Forvarvet innefattade
villkorade betalningar som baseras pa del fall Orexo skulle anvidnda PharmaKodex-teknologi i

produktutvecklingen. Da sa ej ar fallet, redovisas dessa ej som nagon skuld.

Verksamheten i PharmaKodex dr avvecklad. Forvarvad teknologi skrevs i sin helhet ned under 2011 och

2012.

6. Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2012. Sedan arsskiftet har den

finansiella risken minskat genom forsaljningen av Abstral® i USA. | dvrigt har inga vasentliga forandringar

intraffat. Den under 2013 planerade lanseringen av Zubsolv i USA kommer att medféra en 6kad

riskexponering av operationell karaktar.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Antal aktier efter utspadning Aktier vid periodens slut justerat for utspadningseffekten av potentiella aktier.
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus likvida

Nettoskuldsattning medel

Resultat per aktie, fore

w s Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning.
utspadning

Resultat per aktie, efter - . . . I
P Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

utspadning

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Skuldsattningsgrad Rantebdrande skulder dividerade med eget kapital.
Soliditet Eget kapital i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Rantebdrande skulder och eget kapital.

Notera

Informationen ar sddan som Orexo AB publ. ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 12 juli 2013, klockan 08:00. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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