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Sammanfattning

Om inget annat anges i denna deldrsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period 2016.

Starkt finansiell position och fortsatt [6nsamhet

Finansiell 6versikt kv 4 2017

Nettoomsattning SEK 191,0 miljoner (184,7)

Zubsolv® US nettoomsattning SEK 126,5 miljoner
(128,2). I lokal valuta en 6kning med 7,2 procent.

EBIT SEK 30.1 miljoner (33,2)

EBITDA SEK 35,3 miljoner (44,1)

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
SEK 0,77/0,77 (0,97/0,96)

Kassaflode fran I6pande verksamhet

SEK -23,0 miljoner (71,4)

Likvida medel SEK 327,9 miljoner (282,4)

Finansiell 6versikt helaret 2017

Nettoomsattning SEK 643,7 miljoner (705,9)

Zubsolv US nettoomsattning SEK 485,8 miljoner

(481,8)

EBIT SEK 57,4 miljoner (51,7)

EBITDA SEK 78,2 miljoner (73,1)

Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
SEK 0,67/0,67 (0,84/0,84)

Kassaflode fran Iopande verksamhet

SEK 146,6 miljoner (156,2)

Guidningen for helaret 2017 bekréftas

For ytterligare information, vanligen kontakta
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef

Tel 018 780 88 00
Email ir@orexo.com

Presentation

Ovriga viktiga handelser kv 4 2017

Emission av en ny féretagsobligation uppgaende

till ett nominellt belopp om SEK 325 miljoner samt
inlosen av utestaende foretagsobligationen fran 2014
Europeiska kommissionen godkdande Zubsolv for
behandling av opioidberoende i Europa

Forbattrad prissubvention fér Zubsolv i USA per

1 januari och 1 juli, 2018. Framfor allt till féljd av
exklusiva kontrakt med Humana Medicare Part D,
Humana Commercial, Envision Rx och
rekommenderade positioner pa CVS Caremarks

och Ohio FFS Medicaids lakemedelslista.
AstraZeneca beslutade att inte fortsatta utveckla
OX-CLI och Orexo avser inte ta tillbaka rattigheterna
till programmet

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for
verksamhetsaret 2017

Henrik Juuel, EVP och CFO
Tel 018 780 88 00
Email ir@orexo.com

Kl 14.00, samma dag som rapporten publiceras, inbjuds analytiker, investerare och media att delta i en audiocast inkluderande en
web presentation dar VD Nikolaj Sgrensen och CFO Henrik Juuel presenterar rapporten. Efter presentationen halls en Q&A. Fragor
kan ocksa skickas i férhand till ir@orexo.com senast kl 11.00. Fér att delta vanligen se nedan.

Internet: https://tv.streamfabriken.com/orexo-q4-2017. Telefon: (SE) 08 566 42 662, (UK) +44 203 008 98 01 eller
(USA) +1 855 753 2235. En timma innan audiocasten finns presentationsmaterialet tillgangligt pa Orexos hemsida.

Kommande rapporttillfallen
Arsredovisningens offentliggérande, mars, vecka 12, 2018

Delarsrapport kv 1, 2018, 26 april 2018, ki 8.00 CET
Delarsrapport kv 2, 2018, 11 juli 2018, kI 8.00 CET
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VD-kommentar

Pa vagin i ett spannande 2018

Fjarde kvartalet 2017, utvecklades enligt forvantan pa samtliga viktiga omraden. Jag ar stolt att meddela att vi
for andra aret levererade ett positivt resultat pa sista raden och en liten 6kning i rérelsemarginalen i
jamforelse med 2016, trots att delmalsbetalningarna var betydligt lagre 2017.

Vi vet att den viktigaste drivkraften for férandringar i volym och marknadsandel fér Zubsolv® i USA ar att fler
patienter far tillgang till lakemedlet genom forbattrad och fordelaktig prissubvention. Darfor har ett viktigt
strategiskt fokus under 2017 varit att 6ka tillgdngen till Zubsolv. | kvartalet har vi arbetat tillsammans med
forsakringsbolagen och vardgivarna for att forebereda implementeringen av de nya avtalen som trader i kraft
2018 och att sakerstilla att organisationen fullt ut kan leverera pa de nya majligheterna. Den forbattrade
tillgangen till Zubsolv har inneburit att vi investerat i var saljkar, i de regioner dar tillvaxtmajligheterna ar
storst.

| kv 4, vaxte Zubsolvs amerikanska nettointdkter, i lokal valuta, med 7,2 procent i jamférelse med samma
kvartal aret innan. En utveckling jag dr n6jd med eftersom vi under aret paverkades negativt nar

United Health Group beslutade att inte langre erbjuda sjukforsakringar till patienter fran “Health Exchanges”,
men dven nar en stor vardgivare valde att lamna WellCare och att Maryland uttékade sin lista med samtliga
produkter i juli manad.

Ambitionen ar att expandera var kommersiella plattform i USA, antingen genom affarsutveckling, till exempel
forvarv eller etablering av partnerskap, alternativt att vi utvecklar egna produkter. For att sdkerstélla att vi
har finansiell flexibilitet for att kunna ta vara pa méjligheter som uppstar emitterade vi en ny
foretagsobligation, trots att vi har en stark nettokassaposition och dven forvantar oss fortsatt positivt
kassaflode fran den Iopande verksamheten under 2018. Med en sdkrad finansiering for de kommande fyra
aren kommer vi att intensifiera arbetet med att hitta nya produkter och 6ka takten ytterligare i utvecklingen
av vara forskningsprojekt.

Under fjarde kvartalet har var interna pipeline utvecklats enligt plan. Europeiska kommissionen godkande
Zubsolv for behandling av opioidberoende i Europa och var partner Mundipharma avser pabdrja lansering i
Europa under forsta halvaret 2018. For OX382, dar avsikten ar att komma forst ut pa marknaden med en ny
unik svaljbar formulering av buprenorfin, har vi paborjat kliniska fas 1 studier och resultat vantas i kv 2 2018.
Vi fortsatter ocksa arbetet med att starka var pipeline med nagra projekt i tidig fas, som faller inom
beroendeomradet. Ambitionen med dessa ar att, i jamférelse med dagens behandlingsalternativ, kunna
erbjuda tydligare differentierade behandlingsmajligheter. Under kvartalet, beslutade var partner AstraZeneca
att inte fortsatta utveckla OX-CLI programmet. Beslutet har ingen finansiell paverkan pa Orexo.

Med ett positivt finansiellt resultat for det gangna aret, en férbattrad marknadsposition i USA samt ett

forvantat positivt utfall i 6verklagandeprocessen mot Actavis, kdnner jag mig trygg med att vi banat vag for
tillvaxt och ett spannande 2018.

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef
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Finansiell information och redogorelse fran verksamheten kv 4 och
helaret 2017

EBITDA for kv 4 2017, uppgick till SEK 35,3 miljoner (44,1) och SEK 78,2 miljoner (73,1) for helaret 2017.
Det finansiella resultatet for helaret 2017 &r i linje med den tidigare guidningen som lamnades i
kvartalsrapporten for kv 3 2017.

Under kvartalet aterfinansierade Orexo den utestaende foretagsobligationen genom emittering av en ny
uppgaende till ett nominellt varde om SEK 325 miljoner och I6ste darefter in foretagsobligationen fran 2014.
Efter refinansieringen uppgick likvida medel per den 31 december 2017 till SEK 327,9 miljoner vilket innebar
att den finansiella nettokassapositionen var positiv.

Intakter

Totala intdkter for kv 4 2017 uppgick till SEK 191,0 miljoner (184,7), motsvarande en 6kning pa 3,4 procent
mot samma period féregdende ar. Okningen férklaras framfér allt av hégre intdkter frAn Abstral® och
leverans av Zubsolv® till Mundipharma infor deras lansering 2018. Leveransen till Mundipharma bokades upp
till produktionskostnad.

For helaret 2017 uppgick totala nettointakter till SEK 643,7 miljoner (705,9). Lagre intakter fran
delmalsbetalningar 2017 forklarar minskningen och rensat for dessa 6kade nettointakterna med 4,2 procent,
drivet av Zubsolv US och Abstral.

Kommersiella produkter

Forsaljningen for Zubsolv US uppgick i kv 4 till SEK 126,5 miljoner (128,2). | lokal valuta véxte Zubsolv US med
7,2 procent, medan deprecieringen i vaxelkursen SEK/USD paverkade utvecklingen negativt vilket matt i SEK
innebar en minskning med 1,3 procent, i jamférelse med samma period foregaende ar.

Tillvaxten i lokal valuta férklaras av en minskad efterfragan som mer an kompenserades av hogre nettopris

liksom av att grossisterna okade sina lager under kv 4 for att kunna mota en 6kad efterfragan till foljd av den
forbattrade prissubventionen per 1 januari, 2018.

Nyckelfaktorers inverkan pa Zubsolv® US férsiljningstillvixt, kv 4 2016 mot kv 4 20171
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For helaret 2017 uppgick Zubsolv® US nettointakter till SEK 485,8 miljoner (481,8) vilket motsvarar en
6kning pa 0,8 procent. Aven i lokal valuta var tillvixten fér heldret 0,8 procent.

Intdkterna fran Zubsolv RoW under kvartalet inkluderade en leverans till Mundipharma infér lanseringen i
Europa. Enligt avtalet levererades produkterna till produktionskostnad.

Intakter for Abstral® uppgick under kv 4 2017 till SEK 55,4 miljoner (52,2). Tillvaxten pa 6,1 procent drevs av
fortsatt stark utveckling for Abstral i Europa. For heldret uppgick Abstrals intdkter till SEK 113,2 miljoner
(102,6), vilket &r en 6kning med 10,3 procent mot féregaende ar.

Edluars intakter under kv 4 2017 uppgick till SEK 3,6 miljoner (4,3) och for helaret till SEK 17,3 miljoner (14,8).

Utvecklingsprojekt

Kvartalet paverkades inte av nagra intakter fran utvecklingsprojekten. Heldret 2017 inkluderar ddremot en
delmalsbetalning pa SEK 21,8 miljoner fran AstraZeneca som ett resultat av att OX-CLI projektet avancerade
in i kliniska fas 1 studier. Samma period féregaende ar, 2016, inkluderade ocksa en delmalsbetalning fran
AstraZeneca, som en effekt av att de férvarvade OX-CLI programmet. Delmalsbetalningen uppgick till

SEK 40,8 miljoner. AstraZeneca har fattat beslut att inte fortsatta utveckla projektet och Orexo avser inte ta
tillbaka projektet. Beslutet ar inte forknippat med nagra extra kostnader for Orexo. Helaret 2016 innehdll
ocksa en engangsbetalning pa SEK 65,9 miljoner fran Mundipharma i samband med att de férvarvade
rattigheterna till Zubsolv utanfér USA.

Nettoomsattningen fordelat enligt féljande

SEK miljoner 2017 2016 2017 2016

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Zubsolv® US 126,5 128,2 485,8 481,8
Zubsolv — regioner RoW 5,6 - 5,6 65,9
Zubsolv - total 132,1 128,2 491,4 547,7
Abstral® royalty 55,4 52,2 113,2 100,4
Delmalsbetalning Abstral - - - 2,2
Abstral - total 55,4 52,2 113,2 102,6
Edluar® royalty 3,6 4,3 17,3 14,8
OX-CLI - - 21,8 40,8
Total 191,0 184,7 643,7 705,9

Kostnader och resultat

Kostnad fér sdlda varor

For kv 4 2017 uppgick kostnader for salda varor (KSV) till SEK 50,3 miljoner (34,2) och till SEK 164,4 miljoner
(149,6) for helaret. KSV for kvartalet inkluderar en leverans till Mundipharma, infér deras europeiska
lansering, vilket paverkade KSV med cirka SEK 6 miljoner. Leveransen till Mundipharma bokades enligt avtalet
upp till produktionskostnad. KSV fér kv 4 2016 paverkades positivt av en justering av den ingaende balansen
for varulagret 2016, vilket uppgick till SEK 10,7 miljoner.

Férsdliningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick under kv 4 2017 till SEK 49,2 miljoner (66,2). Den ldgre nivan mot
foregaende ar reflekterar en fortsatt malinriktad investeringsstrategi. | kv 4 2017 6kade daremot
forsaljningskostnaderna med 13 procent mot kv 3 till foljd av investeringar for att férbereda for den
forbattrade prissubventionen fran och med den 1 januari, 2018, och av uttkade aktiviteter inom
affarsutveckling. For heldret 2017 uppgick forsaljningskostnaderna till SEK 190,5 miljoner (240,6).
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Administrativa kostnader

Administrativa kostnader under kv 4 2017 uppgick till SEK 26,3 miljoner (30,4) och for helaret till

SEK 96,1 miljoner (161,6). Den signifikanta minskningen for helaret forklaras framfor allt av lagre legala
kostnader relaterat till IP rattstvister. Totala legala kostnader for patenttvister uppgick under helaret till
SEK 22 miljoner (78).

Forsknings- och utvecklingskostnader

For kv 4 2017 uppgick forsknings- och utvecklingskostnaderna till SEK 35,8 miljoner (34,5). Storre delen av
kostnaderna forklaras av utvecklingen for 0X382, patentarbete relaterat till utvecklingsprojekten som
befinner sig i tidig fas och av effektiviseringsprojektet i varuforsorjningskedjan. For helaret 2017 uppgick
kostnaderna till SEK 134,2 miljoner (132,3). Under kv 1 2018 har OX382 avancerat in i kliniska fas 1 studier
vilket kommer ha en mindre paverkan pa F&U kostnaderna under forsta halvaret 2018.

Kostnader fér langsiktigt incitamentsprogram
Koncernens totala kostnader fér personaloptionsprogram uppgick under kv 4 2017 till SEK 1,5 miljoner (2,9).
For heldret 2017 uppgick kostnaderna till SEK 3,0 miljoner (3,7).

Ovriga intékter och kostnader

Ovriga intikter och kostnader uppgick under kv 4 2017 till SEK 0,7 miljoner (13,8) och fér heldret 2017 till
SEK -1,1 miljoner (29,9). Dessa bestod av valutakursvinster/forluster hanforliga till omvardering av
kortfristiga fordringar och skulder i utlandsk valuta och intékter/kostnader fran aktiviteter som inte ar
hanforliga till den I6pande affarsverksamheten.

Avskrivningar och amorteringar
Avskrivningar for kv 4 2017 uppgick till SEK 5,2 miljoner (10,9) och for helaret 2017 till SEK 20,8 miljoner
(21,4).

Finansnetto

Finansnettot for kv 4 2017 uppgick till SEK -4,7 miljoner (1,2) och till SEK -27,7 miljoner (-16,1) for helaret
2017. Samtliga poster i finansnettot dr hanforliga till finanseringsaktiviteter samt valutakursvinster/foérluster
vid omrakning av saldon pa bankkonton i utlandsk valuta.

Skatt

Totala skattekostnaden for kv 4 2017 uppgick till SEK -1,3 miljoner (1,1) och SEK 6,5 miljoner (6,5) for
helaret. Siffran for kv 4 innehaller en omvardering av en uppskjuten skattefordran i Orexo US Inc., dar
fordran rdknades om med hansyn till den nya amerikanska skattereformen som innebar en lagre
bolagsskatt. Den lagre bolagsskatten i USA kommer paverka Orexo positivt framover medan den kortsiktigt
paverkade negativt genom ett minskat varde pa en uppskjuten skattefordran. Vidare inkluderar kv 4 en
skattefordran for Orexo AB baserat pa att bolaget genererat vinst.

Periodens resultat
Kvartalets resultat uppgick till SEK 26,7 miljoner (33,3) och SEK 23,2 (29,0) for helaret.
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Kassaflode och finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 december 2017, till SEK 327,9 miljoner (282,4) och rantebarande skulder
till SEK 319,1 miljoner (397,8).

Under kv 4 refinansierade Orexo foretagsobligationen som forfaller i maj 2018 genom att emittera en ny
uppgaende till SEK 325 miljoner, dar kapitalet anvandes for att 16sa in den gamla. Refinansieringen sdkrar en
stark finansiell position framat och i nuldget 6verstiger likvida medel totala rantebarande skulder med

SEK 8,8 miljoner (-115,4).

Under kv 4 2017 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till SEK -23,0 miljoner (71,4) drivet av
Okade kortfristiga fordringar och minskade kortfristiga skulder. Kortfristiga skulder minskade eftersom
signifikanta uppbokade rabatter till betalarna forféll till betalning i USA medan de kortfristiga fordringarna
okade som en effekt av att grossisterna 6kade sina lager under december for att kunna mota en 6kad
efterfragan under kv 1 2018.

Kassaflodet fran finansieringsaktiviteter uppgick under kv 4 till SEK -26,4 miljoner (-92,7) vilket forklaras av
en minskning i rantebarande skulder till féljd av refinansieringen.

Det egna kapitalet per den 31 december 2017 uppgick till SEK 329,1 miljoner (310,3). Soliditeten var
32,8 procent (30,0).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga for verksamhetsaret 2017.

Investeringar i anliaggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick under kv 4 2017 till
SEK 0,8 miljoner (0,1) och till SEK 1,6 miljoner (1,3) for helaret.
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Verksamhet

Portfélj med kommersiella produkter och utvecklingsprojekt
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B Kommersiella produkter ~ HEEEEN Utvecklingsprojekt
Kommersiella produkter

Zubsolv® US — opioidberoende
(buprenorfin/naloxon Clil sublingual tablett)

Under kv 4 2017 visade buprenorfin/naloxon marknaden en volymtillvixt pa 2,5 procent jamfért med kv 3
2017 och véxte 11,3 procent jamfért med kv 4 2016. Eftersom fler vardgivare fatt tillstand att forskriva och
nuvarande forskrivare fatt utdkat tillstand att behandla 275 patienter mot tidigare 100 férvantas marknaden
fortsatta vaxa. Hittills har mer dn 3 700 lakare fatt licens att 6ka antalet patienter till 275 medan antalet
sjukskoterskor och lakarassistenter som fatt tillstand att behandla opioidberoende nu uppgar till 6ver 3 800.

Zubsolv US utveckling, matt i bade volym och marknadsandel, kan framfér allt forklaras av dynamiken
relaterat till prissubvention. | jamférelse med kv 3 vdxte Zubsolv 2 procent i det [6nsamma segmentet
Commercial och 6 procent i Medicare Part D. Den betydligt forbattrade prissubventionen i segmentet
Commercial och i Medicare Part D, per 1 januari 2018, innebar att fortsatt tillvaxt férvantas 2018. Inom
Medicare minskade Maryland FFS bidrag till volym och marknadsandel signifikant under 2017 vilket ar ett
resultat av Marylands relativt svaga kontroll 6ver férskrivningarna och att de tillater patienter att aterga till
tidigare behandling. Fran 1 juli 2017 blev samtliga buprenorfinprodukter rekommenderade pa deras
Medicaid lista och under kv 4 har vi sett att utvecklingen fortsatt paverka volym och marknadsandel
negativt. Den férandrade positionen i Maryland under kv 3 2017 har dock inneburit en positiv paverkan pa
nettoforsaljningen eftersom minskningen i volym mer an kompenserats av lagre rabatter.

Sammantaget minskade forskrivningar av Zubsolv fran apoteken med 0,2 procent i kv 4 mot kv 3,

2017 och med 6,3 procent i jamforelse med kv 4 2016.
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Zubsolvs amerikanska marknad bestar av tre tydliga betalarsegment. Av dessa segment ar tva
kontrollerade segment som Commercial (privata férsdkringsbolag) och Public (offentliga
forsakringsprogram som Managed Medicaid, FFS Medicaid och Medicare Part D). Det tredje segmentet,
Cash, ar direkt tillgdngligt for patienter som sjélva betalar.

Hittills, har Public segmentet fortsatt varit det snabbast viaxande betalarsegmentet. Under kvartalet fortsatte
segmentet Commercial att vaxa medan Cash segmentet minskade. Mer an 80 procent av Zubsolvs
marknadstillvaxt mellan kv 4 2016 och kv 4 2017 har kommit fran konton/férsékringsbolag inom Public som i
nulaget inte prissubventionerar Zubsolv®. En férbattrad prissubvention, pa en vaxande marknad, ar nyckeln
till 6kad marknadsandel och volymtillvaxt.

Forbattringar i Zubsolvs prissubvention pa Idkemedelslistor 2018

Orexo har sdkrat ett antal avtal som okar tillgangen till Zubsolv genom forbattrad och fordelaktig
prissubvention med bérjan 2018. Om vi utgar fran att tillvéxten fortsatter inom samma férsakringsbolag som
under 2017, kommer Zubsolv att vara med och konkurrera pa nastan dubbel sa stor andel av den vaxande
marknaden. Detta ger betydligt fler mojligheter till 6kad volymtillvaxt.

| segmentet Commercial, har Zubsolv per den 1 januari 2018 fatt sa gott som heltdckande prissubvention som
rekommenderat |ldkemedel, vilket framfor allt forklaras av den nya rekommenderade positionen hos CVS
Caremark och att Zubsolv inte férlorat nagra kontrakt under 2017. Dessutom &r Zubsolv fran den 1 januari
2018 en exklusivt rekommenderad produkt hos Envision Rx och Humana, bada inom segmentet Commercial. |
segmentet Public har Zubsolv en exklusiv position hos Humana Medicare Part D och dessutom, men det géller
fran den 1 juli 2018, kommer Zubsolv ha en rekommenderad position pa samtliga Medicaids lakemedelslistor
i Ohio, vilket ar den stat i USA dar Medicaid ar som storst. Det innebar att Zubsolv fran den 1 januari 2018 ar
rekommenderad hos totalt sex av de tio storsta forsakringsbolagen inom FFS Medicaid.

Inom de betalarsegment som Orexo sakrat en forbattrad prissubvention visar forsakringsbolagen, som de nya
avtalen tecknats med, en snabbare tillvdxt an Zubsolvs nuvarande marknad, matt i volym. Marknaden hos de
forsakringsbolag som vander sig till segmentet Commercial och dar Zubsolv dven tidigare prissubventionerats
vaxte mellan kv 4 2016 och kv 4 2017 med 5 procent medan motsvarande okning for de nya
forsakringsbolagen som pabérjade prissubvention for Zubsolv 2018 uppgick till 11 procent under samma
period. Inom Medicare Part D som &r ett annat stort segment dar Zubsolv forbattrat prissubventionen 2018
visade forsdkringsbolagen, dar Zubsolv dven tidigare prissubventionerats, en marknadstillvixt pa bara

1 procent medan motsvarande 6kning for de nya forsakringsbolagen som fran och med 2018 subventionerar
Zubsolv var 24 procent. Inom Managed Medicaid, dar prissubventionen okar fran den 1 juli 2018, visade
forsakringsbolagen dar Zubsolv idag ar subventionerad en 6kning pa 2 procent medan motsvarande siffra for
de som kommer subventionera Zubsolv vid halvarsskiftet viaxte med 5 procent.

Den férbattrade prissubventionen for 2018 dr den basta utvecklingen i arbetet med att 6ka patienternas
tillgang till Zubsolv och med att fa Zubsolv subventionerat sedan 2014. Samtidigt som de exklusiva avtalen
med Humana Medicare Part D och Envision Rx inom segmentet Commercial kommer fa genomslag tidigt
2018, ligger det storsta vardet i de rekommenderade positionerna, till exempel CVS Caremark, och att Orexo
far mojlighet att konkurrera om volym och marknadsandel inom ett stérre omrade som praglas av tillvaxt.
Véardet pa de nya exklusiva kontrakten ar till stor grad beroende pa férsakringsbolagens formaga och vilja att
kontrollera forskrivningen. Erfarenhet ar att det kan variera stort hur mycket det i slutdndan slar pa
marknadsandelen, fran United Health Group och WellCare dar Zubsolvs marknadsandel ligger pa 6ver 75
procent till Maryland som slutade pa under 40 procents marknadsandel.

Paragraf IV rattstvist mot Actavis angaende Zubsolv i USA

Den 7 december, 2016, dverklagade Orexo distriktsdomstolens beslut gédllande patent 8,940,330 till nasta rattsliga
instans, det vill sdga domstolen for 6verklaganden (Court of Appeals for the Federal Circuit). Actavis har inte overklagat
distriktsdomstolens beslut avseende giltighet och intrang for patent 8,454,996 som sakrar Zubsolvs exklusivitet pa den
amerikanska marknaden till tidigast den 24 september 2019. Den 4 oktober 2017 hélls ett muntligt férhor i domstolen
for éverklaganden. Pa grund av nuvarande arbetsbelastning kan ett beslut i varsta fall ta upp till nio manader fran det
att férhoret i domstolen for 6verklagande dgde rum. Beslutet kan komma tidigare men Orexo kan inte paverka
tidpunkten for nar beslutet kommer och blir inte aviserad i forvag.
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Dessutom har tva nya patent for Zubsolv® US beviljats och listats i FDA:s Orange Book under 2016, patent
9,259,421 och 9,439,900 och bada l6per ut i september 2032. Orexo har pabdrjat en rattstvist mot Actavis for
intrang i dessa tva patenten, men processen avvaktar beskedet fran domstolen f6ér 6verklagande géllande
Zubsolvs US patent 8,940,330 innan den pabérijas.

Rattstvist mot Actavis angdende patentintrang avseende deras generika versioner av Suboxone® och Subutex®
tabletter i USA

I mars 2017 lamnade Orexo in en stdmningsansdkan avseende patentintrang mot Actavis Elizabeth LLC,
Actavis Pharma, Inc., och dess moderbolag Teva (gemensamt “Actavis”). Orexo havdar att Actavis generiska
versioner av Suboxone® och Subutex® tabletter gor intrang pa Orexos amerikanska patent 8,454,996 (patent
‘996). Actavis generiska version av Suboxone godkandes av den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, i
februari 2013 och deras generiska version av Subutex i februari 2015. Orexo séker ersattning for skador
orsakade av Actavis intrdng pa patent ‘996 sedan godkdnnandet av dessa tva produkter.

Zubsolv Europa - opioidberoende

I kv 4 2017 godkande Europeiska kommissionen Zubsolv fér behandling av opioidberoende i Europa.
Godkannandet innebar att en ny unik behandling kommer finnas tillganglig pa den europeiska marknaden.
Beroende pa lokal subventionering, forvantas lanseringen av Zubsolv i Europa paborjas under forsta halvaret
2018. Parallellt med lanseringen av Zubsolv i Europa utvarderar Mundipharma andra marknader.

Orexo kommer erhalla ndsta delmalsbetalning fran Mundipharma i samband med att férséljningen paborjas
och royalty forvantas pa upp till Iaga tvasiffriga procentsatser, baserat pa framtida nettoférsaljning. Orexo
kommer dessutom leverera ldkemedlet till Mundipharma till produktionskostnad och framtida besparingar
kommer tillgodordknas, kostnad for salda varor (KSV).

Opioidberoende ir i dag ett allvarligt halsoproblem i Europa med uppskattningsvis 1,3 miljoner?
hogriskanvandare av opioider, varav heroin star for den storsta delen av missbruket. | Europa ar inte
opioidberoende ett lika omfattande problem som i USA dar det klassificeras som en epidemi, men det finns
flera alarmerande tecken pa att problemet haller pa att forvarras. Antalet dodsfall till foljd av 6verdoser dar
opioider anvints har dkat fér tredje aret i rad® och syntetiska opioider dr ett vixande halsoproblem?.
Foljaktligen, och dven enligt UNODC, finns det tecken som tyder pa en tillvaxt fér den europeiska marknaden
fér behandling av opioidberoende®.

Abstral® — genombrottssmdrta vid cancer

Vid publicering av bokslutskommunikén hade Orexo dannu inte mottagit slutliga férsaljningssiffror fran vara
partners for Abstral och Edluar® avseende kv 4 2017. Berdkningar av royalty ar darfér baserade pa Orexos
prognoser och tillgangliga prelimindra forsaljningsrapporter for aktuellt kvartal. Av samma anledning ar
nedan information avseende Abstral och Edluar framfér allt baserad pa forsaljningsutvecklingen i kv 3 2017.

Forsaljningen av Abstral i EU fortsatte att vdxa och uppgick till EUR 24 miljoner i kv 3 2017, en 6kning med
10 procent mot kv 3 2016. Orexo erhaller royalty pa forsaljning som dverstiger EUR 42,5 miljoner, vilket
uppnaddes i juni 2017.

Pa amerikanska marknaden forvarvades i januari 2017 Orexos partner Sentynl Therapeutics Inc. av
Zydus Cadila. Nettoforsaljningen var 1 procent lagre i kv 3 2017 mot samma kvartal aret innan.

Forsaljningen av Abstral i regionen RoW (marknader utanfor EU, USA och Japan) fortsatte vdxa. Den totala
forsaljningen i regionen RoW uppgick i kv 3 2017 till USD 3,3 miljoner, en 6kning med 41 procent jamfoért med
kv 3 2016.

| Japan okade Abstrals nettoférsaljning med 10 procent under det tredje inhemska kvartalet, vilket avser
perioden juni 2017 till augusti 2017, i jamforelse med samma period ett ar tidigare.

2 European Drug Report 2017
3 European Drug Report 2017
4 European Drug Report 2017
> World Drug Report 2017
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Edluar® - sémnproblem
Den globala forsaljningen av Edluar var 18 procent lagre i kv 3 2017 jamfért med samma kvartal 2016. Den
totala forséljningen under kv 3 2017 uppgick till EUR 3,1 miljoner (3,8).

Utvecklingsprojekt

0X382 - oral formulering av buprenorfin

Orexo utvecklar en unik svaljbar formulering med buprenorfin (0X382). Malet ar att komma forst ut pa
marknaden med ett nytt lakemedel som erbjuder tydliga fordelar i jimforelse med dagens
behandlingsalternativ for vissa patientkategorier och behandlingskliniker.

For de flesta behandlingar dar en snabb absorption av den aktiva substansen inte ar nédvandig foredras en
svaljbar formulering vilket oftast ar den standardformulering som anvands. Buprenorfin har en svag och
ojamn absorptionsformaga fran magtarmkanalen vilket hittills varit det storsta hindret for att utveckla en
svaljbar formulering. Orexo har utvecklat och ldmnat in en patentansdkan avseende en innovativ teknologi
som adresserar de har problemen genom att mojliggéra absorption av buprenorfinet fran tarmen pa ett
effektivt och palitligt satt.

Den nya formuleringen férvantas ha flera tydliga fordelar mot nuvarande buprenorfin formuleringar som
finns pa marknaden. Patienter foredrar generellt svdljbara ldkemedel framfor lakemedel som laggs under
tungan, sublinguala, eller lakemedel som ldggs innanfor kinden, buckala produkter, bland annat pa grund av
battre smak och att patienten slipper irritation i munhalan. Darutéver skulle 0X382 kunna erbjuda specifika
fordelar for opioidberoende patienter som far sin behandling under tillsyn av sjukvards- eller
apotekspersonal. Till skillnad fran idag kommer inte patienten behodva vanta for att en sublingual eller buckal
formulering ska l6sas upp, vilket 6kar effektiviteten p& behandlingsklinikerna. Overvakad behandling av
opioidberoende patienter ar vanligt i USA, till exempel de patienter som far behandling pa metadonkliniker,
och sarskilt vanligt ar det i Europa dar hélften av de opioidberoende patienterna behandlas pa kliniker under
tillsyn.

Den nya unika produkten kan anvandas for behandling av bade opioidberoende och smarta.
Utvecklingsprojektet ar i kliniska studier, fas 1 (férsta studien pa manniskor), och resultat vintas i kv 2, 2018.
Ett positivt resultat i fas 1 studien innebér att Orexo kommer arbeta fram en utvecklingsplan inklusive
identifiera vilka indikationer som ska prioriteras, vilket mojliggor for tydligare guidning avseende kommersiell
potential och utvecklingsrisker.

OX-CLI - astma och KOL

OX-CLI-projektet ar ett leukotrien C4 syntas hamningsprogram med avsikten att utveckla en ny
patientanpassad behandling mot luftvdagssjukdomar som astma och KOL. AstraZeneca férvarvade
programmet av Orexo i mars 2016 och har sedan dess haft det fulla ansvaret for projektets utveckling. | juni
2017 avancerade projektet in i kliniska, fas 1 studier, under namnet AZD9898. Studien visade en hog tolerans
for samtliga doseringar men gav inte den effekten som kravdes. Utfallet resulterade i att AstraZeneca fattat
beslut om att inte fortsatta bedriva forskningsarbete eller utvecklingsaktiviteter relaterat till projektet. Orexo
avser inte ta tillbaka projektet eller fortsatta utveckla OX-CLI programmet.

OX-MPI - inflammation
Den ledande ldkemedelskandidaten i OX-MPI programmet, BI1029539, har identifierats som en mycket
selektiv anti-inflammatorisk férening som paverkar microsomal prostaglandin E syntas (mPGES-1).

OX-MPI programmet forvarvades av Gesynta Pharma AB den 29 september 2017. Gesynta Pharma AB ar ett
nyetablerat forskningsbolag baserat i Stockholm. Bland grundarna finns vilrenommerade ledare fran
biotekniksektorn liksom erfarna forskare, inom arakidonsyrakaskaden och inflammation, vid Karolinska
Institutet. Vid forvarvstillfallet befann sig projektet i preklinisk fas och Gesynta Pharma AB har for avsikt att
utveckla lakemedelskandidaten i ”proof-of-concept” kliniska studier.

Enligt avtalet erhaller Orexo en stegvis tvasiffrig andel av Gesynta Pharma ABs framtida nettointdkter som
genereras fran OX-MPI projektet.

orexo
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OX51 - akuta smdrtepisoder

OX51 &r en ny sublingual formulering innehallande alfentanil. Projektet har utvecklats for att méta den
snabbt vixande efterfragan pa effektiv smartlindring under kortvariga kirurgiska och diagnostiska ingrepp.
En placebokontrollerad studie for att faststalla ratt dosering for patienter som genomgar prostatabiopsi
slutférdes 2013. Resultatet stodde en fortsatt utveckling av OX51 till ndsta fas i utvecklingen mot en ny
produkt. Orexo har fattat beslut att inte fortsatta dialogen med den potentiella partnern for OX51, med
hansyn till att det inte gick att komma 6verens om vissa vasentliga villkor, vilket vid ett eventuellt avtal skulle
haft en negativ paverkan pa dess finansiella varde. | kv 1 2018 kommer Orexo ha ett méte med FDA for att
bedodma vilka krav som galler for fortsatt utveckling av projektet samtidigt som sékningen av en ny parter
fortsatter.

Moderbolag

Nettoomsattningen for kv 4 2017 uppgick till SEK 127,0 miljoner (72,3). Resultat fére skatt var

SEK 16,2 miljoner (-33,5). Investeringar uppgick till SEK 0,8 miljoner (0,1). Likvida medel i moderbolaget
uppgick per den 31 december 2017 till SEK 215,1 miljoner (211,7). Ett pagdende ompackningsprojekt
resulterade i att tabletter saldes i retur till Orexo US Inc. vilket pdverkade helarets nettointdkter och
rorelseresultat positivt.

Prognos 2018

2018 forvantas Orexo fortsatta leverera ett positivt EBITDA for helaret, framfor allt drivet av 6kade intakter
for Zubsolv® US och fortsatt fokus pa kostnadskontroll. Effekten av de nya avtalen, som gett en forbattrad

prissubvention for Zubsolv i USA, kommer ta fart under aret men en negativ EBITDA forvantas
for kv 1 2018.

Den forbattrade prissubventionen for Zubsolv US forvantas innebara en 6kning av volym och marknadsandel
under 2018. Nivan pa delmalsbetalningar under 2018 férvantas ligga nagot hogre an 2017.

Projektet som ska 6ka effektiviteten i tillverkningen och ddrmed minska kostnaden for salda varor (KSV)
forvantas ge effekt fran och med andra halvaret 2018.

Lépande kostnader for heldret forvdntas uppga till SEK 500 miljoner. Okningen i jaimférelse med 2017
forklaras av en 6kning i de kommersiella investeringarna i den amerikanska verksamheten samt av fortsatt
utveckling av forskningsprojekten. Endast ett begransat belopp har reserverats for rattegangsprocessen
avseende Zubsolv vilket baseras pa antagandet om ett positivt utfall.

Prognosen baseras pa aktuella valutakurser (januari 2018).

Framdtblickande uttalanden
Den har rapporten innehaller framatblickande uttalanden. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden.
Interna och externa faktorer kan paverka Orexos resultat.
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Risker och osiakerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen fér 2016. Den fortsatta
kommersialiseringen av Zubsolv® medfér en riskexponering av operationell karaktar och Orexo ar standigt
utsatt for risker relaterade till immateriella rattigheter och rattstvister vilket framhalls pa sidan 8-9 och i
Not 3.

Uppsala, den 25 januari, 2018
Orexo AB (publ)

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

Rapporten ar inte granskad av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter och Noter

Koncernens resultatrakning

SEK miljoner Noter

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintdkter och
rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat!

Koncernens rapport éver totalresultatet

SEK miljoner

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterféras i
resultatrédkningen:
Omklassificering tillgangar som kan séljas

Valutakursdifferenser
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt

Summa totalresultat fér perioden?

Resultat per aktie, fore utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

2017
okt-dec

191,0
-50,3
140,7
-49,2

-26,3
-35,8

0,7
30,1

25,4

1,3

26,7

2017
okt-dec

26,7

1,0

1,0

27,7

0,77
0,77

2016
okt-dec

184,7
-34,2
150,5
-66,2

-30,4
-34,5

13,8
33,2

1,2

34,4

1,1

33,3

2016
okt-dec

33,3

0,9
4,1

3,2

36,5

0,97
0,96

L Allt eget kapital och resultat for respektive period dr hanférlig till moderbolagets aktiesgare
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2017
jan-dec

643,7
-164,4
479,3
-190,5

-96,1
-134,2

-1,1
57,4

-27,7
29,7
-6,5

23,2

2017

jan-dec

23,2

15,7

0,67
0,67

2016
jan-dec

705,9
-149,6
556,3
-240,6

-161,6
-132,3

29,9
51,7

-16,1
35,6
-6,5

29,0

2016

jan-dec

29,0

-0,9
6,2

53

34,3

0,84
0,84
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Koncernens balansrikning

SEK miljoner

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Ovriga Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Langfristiga skulder, rantebadrande
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Avsattningar

Kortfristiga skulder, rantebdrande
Kortfristiga skulder, ej réntebarande
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernens foridndringar i eget kapital

SEK miljoner

Ingaende eget kapital
Summa totalresultat for perioden

Personaloptioner, varde pa anstélldas tjanstgoring

Aterkop av aktier
Nyemissioner

Utgaende eget kapital
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Noter 2017
31 dec

20,1
121,0
28,3
7,1
176,5

250,2
249,3
327,9
827,4

1003,9

329,1

5,8
319,1
324,9

200,9

149,0
349,9

674,8

1003,9

2017
31 dec
310,3
15,7
3,0

0,1

329,1

2016
31 dec

22,1
138,2
24,8
7,9
193,0

344,2
199,2
282,4
825,8

1018,8

310,3

1,2
397,8
399,0

163,9

145,6
309,5

708,5

1018,8

2016
31 dec
270,1
34,3
3,7
-0,1
2,3

310,3
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Koncernens kassaflodesanalys

SEK miljoner

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar

Avyttring av anlaggningstillgangar
Forsdljning av dotterbolag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission
Forandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang
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Noter 2017
1 okt-dec

30,1

01

-4,4

2 1,0

24,8

-47,8

-23,0

-0,8

-0,8

0,1
-26,5

-26,4

-50,2

370,7

7,4
-50,2

327,9

2016
okt-dec
Justerat

33,2
0,6

-6,4
-8,5

18,9

52,5
71,4
-0,2
1,9
5,0

6,7

0,1
-92,8

92,7

-14,6

276,9

20,1
-14,6

282,4

2017
jan-dec

57,4
0,2
-37,4
87,9

108,1

38,5
146,6
1,6

-1,6

0,1
-85,5

-85,4

59,6

282,4

-14,1
59,6

327,9

2016
jan-dec

51,7
0,6
-28,9
44,1

67,5

88,7
156,2
-1,4
1,9
5,0

55

2,2
-92,8

-90,6

71,1

198,1

13,2
71,1

282,4
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Nyckeltall

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra

avkastningsmatt vid utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens férmaga att

na finansiella mal och ataganden.

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, SEK miljoner
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning
Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstallda vid periodens slut
Eget kapital, SEK miljoner

Sysselsatt kapital, SEK miljoner

Rorelsekapital, SEK miljoner

2017
okt-dec

15,8

8,0

-8,8

97,0

32,8
34563239
34 673 802
0,77

0,77

20

329,1
648,2
477,5

1 Definitioner av nyckeltal 3terfinns p4 sidan 20 i denna rapport
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2016
okt-dec

18,0

11,0

115,4
128,2

30,0
34536 746
34579512
0,97

0,96

102

310,3
708,0
524,2

2017
jan-dec

8,9

7,0

-8,8

97,0

32,8
34561 142
34671 706
0,67

0,67

90

329,1
648,2
477,5

2016
jan-dec

7,0
10,0

115,4
128,2

30,0

34 477 423
34574337
0,84

0,84

102

310,3
708,0
524,2
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Moderbolagets resultatrikning

SEK miljoner

Nettoomsattning

Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintdkter och
rorelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter och
rantekostnader

Valutajustering
Ovriga finansiella
kostnader

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Noter

2017
okt-dec

127,0
-33,2
93,8

-26,7
-18,4

-28,4

0,6

20,9

-3,6

16,2

7,6

23,8

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

SEK miljoner

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
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2017
okt-dec

23,8

23,8

2016
okt-dec
72,3
-17,5
54,8

-30,8
-21,5

-26,8

-3,9
-32,1
10,5

-25,5

-33,5

-33,5

2016
okt-dec

-33,5

-33,5

2017

jan-dec

477,8
-167,4
310,4

-73,3
-67,3

-105,3

-1,2

63,3

-14,6
-1,3
-12,3

-28,2

35,1

7,6

42,7

2017
jan-dec

42,7

42,7

2016

jan-dec

379,3
-83,6
295,7

-105,7
-129,1

-141,8

24,3

-56,6

-16,2
32,1
9,3

-39,1

-95,7

-95,7

2016
jan-dec

-95,7

-95,7
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Moderbolagets balansrikning

SEK miljoner Noter 2017 2016
31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 148,4 159,8
Aktier i dotterbolag 150,6 149,7
Summa anlédggningstillgangar 299,0 309,5

Omsittningstillgangar

Varulager 186,3 269,6
Kundfordringar och andra fordringar 158,4 76,8
Kassa och bank 215,1 211,7
Summa omsdttningstillgangar 559,8 558,1
Summa tillgangar 858,8 867,6

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 309,4 263,5

Langfristiga skulder 324,0 399,1

Kortfristiga skulder 225,4 205,0

Summa skulder 549,4 604,1

Summa eget kapital och skulder 858,8 867,6
Noter

1. Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo tilldmpar IFRS som antagits av EU.

De redovisningsprinciper som anges nedan dverensstammer med dem som anvandes vid upprattandet av
Arsredovisningen for 2016.

Moderbolagets redovisning dr upprattad i enlighet med RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2017

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som har ndgon betydande paverkan pa koncernen.

IFRS 15, intdkter fran avtal med kunder, ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar
intdkter med en samlad modell for intdktsredovisning. Koncernen kommer tillimpa den nya standarden i sin helhet
fran den 1 januari 2018 och en utvardering har gjorts avseende IFRS 15 och dess effekter pa bolagets rakenskaper
vilket inte resulterade i materiella forandringar forutom ytterligare upplysningskrav.

IFRS 9, finansiella instrument, omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och ersatter IAS 39. Koncernen
kommer att tilldmpa den nya standarden i sin helhet fran och med 1 januari 2018 och en bedémning av IFRS 9 och dess

effekter pa bolagets rakenskaper visar att ingen materiell paverkan foreligger.
Vidare férvintas inga visentliga forandringar av noten Finansiella instrument i Arsredovisningen.

orexo

Bokslutskommuniké inkl kv 4 2017



2. Kassaflode

Justering for ej kassaflodespaverkande poster

SEK miljoner

Avskrivningar/amorteringar och
nedskrivningar

Vinst/forlust vid avyttring

Forandringar i avsattningar
Forandringar i verkligt varde finansiella
instrument

Aktierelaterade betalningar
Valutakursintdkter och kostnader

Total

3. Rdittstvister

2017
okt-dec

Paragraf IV rattstvist mot Actavis angdende Zubsolv® i USA
For en uppdatering vanligen se avsnittet Verksamhet, Kommersiella produkter, sid 8

Réttstvist mot Actavis angdende patentintrang avseende deras generika versioner av Suboxone® och Subutex®

tabletter i USA

2016
okt-dec

5,3
-5,0
2,3

-0,3
2,9
-13,7
-8,5

2017
jan-dec

20,8

59,9

3,3
3,9
87,9

For en uppdatering vanligen se avsnittet Verksamhet, Kommersiella produkter, sid 9

4. Viktiga hdndelser efter periodens utgdng

Inga viktiga handelser att rapportera.
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2016
jan-dec

25,0
-5,0
42,0

0,2
3,7
21,8
44,1
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Definitioner och avstamning av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt féljande:

Marginaler

Bruttomarginal

Rorelsemarginal
(EBIT marginal)
Avkastning

Avkastning pa eget
kapital

Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad

Soliditet
Rorelsekapital
Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar
Data per aktie
Antal aktier efter
utspadning
Resultat per aktie,

fore utspadning

Resultat per aktie,
efter utspadning

Ovriga definitioner
Bruttointakter
Nettointdkter
Brutto/Netto ratio
Rorelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Resultat fore skatt

orexo

Definition/berdkning

Bruttoresultat dividerat med Nettoomsattningen

Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt i
procent av nettoomsattningen
Definition/berékning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital

Definition/berékning
Kort- och langfristiga rantebarande skulder
inklusive pensionsskulder, minus likvida medel

Totala skulder dividerade med eget kapital

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Totala omsattningstillgdngar minus kortfristiga
skulder.
Rantebdrande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berikning

Aktier vid periodens slut justerat for
utspadningseffekten av potentiella aktier
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier efter utspadning

Definition/berikning

Summan av alla fakturerade
forsaljningstransaktioner redovisade under en
period utan nagra avdrag.

Bruttointdkter minus avdrag for
forsaljningsrabatter, forsaljningsbidrag,
distribution, returer och andra relevanta avdrag
Nettointdkter delat med Bruttointakter

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i
rorelsen. Kostnader relaterade till finansiering
anses inte som en del av den dagliga verksamheten
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt
Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och

amorteringar. Rorelseresultat plus avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster - netto

Bokslutskommuniké inkl kv 4 2017

Syfte

Bruttomarginalen anvands for att méata den relativa
I6nsamheten for salda varor

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ
I6nsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
Ionsamhet Gver tid, givet de resurser som ar
hanforliga till moderbolagets agare

Syfte

Nettoskulden anvands som ett matt pa formagan att
med tillgangliga likvida medel betala av samtliga
skulder om dessa forfoll pa dagen for berdkningen
Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa
skulden ett foretag anvander for att finansiera sina
tillgangar i forhallande till det vardebelopp som
representeras i eget kapital.

Nyckeltalet ar en indikator pa bolagets havstang for
finansiering av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets
formaga att mota kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att,
utover likvida medel, tillgodose rérelsens behov
Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets
investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berdkna resultat per aktier efter
utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten
som &r tillganglig for utdelning till aktiedgarna per
aktie fore utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten
som dr tillganglig for utdelning till aktiedgarna per
aktie efter utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intdkter utan nagra
avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intakter efter
avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i
procent av bruttointdkterna

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning,
administration, forsknings- och utveckling,
avskrivningar, samt ovriga rorelseintdkter och
rérelsekostnader

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ionsamheten
oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Resultatmatt som &r ndrmare korrelerat med
kassaflode, da icke-kassapaverkande objekt som
avskrivningar och amorteringar ar uteslutna
Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter,
eventuella resultat fran andelar i koncern- och
intressebolag, resultat fran vardepapper och
fordringar som faller inom typen
anlaggningstillgdngar samt rantekostnader och
ranteintakter
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Nyckeltal och viss annan rérelse- och aktierelaterad information &dr avstamt pa foljande satt:

EBITDA SEK miljoner

EBIT

Avskrivningar och amorteringar

EBITDA

Avkastning pa eget kapital

Eget kapital, ingdende balans
Eget kapital, utgdende balans
Genomsnittligt eget kapital
Periodens resultat

Avkastning pa eget kapital %

Rorelsekostnader SEK miljoner

Forsaljningskostnader
Administrativa kostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter och
rérelsekostnader

Rorelsekostnader

Bruttoinvesteringar SEK miljoner

Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar

Bruttoinvesteringar

orexo
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2017
okt-dec
30,1
5,2
35,3

2017
okt-dec

300,0
329,1
314,6
26,7
8,0

2017

okt-dec
-49,2
-26,3

-35,8

0,7

-110,6

2017
okt-dec

0,8

0,0

0,8

2016
okt-dec
33,2
10,9
44,1

2016

okt-dec
justerat

270,9
310,3
290,6
33,3
11,0

2016
okt-dec
-66,2
-30,4

-34,5

2016
okt-dec

0,0

0,1

0,1

2017
jan-dec
57,4
20,8
78,2

2017

jan-dec

310,3
329,1
319,7
23,2
7,0

2017
jan-dec
-190,5
-96,1

-134,2

-1,1

-421,9

2017
jan-dec
1,1

0,5

1,6

2016
jan-dec
51,7
21,4
73,1

2016

jan-dec

270,1
310,3
290,2
29,0
10,0

2016
jan-dec
-240,6
-161,6

-132,3

29,9

-504,6

2016

jan-dec

1,0

0,3

1,3
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Ordlista

Alfentanil

En opioid med starkt smartlindrande effekt

American Depositary Receipt (ADR)

Ett vardepapper, utfardat av en depabank, som
representerar dgandet av ett foretags underliggande
aktier. ADR-program skapas for att underlatta for
amerikanska investerare att dga aktier i icke amerikanska
foretag och att kunna handla med dem pa samma satt som
med amerikanska vardepapper.

ANDA

Abbreviated New Drug Application (ANDA) &r en forenklad
registreringsansokan i USA for godkannandet av ett
generiskt lakemedel for ett befintligt licensierat eller
godkant lakemedel

Anestesi

Narkos

Betalarsegmentet Cash & Vouchers

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Patienter i
detta segment betalar sjdlva for sina utskrivna lakemedel
Betalarsegmentet Commercial

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Privata
forsakringsbolag eller arbetsgivare star for kostnaderna
Betalarsegmentet Public

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Detta
segment omfattar delstats- och statligt finansierade
subventionsprogram inom t ex Managed

Medicaid, FFS Medicaid, Medicare Part D

Buprenorfin

En opioid med stark effekt som tidigare anvandes for
smartlindring, men som nu framst anvands for att avvanja
patienter fran mer beroende framkallande

opioider som morfin

CARA

Comprehensive Addiction and Recovery Act (CARA) ar
sedan juli 2016 en lag i USA. CARA tillater en rad finansiella
bidrag som syftar till att bland annat utveckla
behandlingsprogram vilket ytterligare utékar delegerad
forskrivningsrattighet av buprenorfin till sjukskoterskor
och lakarassistenter

CHMP

Europeiska lakemedelsmyndighetens

vetenskapliga kommitté fér humanlakemedel

CLI

Cysteinyl Leukotriene Inhibitor

Drug Delivery

Den process genom vilken ett lakemedel far den
sammansattning och form som mojliggor att den aktiva
substansen fungerar pa ett optimalt satt

EMA

Europeiska lakemedelsmyndigheten

Fas I-studier

Studier framst av ett lakemedels sakerhet. Gors pa friska
frivilliga personer

Fas ll-studier

Studier av ett lakemedels sdkerhet och effekt samt lamplig
dos. GOrs pa ett begransat antal patienter

Fas lll-studier

Studier av ett ldkemedels sdkerhet och effekt i den kliniska
verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter

FDA

Amerikanska lakemedelsmyndigheten

Fentanyl

En opioid med liknande verkan pa levande organismer som
morfin. Anvands huvudsakligen for att uppna anestesi och
smartlindring

Genombrottssmarta

En kortvarig intensiv smartepisod som upptrader utéver en
i ovrigt valkontrollerad, langvarig opioidbehandlad smarta
GMP

Good Manufacturing Practice, god tillverkningssed

HHS

Amerikanska hélso- och sjukvardsdepartmentet

IP

Immateriella rattigheter

Kliniska studier/Kliniska prévningar

Studier av ett lakemedels effekt och sdkerhet i manniska
Naloxon

Motgift mot opioider

NCE

New Chemical Entity, ny kemisk substans

Opioider

Samlingsnamn fér amnen som via opioidreceptorer verkar
pa nervceller, huvudsakligen i centrala nervsystemet

PBM (Pharmacy Benefit Manager)

Ansvarig for kostnaderna for receptbelagda lakemedel och
efterlevnaden av rekommendationslistor pa uppdrag av
forsakringsbolag och arbetsgivare i USA

PGE

Prostaglandin (PG) E2 — biologiskt aktiv mediator som
bildas lokalt fran arakidonsyra vid inflammation

Preklinisk utveckling/Prekliniska studier

Studier av ett ldkemedels effekt och sdkerhet innan man
gar in i manniska. Kan goras i djur och olika cellsystem
Prissubvention

Bidrag fran stat eller forsakringsbolag i syfte att sénka
priset pa lakemedel/behandling

REZOLV

REZOLV (Retrospective Evaluation of Zubsolv® Outcomes —
A Longitudinal View) ar en registerstudie som analyserar
och kartlagger hur behandling och psykosociala faktorer
paverkade det tidiga utfallet for opiatberoende patienter
som behandlades med Zubsolv. Data samlades in fran

1 080 patienter som behandlades av 134 ldkare vid 87
amerikanska behandlingskliniker, varav 80 var

Privata kliniker och 7 storre institutionella kliniker.
Sublingual

Under tungan

UNODC

United Nations of Drugs and Crime

Zolpidem

En ldkemedelssubstans som anvands vid tillfdlliga och
kortvariga sdmnbesvar

Denna information dr sddan information som Orexo AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-

bruksférordning. Information ldmnades genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den

25 januari 2018, ki 8.00 CET.
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WWW.0rexo.se

Om Orexo

Orexo utvecklar férbattrade lakemedel baserade pd innovativa Drug Delivery teknologier.

Inriktningen ar framst opioidberoende och smarta men ambitionen ar att aven verka inom andra
terapiomraden dar var kompetens och vara teknologier kan skapa varden. Huvudmarknaden ar idag

den amerikanska marknaden f6r behandling av opioidberoende dar Orexo kommersialiserar produkten
Zubsolv®. Ovriga produkter kommersialiseras av licensierade partners, inklusive Zubsolv p& marknader
utanfor USA. Totala nettoomsattningen 2017 uppgick till SEK 643,7 miljoner och antalet anstallda uppgick
till cirka 100. Orexo ar noterat pa Nasdaqg Stockholm Mid Cap (ORX) och finns tillganglig som ADRs pa
OTCQX (ORXQY) i USA. Huvudkontoret, dar aven forskning och utvecklingsarbetet bedrivs, ligger 1 Uppsala.

Fér mer information om Orexo, vanligen besdk www.orexo.se. Du kan ocksa félja Orexo pd Twitter,

@orexoabpubl, LinkedIn och YouTube. For mer information om Zubsolv i USA, se produkt- och
marknadswebbplatserna www.zubsolv.corm och www.rise-us.com.
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