orexo

Delarsrapport kv 1 2018

Zubsolv® US vaxte 26 procent |
lokal valuta

Kv 1 2018 i korthet
> Total nettoomsattning SEK 139,7 miljoner, en 6kning med 9,7 procent mot kv 1 foregdende ar

> Zubsolv US nettoomsattning SEK 131,1 miljoner, en 6kning med 14,9 procent i SEK och 26,2 procent i lokal
valuta i jamforelse med samma period féregaende ar

> EBITDA SEK -16,6 miljoner, i linje med guidning

> Kassaflode fran den lopande verksamheten SEK 106,0 miljoner, vilket resulterade i likvida medel pa
SEK 437,5 miljoner

> Pipeline uppdaterades med tva nya projekt

> Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,75 (-1,00), resultat per aktie, efter utspadning, -0,75 (-1,00)

2018 2017 12 man 12 man
SEK miljoner, om inget annat anges jan-mar jan-mar apr 2017 - apr 2016 -
mar 2018 mar 2017

Nettoomsattning totalt 139,7 127,4 656,0 682,3
varav Zubsolv® US nettoomsattning 131,1 114,1 502,8 497,5
Kostnader for salda varor -48,4 -46,2 -166,6 -163,3
Operativa kostnader -113,1 -104,4 -430,6 -464,3
EBIT -21,8 -23,2 58,8 54,7
Rorelsemarginal % -15,6 -18,2 9,0 8,0
EBITDA -16,6 -18,1 79,7 74,4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,75 -1,00 0,92 0,84
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,75 -1,00 0,92 0,84
Kassaflode fran I6pande verksamhet 106,0 28,2 224,4 150,9
Likvida medel 437,5 250,6 437,5 250,6

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period 2017.
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For ytterligare information, vanligen kontakta
Nikolaj Sgrensen, VD och koncernchef eller Henrik Juuel, EVP och CFO
Tel: 018 780 88 00. Email: ir@orexo.com

Presentation

KI 15:00 samma dag som rapporten publiceras, inbjuds analytiker, investerare och media att delta i en audiocast
inkluderande en web presentation dar VD Nikolaj Serensen och CFO Henrik juuel presenterar rapporten.

Efter presentationen halls en Q&A. Fragor kan ocksa skickas i forhand till ir@orexo.com senast kl 11:00.

For att delta vanligen se nedan.

Internet: https://tv.streamfabriken.com/orexo-q1-2018

Telefon: (SE) +46 856 642 664 (UK) +44 203 008 9802 (USA) +1 855 753 2235.

En timma innan audiocasten finns presentationsmaterialet tillgéngligt pa Orexos hemsida.

Kommande rapporttilifillen For mer information om Orexo

Delarsrapport kv 2 2018, 11 juli 2018, kil 08:00 CET Vanligen besdk www.orexo.se. Du kan ocksa besdka

Delarsrapport kv 3 2018, 25 oktober 2018, kl 08:00 CET oss pa Twitter, @orexosbpubl, LinkedIn och YouTube.
For mer information om Zubsolv i USA, se produkt-
och marknadswebbplatserna www.zubsolv.com och

WWW.rise-us.com u m u
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VD KOMMENTAR

Lovande start for 2018

Som jag tidigare namnt, levererade var
forbattrade prissubvention i USA en stark tillvaxt
och Zubsolv® slog volymrekord och visade en
forsaljningstillvaxt pa 26 procent i lokal valuta.
Vi har ocksa gjort framsteg i nagra nya tidiga
projekt och uppdaterat var pipeline. Den
finansiella positionen fortsatte forbattras,

drivet av dannu ett starkt kassafléde under
kvartalet.

Sedan det blev klart med var forbattrade prissubvention
for Zubsolv pa den amerikanska marknaden fran och med
den 1 januari 2018, har jag haft hoga forvantningar pa
Zubsolvs forsaljning under forsta kvartalet. Den viktigaste
drivkraften for den positiva forsaljningstillvaxten har varit
de nya exklusiva kontrakten som implementerats under
kvartalet. Samtidigt ar det uppmuntrande att se tillvaxten
i de konkurrensutsatta, icke-exklusiva, segmenten av
marknaden. Var nya rekommenderade position hos CVS
Caremark har varit en viktig bidragsgivare, trots en hog
konkurrens fran patenterade produkter och generika med
samma rekommendation och prissubvention. Pa den
samlade marknaden var Zubsolv den enda patenterade
produkten som tog marknadsandelar under kvartalet.

2017 levererade vi ett starkt finansiellt resultat. Under
kvartalet fortsatte vi i samma spar genom att ytterligare
starka var finansiella stallning. Jag ar néjd med att var
nettokassaposition forbattrades med mer an SEK 100
miljoner under kvartalet. Utvecklingen i kassaflodet
forklaras framfor allt av ett positivt bidrag fran den
I6pande verksamheten. Ett viktigt mal for verksamheten
ar att fortsatta forbattra var lonsamhet i var karnaffar,
det vill sdga Zubsolvs forsaljning i USA. Om vi justerar
resultatet under forsta kvartalet for investeringar i 6kad
effektivitet i produktionen av Zubsolv samt for vara
framtida forvantade tillverkningskostnader, skulle vi varit
Idnsamma under kvartalet. Foljaktligen férvantar jag mig
att den har investeringen kommer ha en positiv paverkan
pa resultatet fran och med andra halvaret 2018 och

Foto: Mats Lundgren

framat, vilket ytterligare starker vara férvantningar om
att kunna leverera ett positivt EBITDA for helaret. Med
var starka finansiella position fortsatter vi investera i att
bredda var pipeline och att hitta nya affairsméjligheter.

Det fokuserade arbetet med att utveckla och expandera
var pipeline de senaste aren borjar ge resultat. Baserat pa
positiv In Vitro data, fattade vi beslut om att ta ytterligare
ett projekt in i kliniska studier. Med det nya projektet

vill vi utveckla en medicinering, baserat pa naloxon,

fér behandling av 6verdoser. Vi vill kunna erbjuda ett
alternativ som ar battre dn nuvarande produkter pa
marknaden och produkter som &r under utveckling.

Vi har ocksa identifierat en mojlighet att utveckla en

ny NSAID formulering som skulle kunna ha potential

att ersatta opioider vid medelsvar till svar smarta. Bada
projekten ar i tidig fas och dven om det kvarstar mer
arbete, glader det mig att kunna visa en utdkad pipeline.
For OX382, dar malet ar att utveckla en svaljbar
formulering med buprenorfin, har vi genomfort de forsta
kliniska studierna pa manniskor. De farska resultaten visar
att vi behover fortsatta utvecklingsarbetet med den nya
formuleringen innan projektet kan utvecklas vidare.

Med héansyn till den hoga aktiviteten i pipelinen och

av prioriteringsskal har vi beslutat att lata OX51 bli ett
vilande projekt och ddrmed tagit bort projektet fran var
pipeline.

Verksamheten har fatt en positiv start 2018 och vi
kommer fortsatta fokusera all var uppmarksamhet pa att
forbattra verksamhetens utveckling ytterligare vilket far
mig att se positivt pa Orexos framtidsutsikter.

Uppsala, 26 april, 2018

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

Intakter

Totala intdkter for kvartalet uppgick till SEK 139,7 miljoner
(127,4), motsvarande en 6kning pa 9,7 procent mot sam-
ma period féregdende ar. Okningen férklaras av en stark
tillvaxt for Zubsolv® pa nastan 15 procent i SEK och

26 procent i lokal valuta.

Kommersiella produkter

Forsaljningen for Zubsolv US uppgick i kvartalet till SEK
131,1 miljoner (114,1), en 6kning med 14,9 procent.

I lokal valuta motsvarar det en tillvaxt pa 26,2 procent
vilket motsvarar en forsaljning pa USD 16,1 miljoner.
Utvecklingen forklaras framfor allt av en 6kad efterfragan
till foljd av den forbéattrade prissubventionen per 1 janua-
ri, 2018. Den 6kade efterfragan fick ocksa grossisterna att
Oka sina varulager, vilket ocksa paverkade tillvaxten. En
prisokning pa 6 procent fran den 1 januari 2018 bidrog fill
att nettopriset paverkades positivt trots hogre rabatter till
foljd av de nya exklusiva avtalen.

Intdkter for Abstral® uppgick under kvartalet till SEK 5,8
miljoner (8,7). Den lagre nivan i jamférelse med samma
kvartal aret innan forklaras av en justering av uppbokade
poster for tidigare perioder.

Edluars intakter uppgick till SEK 2,8 miljoner (4,6)
for kvartalet och inkluderar en justering av tidigare
uppbokade poster baserat pa uppgifter fran var
partner Mylan.

Utvecklingen forklaras
framfor allt av en 6kad
efterfragan till foljd av den for-
battrade prissubventionen per
1 januari, 2018

NYCKELFAKTORERS INVERKAN PA ZUBSOLV® US FORSALININGSTILLVAXT, KV 1 2018 MOT KV 1 2017

+119%
tillvaxt
(NTRx)

1141

Tillvaxt i lokal valuta 26,2 %

SEK miljoner

Kv12017 Forfragan (IMS) Varulager

Y Orexos analys baseras pa data fran IMS

Kv12018

Nettopris Valuta
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Utvecklingsprojekt

Kvartalet paverkades inte av nagra intakter fran
utvecklingsprojekten. Perioden april 2017 till mars 2018,
inkluderar en delmalsbetalning pa SEK 21,8 miljoner

fran AstraZeneca som ett resultat av att OX-CLI projektet
avancerade in i kliniska fas 1 studier. AstraZeneca har, som
tidigare rapporterats, avvecklat projektet och Orexo avser
inte ta tillbaka projektet. Beslutet &r inte forknippat med
nagra extra kostnader. Perioden april 2016 till mars 2017
inneholl en engangsbetalning pa SEK 65,9 miljoner fran
Mundipharma i samband med forvéarv av rattigheterna till
Zubsolv® utanfor USA.

FORDELNING AV NETTOOMSATTNING
SEK miljoner

Zubsolv® US

Zubsolv — regioner RoW
Zubsolv - total

Abstral® royalty
Delmalsbetalning Abstral

Abstral - total
Edluar® royalty
OX-CLI

Totalt

ZUBSOLV US NETTOFORSALINING, MUSD

+262% ‘

Kvl Kv2 Kv3 kva4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
2016 2017 2018

FINANSIELL INFORMATION

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 48,4
miljoner (46,2) for kvartalet och ar relaterat till Zubsolv
pa den amerikanska marknaden. Relativt dyra batcher
saldes under kvartalet vilket bidrog till en relativt Iag
bruttomarginal for Zubsolv i USA. Effektiviseringsprojektet
i varuforsorjningskedjan som syftar till att minska KSV,
forvantas fortfarande ge effekt fran och med andra

halvaret 2018.

2018 2017 12 man 12 man
jan-mar jan-mar apr 2017 - apr 2016 -
mar 2018 mar 2017

131,1 114,1 502,8 497,5
= - 5,6 65,9
131,1 114,1 508,4 563,4
5,8 8,7 110,3 100,9
— - - 2,2
5,8 8,7 110,3 103,1
2,8 4,6 15,5 15,8
= - 21,8 —
139,7 127,4 656,0 682,3

KOSTNAD FOR SALDA VAROR, MSEK, & ZUBSOLV US BRUTTOMARGINAL, %

Kvl Kv2

2016

Kva Kvl

Kv2 Kv3
2017

2018
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Forsdljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till SEK 43,3 miljoner
(48,3). En fortsatt malinriktad investeringsstrategi samt en
lagre valutakurs, SEK/USD, forklarar den ldgre nivan mot
samma kvartal féregaende ar.

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader uppgick till SEK 27,2 miljoner
(26,3). Av dessa avser cirka SEK 8 miljoner legala kostna-
der relaterat till patenttvister, vilket ar nagot hégre an for
samma period féregaende ar.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till SEK 45,3
miljoner (30,3). De mest resurskravande projekten var
effektiviseringsprojektet i varuforsorjningskedjan, OX382
och de andra forskningsprojekten i tidig utvecklingsfas.

Kostnader for langsiktigt incitamentsprogram
Koncernens totala kostnader for personaloptionsprogram
uppgick under kv 1 2018 till SEK 1,1 miljoner (-0,9).

Ovriga intdkter och kostnader

Ovriga intdkter och kostnader uppgick till SEK 2,7 miljoner
(0,5). Dessa bestod av valutakursvinster/forluster hanfor-
liga till omvardering av kortfristiga fordringar och skulder

i utlandsk valuta och intikter/kostnader fran aktiviteter
som inte ar hanforliga till den I6pande affarsverksam-
heten.

Avskrivningar och amorteringar
Avskrivningar och amorteringar uppgick till
SEK 5,2 miljoner (5,1).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till SEK -3,0 miljoner (-6,6). Samtliga
poster i finansnettot ar hanforliga till finanserings-
aktiviteter samt valutakursvinster/férluster vid omrakning
av saldon pa bankkonton i utlandsk valuta.

Skatt
Totala skattekostnaden uppgick till SEK -1,1 miljoner
(-4I8)'

EBITDA, MSEK

60

2016

2018

-40

FINANSIELL INFORMATION

Periodens resultat
Kvartalets resultat uppgick till SEK -25,9 miljoner (-34,6).

Kassaflode och finansiell stallning

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2018, till SEK
437,5 miljoner (250,6) och rantebarande skulder till SEK
319,5 miljoner (339,4).

Den starka finansiella positionen majliggor for Orexo att
fortsatta med den lagda strategin att utveckla pipeline
och att hitta intressanta affarutvecklingsmojligheter med
malet att addera fler produkter till den kommersiella
verksamheten i USA.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
SEK 106,0 miljoner (28,2) vilket forklaras av en 6kning av
uppbokade provisioner till amerikanska vardgivare och
forsakringsbolag, minskat varulager och lagre kortfristiga
fordringar. De 6kade provisionerna till amerikanska
betalare ar hanforliga till den 6kade tillvaxten i Zubsolv®
US forsaljning, dar rabatter betalas tillbaka i framtida
kvartal.

Det egna kapitalet per den 31 mars 2018 uppgick till
SEK 305,4 miljoner (273,3). Soliditeten var 29,5 procent
(29,2).

Investeringar i anldggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till SEK 0,0 miljoner (0,4).

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till
SEK 106 miljoner

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, MSEK

150

100 -

50 |-
OIIIII

Kvl Kv2 Kv3 Kva4 Kvl Kv2 Kv3 Kvl

2016 2017 2018

50 L
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Verksamhet

Kommersiella produkter

PORTFOL) MED KOMMERSIELLA PRODUKTER OCH UTVECKLINGSPROJEKT

PRODUKT/PROJEKT EXPLORATIV PRE-KLINIK FAS | FAS Il

VERKSAMHET

FAS IlI REGISTRERING LANSERING PARTNERS

Zubsolv® Opioidberoende
us
Abstral® Genombrottssmaérta vid cancer KYC N \"/SENTYN,L
Edluar® Sémnproblem @Mylan
Zubsolv® Opioidberoende m“@
Europe
" 0X382 Opioidberoende och smarta
2
o
& @z
S o A
S 2 ox124 Akut 6verdos behandling
S35

=
SE

0X338 NSAID .
formulering

I Kommersiella produkter

Zubsolv® US - opioidberoende

Under kv 1 2018 visade buprenorfin/naloxon marknaden
en volymtillvaxt pa 2,7 procent jamfoért med kv 4 2017
och vaxte 11,5 procent jamfort med kv 1 2017. Eftersom
fler vardgivare fatt tillstand att férskriva och nuvarande
forskrivare fatt utokat tillstand att behandla 275 patienter
mot tidigare 100 forvantas marknaden fortsatta vaxa.
Hittills har mer an 4 000 ldkare fatt licens att 6ka antalet
patienter till 275 medan antalet sjukskoterskor och
lakarassistenter som fatt tillstand att behandla opioid-
beroende uppgar nu till 6ver 5 500.

Zubsolvs amerikanska marknad bestar av tre tydliga
betalarsegment. Av dessa segment &r tva kontrollerade
segment som Commercial (privata forsakringsbolag)

och Public (offentliga forsakringsprogram som Managed
Medicaid, FFS Medicaid och Medicare Part D). Det tredje
segmentet, Cash, ar direkt tillgangligt for patienter som
sjalva betalar.

Zubsolvs tillvaxt under kv 1 2018 6vertraffade markna-
dens tillvaxt i jamforelse med bade kv 4 och kv 1 forega-
ende ar. Tillvaxten mot kv 4 2017 uppgick till 12,4 procent

I Utvecklingsprojekt

medan marknaden endast vaxte med 2,7 procent. Under
kvartalet var Zubsolv det enda patenterade lakemedlet
som tog marknadsandelar. | jamforelse med kv 1 2017
vaxte Zubsolv med 11,9 procent medan marknaden vaxte
med 11,5 procent.

Vid ett flertal tillfallen under kvartalet slog den veckovisa
forsaljningen volymrekord, matt i antal utskrivna recept.
Volymen, métt i fyra veckors rullande, nadde Zubsolv
All-Time-High sex veckor i rad. Zubsolvs marknadsandel,
fyra veckors rullande, uppgick vid slutet av kvartalet till
5,7 procent, en 6kning med 0,6 procentenheter sedan
utgangen av december 2017. Den fina utvecklingen spéan-
ner 6ver samtliga betalarsegment och olika positioner pa
lakemedelslistor. | jimforelse med kvartalet innan vaxte
Zubsolv 23,2 procent i segmentet Public, 8,9 procent i
segmentet Commercial och 1,2 procent i Cash segmentet.

Under kvartalet var Zubsolv det
enda patenterade lakemedlet
som tog marknadsandelar
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Som tidigare rapporterats sakrade Orexo flera nya avtal
som innebar att fler patienter far tillgang till Iakemedlet
genom forbattrad och fordelaktig prissubvention per den
1 januari 2018, vilket ocksa ytterligare skapar forutsatt-
ningar for Zubsolv® att fortsatta vaxa. Den forbattrade
positionen pa den amerikanska marknaden ar den stérsta
forandringen i Zubsolvs prissubvention sedan 2014.

| segmentet Commercial ar Zubsolvs prissubvention sa
gott som heltackande, vilket framfor allt forklaras av den
rekommenderade positionen pa CVS Caremarks lakeme-
delslista. Dessutom ar Zubsoly, fran den 1 januari 2018,
ett exklusivt rekommenderat lakemedel hos bade Envi-
sion Rx och Humana, vilka tillhér segmentet Commerial.
De senaste veckorna har Zubsolv natt den férvantade
volymen hos bada forsakringsbolagen med en marknads-
andel hos Envision Rx pa 70 procent, vilket r en mycket
snabbare tillvaxt an motsvarande hos United Health
Group, aven det inom segmentet Commercial. | segmen-
tet Public blev Zubsolv en exklusiv produkt hos Humana
Medicare Part D och dven hos det forsakringsbolaget
vaxte volymen under kvartalet. Vardet pa de nya exklusiva
kontrakten ar till stor grad beroende pa férsakringsbola-
gens formaga och vilja att kontrollera forskrivningen.

Av erfarenhet kan det variera stort hur mycket det i
slutandan slar pa marknadsandelen, fran United Health
Group och WellCare ddr Zubsolvs marknadsandel ligger
pa 6ver 75 procent till Maryland som slutade pa under
40 procents marknadsandel.

Samtidigt som vi ser att de exklusiva kontrakten hos Hu-
mana Medicare Part D och Envision Rx har haft en positiv
paverkan, ar det de bredare rekommenderade posi-
tionerna, inklusive CVS Caremark, som under kvartalet
gett vardemassigt storst effekt tillsammans med Orexos
forbattrade férmaga att konkurrera om marknadsandel
och volym i fler regioner i det vdaxande publika segmentet.
Inom de konkurrensutsatta segmenten dar Zubsolv och
minst en annan konkurrent ar tillgénglig, har Zubsolv rént
framgangar inom samtliga betalarsegment. Sedan fyra
kvartal tillbaka och i jamforelse med foregaende kvartal
vaxer nu Zubsolv i alltfler regioner inom de konkurrens-
utsatta segmenten. Medan fler segment har visat pa
tillvaxt, har segmentet Commercial statt for den storsta
forsaljningstillvaxten for Zubsolv i jamforelse med kvarta-
let innan. Samtidigt har segmentet Commercials andel av
marknaden minskat mot féregaende kvartal. Zubsolvs nya
rekommenderade position hos CVS Caremark, vilket ar
inom segmentet Commercial, resulterade i en 6kning av
antalet nya utskrivna recept vilket forklarar stérre delen
av framgéangarna inom samma segment.

En forbattrad prissubvention har varit den viktigaste
framgangsfaktorn for att fa Zubsolv att vaxa. Att forbattra
prissubventionen ar fortfarande ett viktigt mal dar fokus
ligger pa segmentet Public.

VERKSAMHET

Ett annat viktigt forbattringsomrade som tidigare
kommunicerats av bade Orexo och Ohio FFS Medicaid,
var en andring av deras sjukvardsplan, dar de avsag att ta
kontrollen 6ver prissubventionen av samtliga ldkemedel

i delstaten som subventioneras med offentliga medel.
Det slutliga beslutet angaende denna férandring har nu
senarelagts till 2019.

Paragraf IV rittstvist mot Actavis angaende Zubsolv i
USA
Se Not 3 pa sidan 17.

Réttstvist mot Actavis angaende patentintrang avseende
deras generika versioner av Suboxone® och Subutex®
tabletter i USA

Se Not 3 pa sidan 17.

Zubsolv Europa - opioidberoende

| fiarde kvartalet 2017 godkande EU kommissionen
Zubsolv for behandling av opioidberoende patienter

i Europa. Zubsolv ar det forsta buprenorfin/naloxon
lakemedlet att bli godkdnt med sex olika dosstyrkor i
Europa. Detta medfér mojligheter till individanpassad
dosering med potentiellt farre tabletter jamfért med
existerande ersattningsbehandlingar. Orexos partner
Mundipharma, som dger de kommersiella rattigheterna
for Zubsolv utanfér USA, planerar paborja lanseringen
under forsta halvaret 2018. Forséaljningsutvecklingen
kommer vara avhangigt mojligheterna att fa
prissubvention pa enskilda marknader.

Abstral® - genombrottsmarta vid cancer

Vid publicering av denna rapport hade Orexo annu inte
mottagit slutliga forsaljningssiffror fran vara partners for
Abstral och Edluar® avseende kv 1 2018. Berdkningar

av royalty ar darfor baserade pa Orexos prognoser och
tillgangliga preliminara forsaljningsrapporter for aktuellt
kvartal. Av samma anledning ar nedan information
avseende Abstral och Edluar framfér allt baserad pa
forsaljningsutvecklingen i kv 4 2017.

Forsaljningen av Abstral i EU uppgick till EUR 22 miljoner
i kv 4 2017, vilket &r i nivda med kv 4 2016. Orexo erhaller
royalty pa forsaljning som 6verstiger EUR 42,5 miljoner,
vilket uppnaddes i juni 2017.

Pa amerikanska marknaden férvarvades i januari

2017 Orexos partner sedan november 2015 Sentynl
Therapeutics Inc. av Zydus Cadila. Nettoférséaljningen

var 19 procent hogre i kv 4 2017 mot samma kvartal aret
innan.

Forsaljningen av Abstral i regionen RoW (marknader
utanfor EU, USA och Japan) fortsatte vdxa. Den totala
forséljningen i regionen RoW uppgick i kv 4 2017 il
USD 4,2 miljoner, en 6kning med 38 procent jamfort
med kv 4 2016.
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| Japan minskade Abstrals nettoforsaljning med

10 procent under det fjarde inhemska kvartalet, vilket
avser perioden september 2017 till november 2017,

i jamforelse med samma period ett ar tidigare.

Edluar® - somnproblem

Den globala forsaljningen av Edluar, som séljs av
Orexos partner Mylan, var 54 procent lagre i kv 4

2017 jamfort med samma kvartal 2016. Utvecklingen
forklaras framfér allt av en engangsjustering av tidigare
uppbokade poster. Den totala forsaljningen under

kv 4 2017 uppgick till EUR 2,1 miljoner (4,6).

Utvecklingsprojekt

0X382 - oral formulering av buprenorfin

Orexo utvecklar en unik svéljbar formulering med bupre-
norfin (0OX382). Malet ar att komma forst ut pa markna-
den med ett nytt Iakemedel som erbjuder tydliga fordelar
i jamforelse med dagens behandlingsalternativ for vissa
patientkategorier och behandlingskliniker.

Forandringar under kvartalet:

Baserat pa resultat fran de forsta kliniska studierna fort-
satter utvecklingsarbetet med den nya formuleringen
innan projektet kan utvecklas vidare med ytterligare kli-
niska studier. Att fa fram de 6nskade egenskaperna fran
en svaljbar formulering av buprenorfin ar forknippat med
en utmaning. Samtidigt har de forsta kliniska studierna
gett oss viktiga fordjupade kunskaper vilket kommer vag-
leda oss i det fortsatta arbetet med att utveckla produk-
ten.

0X124 - akut 6verdosmedicinering med naloxon
0X124 &r baserat pa en ny och unik teknologi, utvecklat
for att tillhandahalla en snabbverkande medicinering
vid behandling av 6verdos med en differentierade
egenskaper i jamforelse med nuvarande produkter pa
marknaden och produkter under utveckling. Projektet
stéder Orexos ambition att ta ett bredare ansvar inom
behandlingsomradet beroende.

Forandringar under kvartalet:
Resultatet av prekliniska ”Proof of Concept” studier
motiverar att projektet avancerar in i kliniska studier.

VERKSAMHET

0X338 — ny NSAID formulering

Avsikten ar att utveckla en ny NSAID formulering for
ersattning av opioider vid akut behandling av medelsvar
till svar smarta. Projektet stoder Orexos ambition att ta
ett bredare ansvar for att motverka och minska risken for
att patienter utvecklar ett, inom behandlingsomradet,
beroende av opioider.

Forandringar under kvartalet:
Beslut togs om att addera projektet till
utvecklingspipelinen.

OX-MPI - inflammation

Den ledande ldakemedelskandidaten i OX-MPI
programmet, BI1029539, har identifierats som en mycket
selektiv anti-inflammatorisk férening som paverkar
microsomal prostaglandin E syntas (mPGES-1). Projektet
utvecklas av Orexos partner Gesynta Pharma AB, som
ager rattigheterna till projektet.

Forandringar under kvartalet:
Gesynta Pharma sdkrade SEK 22 miljoner i finansiering for
slutférande av den prekliniska utvecklingen av projektet.

OX51 - akuta smartepisoder

0OX51 ar en ny sublingual formulering innehéallande al-
fentanil. Projektet har utvecklats for att mota den snabbt
vaxande efterfragan pa effektiv smartlindring under kort-
variga kirurgiska och diagnostiska ingrepp. Projektet har
framgangsrikt passerat fas Il studier och ar tillganglig for
mojliga partnersamarbeten, men hittills har ingen optimal
partner identifierats.

Forandringar under kvartalet:

Eftersom projektet faller utanfér Orexos kommersiella
fokus fattades beslut om att allokera minimalt med resur-
ser till projektet och projektet har tagits bort fran pipeline
oversikten.

0X124 och OX338 stoder
Orexos ambition att ta ett
bredare ansvar inom behand-
lingsomradet beroende

OREXO DELARSRAPPORT KV 1 2018 9



Moderbolag

Nettoomsattningen uppgick till SEK 58,5 miljoner
(122,4). Resultat fore skatt var SEK -27,0 miljoner (-11,6).
Investeringar uppgick till SEK 0,0 miljoner (0,4). Likvida
medel i moderbolaget uppgick per den 31 mars 2018 till
SEK 236,7 miljoner (160,8).

I kv 1 2017 returnerades tva batcher av Zubsolv®

5,7 mg fran Orexo Inc. till Orexo AB och 35 batcher saldes
tillbaka till Orexo Inc, dessa transaktioner hade under
samma kvartal en positiv paverkan pa moderbolagets
nettointdkter och rorelseresultat.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Pa arsstamman den 12 april, 2018, beslutades om omval
av Martin Nicklasson som styrelsens ordférande.

Aven samtliga évriga styrelseledaméter omvaldes
férutom Michael Shalmi, Novo Holdings A/S, som inte
stillde upp for omval. Arsstimman beslutade istillet att
ersatta Shalmi med Henrik Kjaer Hansen, dven han fran
Novo Holdings A/S.

Prognos 2018

Resultatet for 2018 ar i linje med tidigare guidning

och guidningen ar oférandrad. For att underlatta finns
guidningen som lamnades i samband med rapporten for
kv 4 2017 tillganglig nedan.

2018 forvantas Orexo fortsatta leverera ett positivt
EBITDA for helaret, framfor allt drivet av 6kade intakter
for Zubsolv US och fortsatt fokus pa kostnadskontroll.
Effekten av de nya avtalen, som gett en forbattrad
prissubvention for Zubsolv i USA, kommer ta fart under
aret men ett negativt EBITDA forvantas for kv 1 2018.

Den foérbattrade prissubventionen for Zubsolv

US foérvantas innebdra en 6kning av volym och
marknadsandel under 2018. Nivan pa delmalsbetalningar
under 2018 forvantas ligga nagot hogre an 2017.

Projektet som ska 6ka effektiviteten i tillverkningen och
darmed minska kostnaden for salda varor (KSV) férvantas
ge effekt fran och med andra halvaret 2018.

VERKSAMHET

Lopande kostnader for helaret forvdantas uppga till SEK
500 miljoner. Okningen i jaAmforelse med 2017 forklaras
av en 6kning i de kommersiella investeringarna i den
amerikanska verksamheten samt av fortsatt utveckling
av forskningsprojekten. Endast ett begransat belopp har
reserverats for rattegdngsprocessen avseende Zubsolv
vilket baseras pa antagandet om ett positivt utfall.

Prognosen baseras pa aktuella valutakurser (januari
2018).

Framatblickande uttalanden

Den hér rapporten innehaller framatblickande uttalanden.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uttalanden. Interna
och externa faktorer kan paverka Orexos resultat.

Risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer framgar

av arsredovisningen fér 2017. Den fortsatta
kommersialiseringen av Zubsolv medfor en riskexponering
av operationell karaktdr och Orexo ar standigt utsatt

for risker relaterade till immateriella rattigheter och
rattstvister vilket framhalls i Not 3.

Uppsala, den 26 april, 2018
Orexo AB (publ)

Nikolaj Sgrensen
VD och koncernchef

Rapporten ar inte granskad av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

Finansiella rapporter och Noter

KONCERNENS RESULTATRAKNING
SEK miljoner

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat!

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SEK miljoner

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen:

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden’

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

LAllt eget kapital och resultat for respektive period &r hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Noter

2018
jan-mar
139,7
-48,4
91,3

-43,3
-27,2
-45,3
2,7
-21,8
3,0
-24,8

=LA

-25,9

2018
jan-mar

-25,9

1,2
1,2

-24,7

-0,75
-0,75

2017
Jan-mar
127,4
-46,2
81,2

-48,3
-26,3
-30,3

0,5
-23,2

2017
jan-mar

-34,6

1,4
-1,4

-36,0

-1,00
-1,00

2017
jan-dec
643,7
-164,4
479,3

-190,5
-96,1
-134,2
-1,1
57,4

-27,7

2017
jan-dec

23,2

-7,5
-7,5

15,7

0,67
0,67

OREXO DELARSRAPPORT KV 1 2018

11



FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

KONCERNENS BALANSRAKNING

SEK milioner 2018 2017 2017
) 31 mar 31 mar 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 19,4 21,5 20,1
Immateriella anlaggningstillgangar 116,6 133,9 121,0
Uppskjuten skattefordran 31,3 21,1 28,3
Ovriga Finansiella anlaggningstillgdngar 7,3 — 7,1
Summa anlaggningstillgangar 174,6 176,5 176,5
Omsattningstillgangar

Varulager 206,1 316,8 250,2
Kundfordringar och andra fordringar 217,2 192,2 249,3
Likvida medel 437,5 250,6 327,9
Summa omséttningstillgangar 860,8 759,6 827,4
Summa tillgangar 1035,4 936,1 1003,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 305,4 273,3 329,1
Langfristiga skulder

Avsattningar 5,7 0,8 5,8
Langfristiga skulder, rantebdrande 319,5 339,4 319,1
Summa langfristiga skulder 325,2 340,2 324,9
Kortfristiga skulder

Avsattningar 261,6 188,4 200,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 143,2 134,3 149,0
Summa kortfristiga skulder 404,8 322,7 349,9
Summa skulder 730,0 662,9 674,8
Summa eget kapital och skulder 1035,4 936,1 1003,9
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

SEK milioner 2018 2017 2017

) 31 mar 31 mar 31 dec

Ingdende eget kapital 329,1 310,3 310,3
Summa totalresultat for perioden -24,7 -36,0 15,7
Personaloptioner, varde pa anstélldas tjanstgoring 1,1 -1,0 3,0
Aterkép av aktier — — —
Nyemissioner — - 0,1
Utgaende eget kapital 305,4 273,3 329,1
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
SEK miljoner

Rorelseresultat
Erhallna rantor
Betalade rantor
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

F6érandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Forvarv av materiella och immateriella
tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission

Fordandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

NYCKELTAL!

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt vid

2018
jan-mar

-21,8

7.1
2 60,7

Noter

31,8

74,2

106,0

0,0

0,3

0,3

106,3

327,9

3,3
109,6

437,5

FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

2017
Jan-mar
23,2
3,1
-20,0
20,1

-20,0

48,2

28,2

-0,3
-0,3

-59,0

-59,0

31,1

282,4

-0,7
-31,1

250,6

2017
jan-dec

57,4
0,2
37,4
87,9
108,1

38,5

146,6

1,6
1,6

0,1
-85,5
-85,4

59,6

282,4

-14,1
59,6

327,9

utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens formaga att na finansiella mal och ataganden.

Rérelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Nettoskuldsattning, SEK miljoner
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstéllda vid periodens slut
Eget kapital, SEK miljoner

Sysselsatt kapital, SEK miljoner
Rorelsekapital, SEK miljoner

! Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 19 i denna rapport

2018
jan-mar
-15,6

-8,2

-118,0
104,6

29,5

34 581 327
34 687 494
-0,75

-0,75

88

305,4
624,9
456,0

2017
jan-mar
-18,2

-11,9

88,8

124,2

29,2
34539 585
34539 585
-1,00

-1,00

102

273,3
612,7
436,9

2017
jan-dec
8,9

7,3

-8,8

97,0

32,8
34561 142
34 671 706
0,67

0,67

90

329,1
648,1
477,5
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FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

- 2018 2017 2017

SEK miljoner . . .
jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 58,5 122,4 477,8
Kostnad salda varor -25,8 -59,8 -167,4
Bruttoresultat 32,7 62,6 310,4
Forsaljningskostnader -0,8 -25,1 -73,3
Administrationskostnader -19,7 -18,7 -67,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -39,0 -23,7 -105,3
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader 2,8 0,4 -1,2
Rorelseresultat -24,0 -4,5 63,3
Ranteintakter och rantekostnader -3,7 -4,8 -14,6
Valutajustering — -1,3 -1,3
Ovriga finansiella kostnader 0,7 -1,0 -12,3
Finansiella poster — netto -3,0 -7,1 -28,2
Resultat fore skatt -27,0 -11,6 35,1
Skatt — — 7,6
Periodens resultat -27,0 -11,6 42,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

SEK miljoner . 2018 . 2017 . 2017
jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -27,0 -11,6 42,7
Ovrigt totalresultat — — —
Summa totalresultat for perioden -27,0 -11,6 42,7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
SEK miljoner

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Skuld koncernféretag

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2018
31 mar

116,6

26,8
151,1
294,5

164,0

97,4
236,7
498,1

792,6

283,6

4,6
319,5
324,1

12,2
7,6
145,7
19,4
184,9

509,0

792,6

FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

2017
31 mar

133,9

21,1
148,6
303,6

231,4
143,0
160,8
535,2

838,8

251,3

0,7
339,4
340,1

11,8
13,0
197,0
25,6
247,4

587,5

838,8
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2017
31 dec

121,0

27,4
150,6
299,0

186,3
158,4
215,1
559,8

858,8

309,4

4,9
319,1
324,0

28,9
6,6
169,1
20,8
225,4

549,4

858,8
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS
34. Orexo tillampar IFRS som antagits av EU.

De redovisningsprinciper som anges nedan
overensstammer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen for 2017.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med
RFR 2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.

Nya och d@ndrade redovisningsprinciper fran 2018
IFRS 15, intakter fran avtal med kunder, ersatter
samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar
som hanterar intdkter med en samlad modell for
intdktsredovisning. Koncernen tillampar den nya
standarden i sin helhet fran den 1 januari 2018 och

en utvardering har gjorts avseende IFRS 15 och dess
effekter pa bolagets rakenskaper vilket inte resulterade
i materiella férandringar férutom ytterligare
upplysningskrav, se Not 5.

FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

IFRS 9, finansiella instrument, omfattar redovisning av
finansiella tillgangar och skulder och ersatter IAS 39.
Koncernen tillampar den nya standarden i sin helhet
fran och med den 1 januari 2018 och en bedémning av
IFRS 9 och dess effekter pa bolagets rakenskaper visar
att ingen materiell paverkan foreligger.
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2. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER
SEK miljoner

Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar
Vinst/forlust vid avyttring

Forandringar i avsattningar

Forandringar i verkligt varde finansiella instrument
Aktierelaterade betalningar

Valutakursintakter och kostnader

Totalt

3. Rattstvister

Paragraf IV rattstvist mot Actavis angaende Zubsolv® i
USA

Den 7 december, 2016, 6verklagade Orexo distriktsdom-
stolens beslut gallande patent 8,940,330 till ndsta ratts-
liga instans, det vill sdga domstolen for 6verklaganden
(Court of Appeals for the Federal Circuit). Actavis har inte
overklagat distriktsdomstolens beslut avseende giltighet
och intrang fér patent 8,454,996 som sakrar Zubsolvs
exklusivitet pa den amerikanska marknaden till tidigast
den 24 september 2019. Den 4 oktober 2017 holls ett
muntligt férhor i domstolen fér 6verklaganden. Pa grund
av nuvarande arbetsbelastning kan ett beslut i varsta fall
ta upp till nio manader fran det att forhéret i domstolen
for 6verklagande dgde rum. Beslutet kan komma tidigare
men Orexo kan inte paverka tidpunkten for nér beslutet
kommer och blir inte aviserad i forvag.

Dessutom har tva nya patent for Zubsolv US beviljats och
listats i FDA:s Orange Book under 2016, patent 9,259,421
och 9,439,900 och bada loper ut i september 2032. Orexo
har paborjat en rattstvist mot Actavis for intrang i dessa
tva patenten, men processen avvaktar beskedet fran
domstolen for éverklagande gallande Zubsolvs US patent
8,940,330 innan den paborjas.

FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER

2018 2017 2017
jan-mar jan-mar jan-dec
5,2 5,4 20,8

57,1 30,8 59,9

1,0 -0,8 3,3

-2,6 -15,3 3,9
60,7 20,1 87,9

Réttstvist mot Actavis angaende patentintrang
avseende deras generika versioner av Suboxone® och
Subutex® tabletter i USA

I mars 2017 lamnade Orexo in en stamningsansdkan
avseende patentintrang mot Actavis Elizabeth LLC, Actavis
Pharma, Inc., och dess moderbolag Teva (gemensamt
“Actavis”). Orexo havdar att Actavis generiska versioner
av Suboxone och Subutex tabletter gor intrang pa
Orexos amerikanska patent 8,454,996 (patent ‘996).
Actavis generiska version av Suboxone godkdndes av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, i februari
2013 och deras generiska version av Subutex i februari
2015. Orexo sOker ersattning for skador orsakade av
Actavis intrang pd patent ‘996 sedan godkdnnandet av
dessa tva produkter.

4. Viktiga hiandelser efter periodens utgang

Pa arsstamman den 12 april, 2018, beslutades om omval
av Martin Nicklasson som styrelsens ordférande. Aven
samtliga Ovriga styrelseledamoter omvaldes forutom
Michael Shalmi, Novo Holdings A/S, som inte stéllde
upp for omval. Arsstimman beslutade istillet att ersatta
Shalmi med Henrik Kjaer Hansen, dven han fran

Novo Holdings A/S.
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5. Intdkter fran kundavtal

SEK miljoner 2018 jan-mar

Typ av intdkt Zubsolv® Abstral® Edluar® OX-CLI Totalt
Forsaljning av produkter 131,1 - - - 131,1
Royalty - 5,8 2,8 - 8,6
Delmalsbetalningar - - - - 0,0
Totala intdkter fran kundavtal 131,1 5,8 2,8 0,0 139,7
Geografiska marknader Zubsolv Abstral Edluar OX-CLI Totalt
USA 131,1 1,5 0,7 - 133,3
EU - -1,2 0,4 - -0,8
Ovriga vérlden - 5,5 1,7 - 7,2
Totala intdkter fran kundavtal 131,1 5,8 2,8 0,0 139,7
SEK miljoner 2017 jan-mar

Typ av intakt Zubsolv Abstral Edluar OX-CLI Totalt
Forsaljning av produkter 114,1 - - - 114,1
Royalty - 8,7 4,6 - 13,2
Delmalsbetalningar - - - - 0.0
Totala intdkter fran kundavtal 114,1 8,7 4,6 0,0 127,4
Geografiska marknader Zubsolv Abstral Edluar OX-CLI Totalt
USA 114,1 2,3 2,5 - 118,9
EU - 0,7 0,1 - 0,8
Ovriga vérlden - 5,7 2,0 - 7,7
Totala intdkter fran kundavtal 114,1 8,7 4,6 0,0 127,4
SEK miljoner 2017 jan-dec

Typ av intakt Zubsolv Abstral Edluar OX-CLI Totalt
Forsaljning av produkter 491,4 - - - 491,4
Royalty - 113,2 17,3 - 130,5
Delmalsbetalningar - - - 21,8 21,8
Totala intédkter fran kundavtal 4914 113,2 17,3 21,8 643,7
Geografiska marknader Zubsolv Abstral Edluar OX-CLI Totalt
USA 485,8 51 10,3 - 501,1
EU 5,6 88,6 0,8 21,8 116,8
Ovriga virlden - 19,5 6,3 - 25,8
Totala intidkter fran kundavtal 491,4 113,2 17,3 21,8 643,7

Geografisk fordelning av royalties och delmalsbetIningar grundas pa motpartens sate.

OREXO DELARSRAPPORT KV 12018 18



DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

Definitioner och avstamning
av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och information per aktie har definierats enligt foljande

Marginaler

Bruttomarginal

Rérelsemarginal
(EBIT marginal)

Avkastning

Avkastning pa eget
kapital

Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad

Soliditet
Rorelsekapital
Sysselsatt kapital

Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter
utspddning

Resultat per aktie,
fore utspadning

Resultat per aktie,
efter utspadning

Ovriga definitioner

Bruttointadkter

Nettointdkter

Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berdkning

Bruttoresultat dividerat med
Nettoomsattningen

Rorelseresultatet fore finansiella poster och
skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berdkning

Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital

Definition/berikning
Kort- och langfristiga rantebarande

skulder inklusive pensionsskulder, minus
likvida medel

Totala skulder dividerade med eget
kapital

Eget kapital i relation till
balansomslutningen

Totala omsattningstillgdngar minus
kortfristiga skulder.

Réntebdrande skulder och eget kapital

Vérdet av en investering innan
avskrivningar

Definition/berdkning

Aktier vid periodens slut justerat for
utspddningseffekten av potentiella aktier

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier efter utspadning

Definition/berikning

Summan av alla fakturerade
forsaljningstransaktioner redovisade
under en period utan nagra avdrag.
Bruttointdkter minus avdrag for
forsaljningsrabatter, forsaljningsbidrag,
distribution, returer och

andra relevanta avdrag

Nettointdkter delat med Bruttointakter

Kostnader som uppstar i det dagliga
arbetet i rérelsen. Kostnader relaterade till
finansiering anses inte som en del av den
dagliga verksamheten

Rorelseresultatet fore finansiella poster
och skatt

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar
och amorteringar. Rorelseresultat plus
avskrivningar

Rorelseresultat plus finansiella poster -
netto

Syfte

Bruttomarginalen anvénds for att méata den relativa lonsamheten
for salda varor

Rérelsemarginalen anvands for att mata operativ [6nsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet
over tid, givet de resurser som ar hanférliga till moderbolagets
agare

Syfte

Nettoskulden anvdnds som ett matt pa formagan att med
tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen for berakningen

Nettoskuldséttningsgraden mater storleken pa skulden ett foretag
anvander for att finansiera sina tillgangar i forhallande till det
vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet &r en indikator pa bolagets havstang for finansiering
av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets formaga att mota
kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utover likvida
medel, tillgodose rérelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berdkna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie fore utspadning

Resultat per aktie méater hur mycket av nettovinsten som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intakter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intakter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av
bruttointdkterna

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning,
administration, forsknings- och utveckling, avskrivningar, samt
ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet mojliggor jamforelser av Ionsamheten oavsett
bolagsskattesats och oberoende av bolagets finansieringsstruktur

Resultatmatt som dr narmare korrelerat med kassafléde, da icke-
kassapaverkande objekt som avskrivningar och amorteringar ar
uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella

resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat

fran vardepapper och fordringar som faller inom typen
anlaggningstillgangar samt rantekostnader och ranteintakter
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMT PA FOLJANDE SATT

EBITDA SEK miljoner

EBIT
Avskrivningar och amorteringar
EBITDA

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Eget kapital, ingaende balans
Eget kapital, utgaende balans
Genomsnittligt eget kapital
Periodens resultat
Avkastning pa eget kapital %

RORELSEKOSTNAD SEK miljoner

Forsaljningskostnader

Administrativa kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader
Rorelsekostnader

BRUTTOINVESTERINGAR SEK miljoner

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Bruttoinvesteringar

DEFINITIONER OCH AVSTAMNING AV NYCKELTAL

2018
jan-mar
-21,8
5,22
-16,6

2018
jan-mar
329,1
305,4
317,3
-25,9
-8,2

2018
jan-mar
-43,3
i)
-45,3
2,7
-113,1

2018
jan-mar

0,0

2017
Jan-mar
23,2
5,1
-18,1

2017
jan-mar
310,3
273,3
291,8
-34,6
-11,9

2017
jan-mar
-48,3
-26,3
-30,3
0,5
-104,4

2017
jan-mar
0,3

0,1

0,4
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2017
jan-dec
57,4
20,8
78,2

2017
jan-dec
310,3
329,1
319,7
23,2
73

2017
jan-dec
-190,5
-96,1
-134,2
-1,1
-421,9

2017
jan-dec
1,1

0,5

1,6
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Ordlista

Alfentanil

En opioid med starkt smartlindrande effekt

American Depositary Receipt (ADR)

Ett vardepapper, utfardat av en depabank, som representerar
dgandet av ett foretags underliggande aktier. ADR-program
skapas for att underlatta for amerikanska investerare att dga
aktier i icke amerikanska foretag och att kunna handla med dem
pa samma satt som med amerikanska vardepapper.

ANDA

Abbreviated New Drug Application (ANDA) &r en férenklad
registreringsansokan i USA for godkdnnandet av ett generiskt
lakemedel for ett befintligt licensierat eller godkant lakemedel
Anestesi

Narkos

Betalarsegmentet Cash & Vouchers

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Patienter i detta
segment betalar sjalva for sina utskrivna lakemedel
Betalarsegmentet Commercial

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Privata
forsakringsbolag eller arbetsgivare star for kostnaderna
Betalarsegmentet Public

Ett av tre tydliga betalarsegment pa den amerikanska
marknaden for behandling av opioidberoende. Detta segment
omfattar delstats- och statligt finansierade subventionsprogram
inom t ex ManagedMedicaid, FFS Medicaid, Medicare Part D
Buprenorfin

En opioid med stark effekt som tidigare anvandes for
smartlindring, men som nu framst anvands for att avvanja
patienter fran mer beroende framkallande opioider som morfin
CARA

Comprehensive Addiction and Recovery Act (CARA) ar sedan
juli 2016 en lag i USA. CARA tillater en rad finansiella bidrag
som syftar till att bland annat utveckla behandlingsprogram
vilket ytterligare utokar delegerad forskrivningsrattighet av
buprenorfin till sjukskdterskor och ldkarassistenter

CHMP

Europeiska lakemedelsmyndighetens vetenskapliga kommitté
foér humanlakemedel

CLI

Cysteinyl Leukotriene Inhibitor

Drug Delivery

Den process genom vilken ett Iakemedel far den
sammansattning och form som mojliggor att den aktiva
substansen fungerar pa ett optimalt satt

EMA

Europeiska lakemedelsmyndigheten

Fas I-studier

Studier framst av ett lakemedels sékerhet. Gors pa friska
frivilliga personer

Fas ll-studier

Studier av ett Iakemedels sdkerhet och effekt samt lamplig dos.
GOrs pa ett begransat antal patienter

ORDLISTA

Fas lll-studier

Studier av ett Iakemedels sdkerhet och effekt i den kliniska
verkligheten. Gors pa ett stort antal patienter

FDA

Amerikanska lakemedelsmyndigheten

Fentanyl

En opioid med liknande verkan pa levande organismer som
morfin. Anvands huvudsakligen for att uppna anestesi och
smartlindring

Genombrottssmarta

En kortvarig intensiv smartepisod som upptrader utéver en i
ovrigt vélkontrollerad, langvarig opioidbehandlad smarta
GMP

Good Manufacturing Practice, god tillverkningssed

HHS

Amerikanska hélso- och sjukvardsdepartmentet

In Vitro studier

| in vitro studier undersoks levande materia utanfor sin naturliga
kropp i t.ex ett provror

IP

Immateriella rattigheter

Kliniska studier/Kliniska prévningar

Studier av ett Iakemedels effekt och sakerhet i mdnniska
Naloxon

Motgift mot opioider

NSAID

Icke-steroida inflammationshammande lakemedel ar
verksamma mot smarta, inflammation och feber

Opioider

Samlingsnamn for @mnen som via opioidreceptorer verkar pa
nervceller, huvudsakligen i centrala nervsystemet

PBM (Pharmacy Benefit Manager)

Ansvarig for kostnaderna for receptbelagda lakemedel och
efterlevnaden av rekommendationslistor pa uppdrag av
forsakringsbolag och arbetsgivare i USA

PGE

Prostaglandin (PG) E2 — biologiskt aktiv mediator som bildas
lokalt fran arakidonsyra vid inflammation

Preklinisk utveckling/Prekliniska studier

Studier av ett ldkemedels effekt och sdkerhet innan man garin i
manniska. Kan goras i djur och olika cellsystem
Prissubvention

Bidrag fran stat eller forsakringsbolag i syfte att sanka priset pa
ldkemedel/behandling

Proof of Concept studier

En “proof of concept” studie utfors for att fa en forsta indikation
pa en idés genomforbarhet i praktiken

Sublingual

Under tungan

Zolpidem

En lakemedelssubstans som anvands vid tillfalliga och kortvariga
somnbesvar

Denna information &r sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-bruksférordning. Information
ldmnades genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 april 2018, kI 8.00 CET.
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