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Bilaga A

Forslag om antagande av Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram 2011/2018

Valberedningen i Orexo AB (publ) (org.nr. 556500-0600) (’Orexo”) foreslar arsstdmman att besluta
om antagande av Orexos styrelseaktiedgarprogram 2011/2018.

Antal styrelseaktier och I6senkurs

Inom ramen for styrelseaktiedgarprogrammet skall kunna utges styrelseaktier (option att forvérva
aktier i Orexo) (”Styrelseaktier”) varvid varje Styrelseaktie skall kunna utnyttjas for forvérv av en
(1) aktie i Orexo mot betalning av ett I6senbelopp faststallt till Orexo-aktiens kvotvarde om 40 ore.

Tilldelning

Styrelseledaméter som deltar i Orexos styrelseaktieagarprogram erhdller 50 procent av
styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas Styrelseaktier till
ett antal som vid tilldelningstillfallet vardemassigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet samt
eventuellt arvode for kommittéarbete. Styrelseledamdéter som av skatteméssiga eller andra sérskilda
skal ej kan erhalla aktier skall vid I6sen kunna erbjudas kontantavrakning.

Det antal Styrelseaktier som skall tilldelas styrelseledamoten skall baseras pa ett volymvagt
genomsnitt av borskursen for aktier under de fem handelsdagar som foljer narmast efter
offentliggorandet av Orexos delarsrapport for forsta kvartalet det ar da styrelseledamoten blir vald
eller omvald. Tilldelning av Styrelseaktier skall dock hogst kunna ske med ett antal baserat pa
volymvéagd genomsnittskurs av borskursen for aktier nedraknad med 10 procent under den
handelsdagen som &r dagen for arsstimman det ar da styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Begransning i ratten att dverlata och utnyttja Styrelseaktierna
Utfardade Styrelseaktier skall inte utgora vardepapper och skall inte kunna dverlatas till tredje man.

Ratten att forvarva nya aktier enligt Styrelseaktierna ar beroende av om styrelseledamoten kvarstar
som styrelseledamot under hela eller endast del av mandatperioden och kvalificering sker med 25
procent dagen efter offentliggérandet av Orexos delarsrapport for forsta kvartalet och med 25
procent efter offentliggdrandet av delarsrapporterna for vart och ett av kvartal tva till fyra under
mandatperioden for det rakenskapsar da styrelseledamoten blir vald eller omvald.

Styrelseledamotens ratt att pakalla 16sen intrader fran och med tva ar efter den bolagsstamma som
beslutade om Styrelseaktierna. Losen kan ske vid ett eller flera tillfallen. Styrelseaktiernas I6ptid ar
fran och med beslutet om tilldelning till och med den 31 december 2018. Vid styrelseuppdragets
upphdrande skall styrelseledamot péakalla 16sen av sina Styrelseaktier senast vid den tidigaste
tidpunkten av 31 december 2018 och sex manader efter offentliggérandet av den delarsrapport som
foljer narmast efter styrelseuppdragets upphdrande, varefter samtliga Styrelseaktier skall forfalla.

Styrelseledamoten skall inom 30 dagar pakalla l6sen utan beaktande av de begransningar som anges
ovan om nagon sjalvt eller tillsammans med narstadende (sasom begreppet definieras i lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden) forvarvar aktier eller andra
vardepapper i bolaget i sadan utstrackning att agandet uppgar till minst 50 procent, beraknat i
enlighet med ndmnda lag. Efter ovan ndmnda 30-dagarsperiod skall samtliga Styrelseaktier forfalla.
Om styrelseledamoten véljer att utnyttja sin ratt att pakalla I6sen enligt detta stycke skall
styrelseledamoten vara skyldig att pa begaran av sadan forvarvare, Overlata de aktier som
styrelseledamoten erhaller vid 16sen av sina Styrelseaktier sa snart sadan begaran framstallts.
Overlatelse skall ske till det hogsta priset av det pris som erlagts vid forvarv enligt ovan eller det



hogsta vederlag forvérvaren annars erlagt vid forvéarv av aktier i bolaget under de senaste tolv
manaderna fére ovanstaende forvarv.

Vid de atgarder och handelser som anges i § 7 i villkoren for Orexo AB:s teckningsoptioner
2011/2018, sasom fondemission, uppdelning och sammanlaggning av aktier, nyemission med
foretradesréatt, minskning av aktiekapitalet, likvidation, fusion, delning m.m., skall, med tillampning
sa langt mojligt av villkoren for optionsratterna, omrakning ske i syfte att Styrelseaktiernas varde
inte skall paverkas av namnda atgarder. Omrakning enligt detta stycke skall utforas av bolagets
revisor med bindande verkan fér bolaget och styrelseledamdterna.

Styrelseledamots rattighet till Styrelseaktier Gvergar i samband med styrelseledamotens dodsfall till
dddsboet.

Vederlag, varde m.m.

Styrelseaktierna skall utfardas vederlagsfritt, vilket for mottagare som omfattas av svenska
skattebestdammelser innebdr att beskattning sker i inkomstslaget tjanst motsvarande skillnaden
mellan Orexo-aktiens marknadsvérde vid utnyttjandet av Styrelseaktien och Styrelseaktiens
l6senkurs. Orexo-koncernen skall svara for och erlagga pa férmanen belopande arbetsgivaravgifter.

Nagot marknadsvarde pa Styrelseaktierna finns inte. Ett berdknat varde kan emellertid tas fram
enligt vedertagen modell for optioner. Vid berdkningen har hansyn inte tagits till bland annat
begransningarna i ratten att 6verlata respektive utnyttja Styrelseaktierna samt att Styrelseaktier kan
forfalla om innehavarens uppdrag som styrelseledamot upphér. Optionsvardet for Styrelseaktierna
under styrelseaktieagarprogrammet ar, enligt en vardering som utférts av bolaget och baserat pa ett
marknadsvarde pa den underliggande aktien om 46,5 kronor, 46,2 kronor per Styrelseaktie, vid
antagande av en ldsenkurs om 0,4 kronor per aktie. Bolaget har vid varderingen av optionerna
anvant Black & Scholes modell for optionsvardering, med antagande om en riskfri ranta om 3,25
procent och en volatilitet om 37 procent samt att ingen utdelning lamnas.

Sékring av styrelseaktieagarprogrammet

For att sakerstalla att bolaget kan fullgdra sitt atagande till Styrelseaktieinnehavare vid utnyttjande
av Styrelseaktier foreslas bolagsstamman aven besluta att till det helagda dotterbolaget Pharmacall
AB emittera hogst 24.000 teckningsoptioner till nyteckning av aktier. Dessa teckningsoptioner skall
anvandas av bolaget for att tacka ataganden gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid utnyttjande av
Styrelseaktier.

Motiv

Anledningen till inférande av Orexos styrelseaktiedgarprogram 2011/2018 &r att kunna attrahera,
motivera och behalla styrelseledamoter, samt 6ka styrelseledamaternas intresse for Orexo och dess
ekonomiska utveckling samt ge mgjlighet for styrelseledamdterna att ha ett ekonomiskt intresse i
Orexo jamforligt aktiedgarnas. Da styrelseaktieagarprogrammet avses vara ett incitament for Orexos
styrelseledamoter bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och darmed vara till
nytta for aktiedgarna.

Majoritetskrav
For beslut enligt forslaget bor, enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande 2002:1, de beslutsregler
tillampas som framgar av 16 kap. aktiebolagslagen. For beslut erfordras darmed bitrade av
aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ér foretradda vid
bolagsstamman.

Bilaga B



Forslag om emission av teckningsoptioner till nyteckning av aktier respektive godkannande
av forfogande Over teckningsoptionerna

Emission av teckningsoptioner till nyteckning

Valberedningen i Orexo foreslar arsstamman att besluta att bolaget skall emittera hogst 24.000
teckningsoptioner till nyteckning av aktier, till foljd varav bolagets aktiekapital kan komma att 6kas
med hdgst 9.600 kronor. FGr emissionen skall vidare foljande villkor galla.

1.  Rattatt teckna teckningsoptioner till nyteckning tillkommer endast det heldgda dotterbolaget
Pharmacall AB (org nr 556569-1739).

2.  Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt.
3. Teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 september 2011.
4. Ovriga villkor for teckningsoptionerna till nyteckning framgar av Bilaga B(i).

5. Verkstédllande direktoren eller den person som denne utser skall &ga vidtaga de smarre
andringar i detta beslut som kan visa sig vara erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Godkannande av forfogande 6ver teckningsoptionerna

Valberedningen foreslar att arsstaimman godkanner att Pharmacall AB forfogar dver tecknings-
optionerna for att infria de ataganden som féljer av de inom ramen for Orexos styrelseaktiedgar-
program 2011/2018 utfardade Styrelseaktierna.

Skal till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna attrahera, motivera och behalla
styrelseledamoter, samt Oka styrelseledaméternas intresse for Orexo och dess ekonomiska
utveckling samt ge mojlighet for styrelseledamdterna att ha ett ekonomiskt intresse i Orexo
jamforligt aktieagarnas. DA styrelseaktieagarprogrammet avses vara ett incitament for Orexos
styrelseledamoter bedoms det positivt paverka koncernens fortsatta utveckling och darmed vara il
nytta for aktiedgarna.

Beslut om forslaget omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen, och fordrar bitrade av aktiedgare med
minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.




Bilaga B(i)

VILLKOR FOR OREXO AB:S TECKNINGSOPTIONER 2011/2018

8§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den inneb6rd som angivits nedan.

”bankdag” Dag som inte &r séndag eller annan allméan helgdag;

”Banken” Den bank eller kontoférande institut som Bolaget anvander for detta
program;

”Bolaget” Orexo AB org.nr. 556500-0600;

”innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av tecknings-
option, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB

§ 2 Teckningsoptioner

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 24.000 stycken.

Teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument, till f6ljd varav inga vardepapper kommer att
utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.
Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88 5, 6, 7 och 9 nedan skall
ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av Banken eller
annat kontoftrande institut.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare skall &ga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen skall uppga till fyrtio (40) 6re per aktie. Omrakning av teckningskursen liksom av
det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som
framgar av 8§ 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner berattigar som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja.

8§ 4 Anméalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier kan d4ga rum under tiden fran och med registrering av emissionen av
teckningsoptioner hos Bolagsverket till och med den 31 december 2018 eller fran och med
respektive till och med den tidigare dag som foljer av 8 7 mom K, L, M och N nedan.

Vid sadan anmalan skall, for registreringsatgarder, ifylld anméalningssedel enligt faststallt formular



inges till Banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till Banken. Anmélan om
teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som
anmalan om teckning avser.

8 5 Infoéring i aktieboken m m

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonto
slutgiltig. Som framgar av 8§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig
registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Anmaélan om teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstéallas senast pa tionde kalender-
dagen fore avstamningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits bolagets bolagsstdmma
samma ar, verkstalls forst efter avstamningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av
teckning som verkstalls efter avstamningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt pa avstamnings-
konto, vilket innebar att de inte har ratt att erhalla utdelning.

8§ 7 Omrakning av teckningskursen m m

A Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmalan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som
beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av. Omrékningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x
teckningskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje tecknings-
som varje teckningsoption = option beréttigar till teckning av x antalet
berattigar till teckning av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan &ga
motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesrétt for aktiedgarna att teckna nya aktier



mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande galla betraffande

ratten

till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med

utnyttjande av teckningsoption:

1

. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdammans
godkannande eller med stod av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie som
tillkommit genom teckning skall medfora rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag far
inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som pakallas pa sadan tid,

att teckningen inte kan verkstéillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta mom C, nést sista stycket. Aktier, som tillkommit
pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréaknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omraknad emissionsbeslutet faststéllda teck-
teckningskurs = ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska var-
det pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje
omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning av med det pa grundval darav framriknade
teoretiska vardet pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckn

det antal nya aktier som hdgst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
ingsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen fér den nya aktien)
antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget.
Uppstar ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till

noll.



Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstélls
dérefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fére omrékning, beréttigar till teckning av
upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje tecknings-
option efter omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt §
3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfoér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretradesréatt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betraf-
fande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1
och 2, &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omréakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres av Bolaget
enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
omréknad teckningskurs = emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens varde

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av X (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning av med teckningsréattens vérde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls
darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts skall bestimmelserna i mom C sista stycket, dga



motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva
vardepapper eller réattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall
vid teckning, som gdrs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna skall
utforas av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i
omraknad teckningskurs = erbjudandet faststallda anmalnings-

tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6ékad med vérdet

av ratten till deltagande i erbjudandet

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption beréttigar till teckning
som varje teckningsoption = av X (aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till teckning av med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, skall véardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkdpsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbdérsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs note-
rade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter
som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet
aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E,
varvid féljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for
notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och l&gsta
betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Stockholmsbdorsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i
stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kbpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av véardet av ratten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalnings-
tiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 borsdagar. Om sadan notering ej
ager rum skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.



Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier faststélls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstalls efter
det att sadant faststallande skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omréknat antal aktier faststéllts, skall bestdammelserna i mom C sista stycket ovan, &ga
motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen -
med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning - dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning
ej verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om
teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt
§ 3 ovan skall ej medfdra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E
ovan, skall vad i foregaende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sddant fall skall faststallas efter den
teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestammelserna
i detta mom F, skall ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverskrider
femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, skall, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinér utdelning). Omrakningarna utfores
av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom-

snittliga borskurs under en period om 25 bors-

dagar raknat fr o m den dag da aktien noteras

utan ratt till extraordinér utdelning (aktiens
omréknad teckningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-

ordinéra utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier beréttigar till teckning av x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
berattigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framréaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmshorsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls déarefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pga bestammelsernai 8 6 ovan, slutlig registrering
pa avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrakningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i 8 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr o m den dag da
omréknad teckningskurs = aktierna noteras utan ratt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som &terbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier teckningsoption berattigar till teckning
som varje teckningsoption av X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
berattigar till teckningav = det belopp som é&terbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.



Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvéandas
enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlGst aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs
under en period om 25 bdrsdagar narmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i
beraknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas vid
teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden frdn minskningsbeslutet t 0 m den dag da den
omréaknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan
sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga &ar om
minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkop av egna aktier och dér, enligt
Bolagets bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning
av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske
med tillampning av s& langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle,
enligt Bolagets bedomning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn
till tgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill,
genomfora omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt
resultat.

For det fall Bolaget vidtar atgarder som avses i denna § 7 som skulle medféra en omrakning
av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde ska en sadan omrakning inte
ske. Omrakning ska i ett sadant fall istallet genomforas sa att ett skaligt resultat uppnas utan
att detta far till foljd att teckningskursen understiger aktiens kvotvarde.

Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem
ore skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit




laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till fraiga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8§ aktiebolagslagen, skall innehavarna genom
meddelande enligt 8 10 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anméalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i 8 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - ga ratt att gora
anmélan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om
Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 8 aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrdttas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare -
oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - &ga rétt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlgsen-
forfarande enligt 22 kap samma lag skall féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for
det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant
offentliggdrande, faststélla en ny sista dag fér anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen
skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall -
oavsett vad som i § 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmdlan om teckning -
innehavare dga réatt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt 8 10 nedan erinra innehavarna om denna
ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstimman godké&nna delningsplan enligt 24 kap 17 8§ aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av tva eller flera andra bolag, far anméalan om teckning inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
skall innehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om den avsedda delningen. |



meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall innehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske,
sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare - oavsett
vad som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning - &ga réatt att pakalla teckning
fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdamma vid vilken delningsplanen skall godkannas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion
eller godkannande av delningsplan, skall ratten att géra anméalan om teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anméalan om teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anméalan om teckning aterigen
ske.

§ 8 Forvaltare

For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument
skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

§ 9 Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar teckningsoptionerna
registrerade vid Stockholmsborsen skall meddelanden dven lamnas till Stockholmsbdrsen och
Tidningarnas Telegrambyra.

§ 10 Andring av villkor

Banken dger att for innehavarnas rakning traffa dverenskommelse med Bolaget om andring av dessa
villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut s& kraver eller om det i
ovrigt - enligt Bankens beddmning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

8§ 11 Sekretess

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Bolaget ager ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2.  antal teckningsoptioner.

§ 12 Begransning av bankens och Euroclears ansvar

| fraga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgarderna galler - betraffande Euroclear med
beaktande av bestdammelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument - att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk



myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Banken
eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§ 13 Tillamplig lag

Svensk lag skall tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i
anledning av dessa villkor skall slutligt avgéras genom skiljedom enligt Regler fér Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandet skall 4ga rum i Stockholm. Det svenska
spraket skall anvandas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far inte i
nagon form vidarebefordras till tredje person. Om optionsratter dverlats till en tredje person skall
sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




Bilaga C

Information om I6épande incitamentsprogram i Orexo AB

For en beskrivning av bolagets langsiktiga incitamentsprogram hanvisas till bolagets
arsredovisning for 2010, not 15, samt bolagets hemsida, www.orexo.se.




Bilaga D

Information om utspadningen till foljd av Orexo AB:s styrelseaktiedagarprogram 2011/201

Utspadning av befintliga aktier och roster

For sakring av de Styrelseaktier som tilldelas inom ramen for det foreslagna
styrelseaktiagarprogrammet foreslas att hogst 24.000 teckningsoptioner skall emitteras. Som
framgar av arsredovisningen for 2010 omfattar de befintliga incitamentsprogrammen
teckningsoptioner som ger ratt till teckning av sammanlagt 1.517.941 nya aktier.

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestaende teckningsoptioner, blir
utspadningen till foljd av det foreslagna styrelseaktidgarprogrammet, med antagande av att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av aktier, hogst:

e Cirka 0,10 procent av aktierna och rgsterna: 24,000 / (23,403,752 + 1,517,941 + 24,000)

Baserat pa befintligt antal aktier respektive roster och samtliga utestaende teckningsoptioner, blir

utspadningen till foljd av utestaende teckningsoptioner inom de befintliga incitamentsprogrammen

och det foreslagna styrelseaktidgarprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner

utnyttjas for nyteckning av aktier, hégst:

e Cirka 6,18 procent av aktierna och rosterna: (1,517,941 + 24,000) / (23,403,752 + 1,517,941 +
24,000)



Bilaga E

Oversikt 6ver mojliga kostnadsutfall for Orexo AB:s styrelseaktieagarprogram 2011/2018
samt atgarder som vidtagits for sékring av styrelseaktieagarprogrammet

Overgangen till redovisningsreglerna IFRS innebér att aktierelaterade ersattningar skall redovisas till
verkligt varde och resulterar (bokforingsmassigt) i 6kade personalkostnader och en motsvarande
okning av fria reserver. For styrelseaktiedgarprogrammet 2011/2018 innebédr det att det
sammanlagda vardet av Styrelseaktierna, baserat pa en vardering utford av bolaget och utan hansyn
till de forfoganderéattsinskrankningar som galler for Styrelseaktierna, uppskattas till 1,1 miljoner
kronor (motsvarande ett varde om 46,2 kronor per Styrelseaktie, vid antagande av en I6senkurs om
0,40 kronor per aktie). Denna kostnad fordelas 6ver den period som varje Styrelseaktie blir intjanad
av styrelseledamoten med rétt att utnyttja densamma for aktieteckning. Ett exempel: under det forsta
kvartalet intjanas 1/4 av optionerna i sin helhet och for dessa redovisas hela kostnaden fordelat Gver
tremanadersperioden. P4 motsvarande vis intjanas 1/4 av optionerna under sex manader och
kostnadsfordelas dver de forsta sex manaderna under aret. Hansyn tas ocksa till bedémning av hur
stor andel som inte anses bli intjanad, exempelvis for att styrelseledamotens uppdrag upphor varvid
optionen forfaller.

Vid l6sen av Styrelseaktie beskattas mellanskillnaden mellan da gallande marknadsvarde for aktien
respektive losenkursen for Styrelseaktien som inkomst av tjanst. Bolaget skall erldgga
arbetsgivaravgifter baserat pa denna mellanskillnad. Avséttning for beraknade arbetsgivaravgifter
redovisas l6pande Over intjdnandetiden. | tillagg till arbetsgivaravgifter kan dven vissa kostnader av
huvudsakligen administrativ karaktar uppkomma, sasom avgifter, arvoden och andra kostnader i
samband med registreringar.

For att sakerstalla att bolaget kan fullgora sitt atagande gentemot Styrelseaktieinnehavarna vid
utnyttjande av Styrelseaktierna har styrelsen foreslagit att hogst 24.000 teckningsoptioner till
nyteckning skall emitteras till det heldgda dotterbolaget Pharmacall AB. Syftet med
teckningsoptionerna ar att dessa utnyttjas for nyteckning av aktier for att kunna leverera aktier till
styrelseledamoter som pakallar 16sen av sina Styrelseaktier.

Bolagets skyldighet att redovisa och betala de ovan beskrivna sociala avgifterna uppstar forst vid
I6sen av Styrelseaktierna. For att illustrera mojliga kostnadsutfall gors foljande antaganden:

e Styrelseledamoterna tilldelas 24.000 Styrelseaktier.

e Styrelseaktiernas l6senkurs uppgér till 0,4 kronor™.

e Sociala avgifter utgar med cirka 33 procent pa styrelsearvodet.

! Orexo-aktiens kvotvirde.



Kassaflodespaverkan blir, om noteringskursen vid l6sentidpunkten uppgar till:

30 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 29,6 * 0,33) = - 224 832 kronor

40 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 39,6 * 0,33) = - 304 032 kronor

50 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 49,6 * 0,33) = - 383 232 kronor

75 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 74,6 * 0,33) = - 581 232 kronor
100 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 99,6 * 0,33) = - 779 232 kronor
200 kronor: (0,4 * 24 000) — (24 000 * 199,6 * 0,33) = - 1 571 232 kronor




Bilaga F

Kortfattad beskrivning av  beredningen av forslaget om  Orexo AB:s
styrelseaktiedgarprogram 2011/2018

Valberedningen for Orexo AB, som bestar av Hakan Astrém (styrelsens ordférande), Bjorn
Odlander (HealthCap, tillika valberedningens ordférande), Ulrica Slane (Tredje AP-fonden) och
Ulrik Spork (Novo A/S) har i uppgift att bereda och till bolagsstéamman lamna forslag avseende
bland annat styrelsearvode till var och en av styrelseledamdterna. | syfte att kunna attrahera,
motivera och behalla styrelseledamoter till Orexo samt 6ka styrelseledaméternas intresse for Orexo
och dess ekonomiska utveckling samt ge mojlighet for styrelseledaméterna att ha ett ekonomiskt
intresse i Orexo jamforligt aktiedgarnas foreslar valberedningen arsstimman att besluta om
antagande av ett styrelseaktiedgarprogram som ett alternativ till kontant arvode som erséttning for
styrelsearbete.

Valberedningen foreslar darfor att styrelseledamoterna i Orexo skall avsta en del av sin kontanta
ersattning for att istallet delta i Orexo AB:s styrelseaktiedgarprogram och darigenom erhalla ett antal
sa kallade Styrelseaktier.

For framtagandet av erforderlig dokumentation for det formella forslaget uppdrog valberedningen at
bolagets finansdirektor, Robin Wright, att samordna synpunkter och 6nskemal fran valberedningen i
kontakterna med externa konsulter.

Det formella forslaget antogs av valberedningen den 7 mars 2011.




