Motiverat yttrande betraffande valberedningens for Orexo AB (publ) forslag till styrelse
vid &rsstamman 2018

Bakgrund

Den 3 oktober 2017 offentliggjordes, i enlighet med beslut pa Orexos arsstamma 2017,
valberedningens sammansattning. Valberedningen bestar av Martin Nicklasson (styrelsens
ordférande), Kasim Kutay (Novo A/S, tillika valberedningens ordférande), Bjorn Odlander
(HealthCap) och Claus Berner Mgller (Arbejdsmarkedets Tillaegspension).

Valberedningen har haft ett méte och har darutver haft flera diskussioner via e-post. Sarskild
uppmarksamhet har &gnats at styrelsens sammansattning och hur styrelsen fungerar som grupp.
Vid dessa moten och diskussioner har valberedningen diskuterat den arliga utvarderingen av
styrelsens arbete. Valberedningen har ocksa utvarderat ersattningsnivan till styrelsen.

Valberedningens forslag
Valberedningen foreslar foljande till Orexo AB:s styrelse:
— att antalet styrelseledamdter ska vara sju utan suppleanter,
— att styrelseledaméterna Raymond Hill, Staffan Lindstrand, Martin Nicklasson,
Kristina Schauman, David Colpman och Kirsten Detrick omvéljs och att
Henrik Kjer Hansen valjs till ny styrelseledamot. Michael Shalmi har avbéjt omval,

— att styrelseordforande Martin Nicklasson omvaljs.

Motiverat yttrande

Valberedningen har som underlag for sitt arbete tagit del av en utvardering av styrelsen och dess
arbete, utford av styrelsens ordférande. Utvérderingen bestod av en detaljerad enkét avseende
styrelsearbetet under 2017. Styrelseordféranden har sammanstéllt dessa enkéter, som fyllts i av
samtliga styrelseledamdter, och redogjort for hur styrelsens arbete bedrivits. Styrelsens storlek
samt sammansattning, vad avser till exempel branscherfarenhet och kompetens, har diskuterats.
| fraga om styrelsens sammansattning har som mangfaldspolicy, och betraffande malen for denna,
tillampats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning, vilket har utmynnat
i valberedningens forslag enligt ovan.

Mot bakgrund av bland annat den utvérdering som beskrivs ovan har valberedningens fatt ett
positivt intryck av styrelsens arbete under 2017. Valberedningen anser d&ven att
styrelseledamdéterna kompletterar varandra val vad galler kompetens och erfarenhet men att
kompletterande kunskap avseende kommersiella fragor vore Onskvart. Valberedningen har
diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen att de ar vasentliga vid styrelsens
sammansattning. Mot bakgrund av den utvardering som genomforts foreslar valberedningen att
arsstamman 2018 omvaljer Raymond Hill, Staffan Lindstrand, Martin Nicklasson,
Kristina Schauman, David Colpman och Kirsten Detrick till styrelseledamoter samt véljer
Henrik Kjer Hansen till ny styrelseledamot i bolaget. Michael Shalmi har avbojt omval.
Valberedningen har bedomt att den foreslagna sju ledamoter starka styrelsen besitter 1amplig
kompetens och formaga, men kommer att fortsatta att utvardera behovet och mojligheterna att



komplettera styrelsen i enlighet med vad som sagts ovan. Valberedningen har &ven beslutat att
foresla att Martin Nicklasson omvaljs till ordférande for styrelsen.

En presentation av de personer som valberedningen foreslagit for omval till styrelsen finns
pa www.orexo.se och en presentation av personen foreslagen for val ar inkluderad i
valberedningens forslag till arsstamman 2018.

Uppsala i mars 2018
Orexo AB (publ)
Valberedningen


http://www.orexo.se/

