Protokoll fort vid arsstimma i Orexo AB
(publ), org nr 556500-0600, den 16 april

2020 i Uppsala.
§1
Oppnades arsstimman av Rikard Lindahl fran Advokatfirman Vinge p4 uppdrag av styrelsen.
§2

Valdes Rikard Lindahl till ordférande vid stimman. Antecknades att det uppdragits &t Rikard
Lindahl att féra protokollet vid stimman.

§3
Godkindes bifogad forteckning Bilaga 1, att gélla som rostldngd vid stimman.
§4

Godkéndes den i kallelsen intagna dagordningen som dagordning fo6r stimman med den
justeringen att punkt 22 och 23 utgick till f6ljd av att styrelsen dragit tillbaka sina forslag.

§5
Beslots att dagens protokoll skulle justeras, jaimte ordféranden, av Madeleine Ericson, som
representerar ett antal institutionella investerare.

§6

Konstaterades att stimman var i behorig ordning sammankallad.

§7
Holl verkstéllande direktoren Nikolaj Serensen ett anférande vari lamnades en redogorelse for
bolagets verksamhet under verksamhetsaret 2019.

§8
Framlades arsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen for rikenskapsaret 2019. Bolagets huvudansvarige revisor
Bjorn Ohlsson, deltagande &ver telefon, redogjorde for revisionen avseende det géngna
rakenskapsaret.

§9
Hénvisades till bolagsstyrningsrapporten for styrelsens arbete under verksamhetséret 2019 samt
for arbetet i erséttnings- och revisionsutskotten.

§ 10

Faststdlldes den i arsredovisningen intagna resultatrdkningen och balansrdkningen samt
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen.



§11

Beslots 1 enlighet med styrelsens forslag att ingen utdelning ska utga for 2019 och att bolagets
resultat balanseras i ny rékning.

§12

Beviljades styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for forvaltningen av
bolagets angeldgenheter under rikenskapsaret 2019.

Antecknades att berérda personer, i den mén de var upptagna i rostlangden, inte deltog i beslutet
savitt avsag dem sjilva.

§13

Beslots, 1 enlighet med valberedningens forslag, att antalet styrelseledaméter for tiden intill
slutet av ndsta arsstimma ska vara atta ordinarie ledaméter utan suppleanter och att bolaget ska
ha en revisor utan suppleant.

§ 14

Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att arvodet till styrelsen for tiden intill slutet
av ndsta arsstimma ska uppga till sammanlagt 3 550 000 kronor att fordelas med totalt
900 000 kronor till styrelsens ordforande, 300 000 kronor vardera till Svriga styrelseledamdter,
sammanlagt 400 000 kronor att foérdelas mellan ledamd&terna i revisionsutskottet si att
ordféranden erhéller 200 000 kronor och 200 000 kronor fordelas i lika delar till dvriga
ledamoter, samt sammanlagt 150 000 kronor att fordelas mellan ledamdterna i
ersittningsutskottet i lika delar mellan ledaméterna i utskottet.

Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utga enligt godkénd
rakning.

§ 15

Beslots, i enlighet med valberedningens forslag, att till styrelseledaméter for tiden intill slutet
av nista arsstimma omvilja Staffan Lindstrand, David Colpman, Kirsten Detrick, Henrik Kjaer
Hansen, Fred Wilkinson och Mary Pat Christie samt att vilja James Noble och Charlotte
Hansson till nya styrelseledamdter. Valdes James Noble till styrelseordférande.

Beslots i enlighet med valberedningens forslag att omvilja Ernst & Young Aktiebolag till
bolagets revisor for tiden intill slutet av nésta drsstimma.
§ 16

Beslots om riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare i enlighet med forslaget i
forvaltningsberittelsen i drsredovisningen.



§17
Framlades valberedningens forslag till beslut om principer f6r valberedning, Bilaga 2.

Beslots i enlighet med valberedningens forslag.

§18

Framlades styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission
av aktier, Bilaga 3.

Beslots enhilligt i enlighet med styrelsens forslag.

§19
Framlades styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkdp och

Overlatelser av egna aktier, Bilaga 4.

Beslots i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet bitriddes av
aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda
aktierna.

§ 20

Framlades styrelsens forslag om dndring av det prestationsbaserade léngsiktiga
incitamentsprogrammet LTIP 2011/2021, Bilaga 5.

Beslots i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet bitrdddes av
aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretridda
aktierna.

§21

Framlades styrelsens forslag om minskning av aktiekapitalet med indragning av C-aktier och
fondemission, Bilaga 6.

Beslots enhdlligt i enlighet med styrelsens forslag.

§22

Forklarades arsstimman i Orexo avslutad.

[Separat signatursida foljer]



Justeras:

Hpieitiss Gz

Madeleine Ericson



Bilaga 1

[Denna sida har avsiktligen lamnats blank]



Bilaga 2
Beslut om valberedning

Valberedningen foreslar att drsstimman beslutar att bolaget ska ha en valberedning bestaende
av en representant for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna jimte
styrelseordféranden. Om nagon av de tre storsta aktiedgarna avstar fran att utse en ledamot till
valberedningen, ska ytterligare aktiedgare tillfrigas utifran storleksordningen intill dess att tre
ledamoter utsetts. Namnen pa ledamdterna 1 valberedningen och namnen pé de aktiedgare de
foretrader ska offentliggbras senast sex mdénader fore Aarsstimman och baseras pé
aktiedgarstatistik frdn Euroclear Sweden AB per den sista bankdagen i augusti 2020.
Ordforande i valberedningen ska, om inte ledaméterna enas om annat, vara den ledamot som
representerar den till rostetalet storsta aktiedigaren. Om en #garrepresentant inte ldngre
foretrader aktuell aktiedgare eller annars ldmnar valberedningen innan dess arbete &r slutfort,
ska aktiedgaren beredas tillfdlle att utse en ny representant till ledamot i valberedningen.
Aktiedgare som utsett representant till ledamot i valberedningen har rétt att entlediga sadan
ledamot och utse ny representant till ledamot i valberedningen. Om aktiedgare som utsett
ledamot dérefter inte langre tillhér de tre till rostetalet storsta aktiefigarna, ska den utsedde
ledamoten ldmna sitt uppdrag och ny ledamot utses enligt ovan angiven ordning. Om inte
sdrskilda skal foreligger ska dock inga fordndringar ske i valberedningens sammanséttning om
endast marginella fordndringar i rostetalet dgt rum eller férandringen intraffar senare &n tva
madnader fore drsstimman. Fordndringar i valberedningens sammansittning ska offentliggtras
sa snart sadana skett.

Valberedningen ska bereda och till bolagsstimman ldmna forslag till stimmoordférande,
styrelseledamdter, styrelseordférande, styrelsearvode till var och en av styrelseledaméterna och
ordféranden samt eventuell ersittning for kommittéarbete, arvode till bolagets revisor, samt, i
forekommande fall, forslag till val av revisor. Vidare ska valberedningen bereda och till
bolagsstimman ldmna forslag till principer for valberedningens sammansittning infér
arsstimman 2021. Valberedningen ska ha ritt att belasta bolaget med kostnader f6r konsulter
eller andra kostnader som erfordras for att valberedningen ska kunna fullgéra sitt uppdrag.



Bilaga 3
Bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att fram till néista drsstimma,
vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse fran aktiedigarnas foretriidesritt, mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller med apportegendom, eller annars med
villkor, besluta om emission av nya aktier, dock att sddana emissioner inte far medf6ra att
bolagets registrerade aktiekapital eller antal aktier i bolaget 6kas med mer &n totalt 10 procent.
Bemyndigandet syftar till att mojliggtra foretagsforvirv, produktforviry eller samarbetsavtal,
anskaffning av rorelsekapital eller breddning av dgarkretsen.




Bilaga 4
Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och overldtelser av egna
aktier

Styrelsen foreslar att drsstimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen fram till
arsstimman 2021 fatta beslut om forvirv av egna aktier i enlighet med foljande villkor:

1. Forvirv far ske av hogst sd ménga aktier att det egna innehavet vid var tid inte Gverstiger
tio (10) procent av samtliga aktier i bolaget.

2. Forvirv far endast ske pd Nasdaq Stockholm och far endast ske till ett pris inom det vid
var tid gillande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta kopkurs och
lagsta séljkurs.

Bemyndigandet att forvirva egna aktier syftar till att ge styrelsen 6kat handlingsutrymme i
arbetet med bolagets kapitalstruktur, skapa flexibilitet betriffande bolagets mojligheter att
distribuera kapital till aktiedgarna och anvindas inom ramen for bolagets incitamentsprogram.

Styrelsen foresldr vidare att arsstimman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen
fram till drsstimman 2021 fatta beslut om &verlételser av egna aktier i enlighet med foljande
villkor:

1. Overlatelser av egna aktier far ske pd Nasdaq Stockholm.

2. Overlatelse far ocksd ske pa annat sitt, med eller utan avvikelse frén aktiesigarnas
foretridesritt, mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom, eller annars med villkor.

3. Overlatelser far ske av hogst s& ménga aktier som bolaget innehar vid tidpunkten for
styrelsens beslut om Gverlatelse.

4. Overlatelser pad Nasdaq Stockholm fir endast ske till ett pris inom det vid var tid
gillande kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta kdpkurs och légsta
siljkurs.

5. Vid 6verlatelser pa annat sitt 4n pa Nasdaq Stockholm ska priset faststéllas sa att det
inte understiger vad som dr marknadsmissigt, varvid dock en marknadsmaéssig rabatt i
forhallande till borskurs fér tillampas.

Bemyndigandet att Overlita egna aktier syftar till att mojliggora foretagsforviry,
produktforviry eller samarbetsavtal, anskaffning av rorelsekapital, breddning av dgarkretsen
eller anvidndas inom ramen f6r bolagets incitamentsprogram.

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen hélls tillgdngligt tillsammans med
forslaget.



. Bilaga 5
Andring av det prestationsbaserade Ilangsiktiga incitamentsprogrammet
LTIP 2011/2021

Den 16 februari 2011 beslutade extra bolagsstimman i Orexo att implementera ett
prestationsbaserat langsiktigt incitamentsprogram med personaloptioner for verkstillande
direktoren, ledande befattningshavare och nyckelanstillda inom Orexo-koncernen
("LTIP 2011/2021”). Extra bolagsstimman beslutade att vederlagsfritt emittera hogst
1 540 000 teckningsoptioner till Orexos heligda dotterbolag Pharmacall AB i syfte ait
sakerstdlla Orexos 4tagande att tilldela aktier i enlighet med LTIP 2011/2021. Extra
bolagsstimman beslutade vidare att godkinna att Pharmacall AB forfogar &ver
teckningsoptionerna for att infria Orexos ataganden inom LTIP 2011/2021. P4 Orexos extra
bolagsstdmma den 6 augusti 2013 beslutade Orexo om dndring av villkoren f6r LTIP 2011/2021
och om emission av ytterligare 700 000 teckningsoptioner i syfte att sikerstilla Orexos
atagande att tilldela aktier i enlighet med LTIP 2011/2021. Saledes har totalt
2 240 000 teckningsoptioner emitterats till Pharmacall AB inom LTIP 2011/2021 och antalet
teckningsoptioner som for nérvarande 4r utestdende uppgar till 724 638.

Bolaget &r nu i en position, och ser det som mer gynnsamt, att finansiera sina ataganden inom
LTIP 2011/2021 med egna medel. 1 ljuset av detta foreslar styrelsen att villkoren for
LTIP 2011/2021 &ndras till att inkludera ett kontantalternativ som innebér att en personaloption
ska kunna, med forbehall for styrelsens godkédnnande, tillgodoses genom betalning av ett
kontantbelopp som motsvarar virdet av Orexo-aktien per datumet for begiran om utnyttjande
sasom begreppet definieras i planvillkoren for LTIP 2011/2021, med avdrag for tillampligt
I6senbelopp for forvirv av aktier sdsom begreppet definieras i extra bolagsstimmans beslut att
implementera LTIP 2011/2021.

Sasom ndmnts ovan innehar Pharmacall AB {6r nérvarande 724 638 utestaende
teckningsoptioner for teckning av aktier i Orexo. Det totala antalet utestdende stamaktier i
Orexo dr 34 710 639. Vid antagande om fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for teckning
av aktier, skulle utspddningen av stamaktier ha uppgatt till hogst 2,1 procent. Vid antagande
om en aktiekurs om 65 kronor, kommer kostnaden for att tillgodose personaloptionerna genom
betalning av ett kontantbelopp, i enlighet med styrelsens forslag, hdgst uppga till 9,0 miljoner
kronor.



Bilaga 6
Minskning av aktiekapitalet med indragning av egna C-aktier och fondemission

Styrelsen for Orexo AB (publ) ("Bolaget” eller "Orexo”) foreslar att rsstimman beslutar om
minskning av aktiekapitalet och fondemission i enlighet med punkterna (a) — (b) nedan.
Besluten dr villkorade av varandra och foreslas dérfor antas i ett sammanhang.

(a) Minskning av aktiekapitalet med indragning av egna aktier

Styrelsen fOreslar att arsstimman beslutar om minskning av Bolagets aktiekapital med
maximalt 337 188,40 kronor for avsittning till fritt eget kapital. Minskningen ska genomftras
genom att de 842 971 aterkopta egna C-aktier som Bolaget innehar vid dagen for kallelse till
arsstimman dras in.

(b) Fondemission utan utgivande av aktier

Styrelsen foreslar att Bolagets aktickapital ska 6kas med maximalt 337 188,40 kronor genom
overforing av beloppet fran fritt eget kapital (enligt den balansrikning som kommer att
faststillas av arsstimman 2020). Fondemissionen ska genomfGras utan att nigra nya aktier ges
ut.

Till detta forslag fogas (i) en redogérelse fran Bolagets styrelse enligt 20 kap. 13 §
aktiebolagslagen, och (ii) yttrande frén Bolagets revisor enligt 20 kap. 14 § aktiebolagslagen.

Bolagets CFO Joseph DeFeo bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan
visa sig nddviindiga i samband med registrering dérav samt i férhallande till Euroclear Sweden
AB.



Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § aktiebolagslagen

Beslutet om minskning av Bolagets aktickapital kan genomftras utan inhdmtande av
Bolagsverkets tillstind eftersom Bolaget samtidigt genomftr en fondemission varigenom
aktiekapitalet 6kas med maximalt 337 188,40 kronor genom en Overforing fran fritt eget
kapital, vilket medfor att varken Bolagets bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar.
Efter genomférd minskning av aktiekapitalet och fondemission kommer Bolagets aktiekapital
att maximalt uppga till 14 221 443,599290 kronor fordelat pa4 34 710 639 aktier, baserat pa
antalet egna aktier som Bolaget innehar vid dagen for kallelse till drsstimman.
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Revisorsyttrande enligt 20 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551) over styrelsens redogorelse
Statement by the auditors in accordance with Chapter 20 section 14 of the Swedish Companies
Act (2005:551) regarding the board of directors' report

Till bolagsstamman i Orexo AB (publ), org.nr 556500-0600
To the general meeting of Orexo AB (publ), reg.no. 556500-0600

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad 10 mars 2020.
We have reviewed the board of directors' report dated March 10, 2020.

Styrelsens ansvar for redogorelsen / The board of directors” responsibility for the report

Det &r styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att
det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvandig for att kunna ta fram
redogorelsen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
The board of directors is responsible for the report in accordance with the Swedish Companies Act
and also for the existence of such internal control that the board of directors deems necessary in
order to prepare the report without material misstatement, whether the material misstatements are
due to improprieties or mistakes.

Revisorns ansvar / Responsibility of the auditor

Var uppgift &r att uttala oss om redogorelsen pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kréaver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppné rimlig sékerhet att styrelsens
redogorelse inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar 1ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Our task is to provide opinion based on our review. We have performed the review in accordance
with FAR's recommendation RevR 9 ™ Auditor's other statements according to the Companies Act
and the Companies Regulation”. This recommendation requires that we comply with professional
ethics regquirements and that we plan and perform the review in such a way as to ensure, with a
\imited degree of certainty, that the report does not contain any material inaccuracies. The firm
applies 1SQC 1 (International Standard on Quality Control) and accordingly maintains a
comprehensive system of guality control including documented policies and procedures regarding
compliance with ethical requirements, professional standards and applicable legal and regulatory
requirements.

Vi ar oberoende i férhallande till Orexo AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

We are independent in regard to Orexo AB (publ) in accordance with generally accepted auditing

standards in Sweden and otherwise fulfilled our ethical responsibilities under these requirements

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens redogorelse. Revisorn viéljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat
genom att bedoma riskerna for véasentliga felaktigheter i redogérelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen upprattar redogorelsen i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.

The English text is an in-house translation. In the event of any differences between this translation and the
original Swedish version, the latter shall prevail.
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Granskningen omfattar ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten och rimligheten i styrelsens
antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
mitt vart uttalande.

The review comprises, through various measures, collecting evidence of financial and other
information in the report. The auditor selects which measures will be performed, by means of,
among other things, assessing the risks of there being material inaccuracies in the report due to
either improprieties or mistakes. In the risk assessment the auditor takes into account the parts of
the internal control that are relevant for how the board of directors prepare the report in order to
formulate the audit procedures that are appropriate according to the circumstances, but not for the
purpose of expressing a statement on the effectiveness of the internal control. The review has also
included an assessment of the appropriateness and the reasonableness of the assessments made by
the board of directors. We believe that the evidence that we have obtained is a sufficient and
appropriate basis for our opinion.

Ovriga upplysningar / Other information

Styrelsen har i sin redogorelse redogjort for de atgarder som foreslagits for att bolagets bundna
egna kapital och bolagets aktiekapital inte skall minska. | samband med forslag till beslut om
minskning av aktiekapitalet féreslar styrelsen att bolagsstémman &ven fattar beslut om
fondemission medférande en 6kning av aktiekapitalet om hogst 337 188,40 kronor varvid
minskningen kommer vara villkorad av en 6kning av aktiekapitalet minst motsvarande minskningen.
The board of directors have in their report proposed a resolution which ensures that neither the
company's restricted equity nor share capital will decrease. In connection with the proposed decision
on a reduction of the share capital, the board of directors also propose that the general meeting
resolves on a bonus issue resulting in an increase of the share capital of not more than SEK
337,188.40 and the reduction will be conditional upon a share capital increase at \east
corresponding to the reduction amount.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstalls i 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen och far inte anvandas for nagot annat &ndamal.

The sole purpose of this statement is to satisfy the requirement imposed by Chapter 20, section 14,
of the Companies Act and the statement may not be used for any other purpose.

Uttalande / Opinion

Vi anser att de atgarder som vidtas och som medfor att varken bolagets bundna egna kapital eller
dess aktiekapital minskar ar &ndamalsenliga och att de bedémningar som har gjorts om effekterna
av dessa atgarder ar riktiga.

\n our opinion the measures taken which, upon final registration of the resolutions, ensures that
neither the company's restricted equity nor share capital decreases are appropriate, and that the
assessments made concerning the effects of these measures are correct.

Uppsala den 10 mars 2020
Uppsala, March 10, 2020
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson

Auktoriserad revisor
Authorized Public Accountant

The English text is an in-house translation. In the event of any differences between this translation and the
original Swedish version, the latter shall prevail.
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